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Live Green — Eat Clean

NOI DUNG

= n A= n
Nguy co Bién doi khi hau
Nhirng nguy co hién hitu cla bién d6i khi hau d6i véi con
nguoi.

n 2 =-n’ A= V 4 n
Hé qua Bién doi khi hau
Nhitng hé qua truc tiép va gian ti€p cta bién d6i khi hau doi

vdi con ngui.

1 n
Hanh Dong
Nhitng lo ngai va hanh dong cda con ngudi doi véi bién doi
khi hau.

Co Hoi

Co hdi cua “Live Green - Eat Clean” trong bdi canh kinh té -
xa hoi.

= n A
Chién luge xay dung Danh muc
Dua ra céc chién lugc téng thé d& chon nganh, sang loc ma
chirng khoan phu hop véi Chii dé Dau tu.

= n’ A} ~ =’
Tién trinh lua chon Cd phiéu
Céc budc va nguyén tac cu thé dé lva chon ma chirng khodn
va xay dung danh muc.

Cd phiéu trong Danh muc

Gidi thiéu so lugc vé cac cd phiéu trong danh muc.
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Live Green — Eat Clean

HOi nghi Bién dai Khi hau an thir 26 cua Lién hop quéc nam 2021 (COP26) da
cong nhan tam quan trong cua thién nhién dai véi viéc giam luong khi thai va xay
dung kha nang chéng chiu trude tac dong cua bién dai khi hdu. Theo béo cédo vé
tinh trang khi hau toan cau cta Uy ban Lién chinh pht vé Bién ddi Khi hau, thap ky
qua c6 thé la thai ky ndng nhat trong 125 nghin nam. Dac biét, 3 ndm ndng nhat
tirng dugc ghi nhan la 2016, 2019 va 2020. Nam 2020, nhiét d6 trung binh toan
cdu khoang 14.9 do C, cao hon 1.2 d6 C so véi thoi ky tién cong nghiép (1850-
1900). Mirc CO2 thai tién cong nghiép la khoang 280 phan triéu (ppm). Hién tai,
mirc CO2 trong khong khi dang gan nguéng 420 ppm.

Ngudng Carbon dioxide trong khong khi (ppm)
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Live Green — Eat Clean

Bién d6i khi hau da va dang anh hudng dén strc khoe con nguoi theo nhiéu cach khac nhau, tir
viéc gay bénh tat cho tdi viéc la tac nhan gay tir vong cho nhiéu nguai. Mot so hién twgng co
thé ké tén: cac hién tugng thoi tiét khac nghiét ngay cang thudng xuyén, chang han nhu séng
nhiét, bao, Ii lut; sy gidn doan cua hé thdng thuc pham; gia tang bénh lay truyén tir dong vat,
céc bénh tir thuc pham, tir nude va céac bénh lay truyén tir con trung; va céc van dé sic khoe
tam than. Hon nira, bién dai khi hau dang cd nhitng tac dong xau t6i nhiéu yéu t6 xa hoi quyét
dinh chat lugng sirc khde con ngudi, chang han nhu sinh k&, su binh dang va kha nang tiép
cén cac dich vu cham sdc strc khde, ho trg xa hoi cta ngudi dan.

Téac dong nghiém trong cua bién doi khi hau cd thé ké dén la su suy giam chat luong khong
khi. Trén toan thé gidi vao nam 2016, 6 nhiém khong khi ngoai troi & ca thanh phd va nong thon
wdc tinh gay ra 4.2 triéu ca tir vong sém; ty 1é t&r vong nay la do tiép xtc véi hat bui min c6
duong kinh tir 2.5 micron trg xudng (PM2.5), gay ra bénh tim mach, ho hap va ung thu.

Ban d6 thé giéi nam 2021 duogc ma héa bang mau sac theo nong do PM2.5 trung binh hang nam

PM2.5
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I 50 )
I_ 35 ~
=25

SECURITIES



Live Green — Eat Clean

[ Bién doi khi hau ]

Hé qua

~

\

Céc hién tuong thoi tiét khac nghiét
Thay doi thoi tiét

Chat lugng khong khi

Ngu6n cung va chat lwgng nudc

An toan va an ninh luvong thuc /

/ Strc khoe \

Chan thuong va tir vong do thai tiét cuc doan

/\7\7\7\7\7

>
> Bénh lién quan t6i thay doi nhiét do

> Bénh duong ho hap

» Cac bénh do nudc gay ra va nhirng tac dong khac tai strc
khde lién quan dén nudc

> Bénh lay truyén tir déng vat

> Bénh lay truyén tlr vat trung gian

> Suy dinh dung va cac bénh lay tir thuc pham

> Bénh khong lay nhiém
> Strc khoe tam ly va tinh than
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Live Green — Eat Clean
Hanh Dong

Lo ngai ngay mot gia tang

Con ngudi va nén kinh t€ ngay cang phai ganh chiu nhiing ton
that to 16n do céac tham hoa thién nhién lién quan dén khi hau,
diéu nay khién cho viéc thic day kiém soét lugng khi thai
carbon va kiém ché su ndng Ién toan cau trg nén cap bach hon
bao git hét. Dot nang nong khoc liét vao thang 6 nam 2022 ¢
chau Au da khién hang nghin ngudi thiét mang, trong khi d6
hon 90 triéu ngudi My cling phai chiu dung nhiét do cao déng
bdo dong, khi cac dot ndng nong kéo dai tir Trung Nam dén
Dong Bac nudc MY.

Cac nha chirc trach bat dau thé hién su quan tam

COP26 da tap hop cac qudc gia lai véi nhau dé day manh céc
hanh dong hudéng t6i cac muc tiéu ctia Thoa thuan chung Paris
nam 2015 (Cat giam lugng khi thai gay hiéu (ng nha kinh
xudng gan bang 0 (Net-Zero emissions) vao gitra thé ky 21 va
gilt cho nén nhiét tang lén khong qua 1.5 do C). Da c6 nhirng
su ho trg phap ly manh mé gitra cac chinh phu, nguai tiéu dung
va doanh nghiép, nhu European Green Deal cla chau Au hodc
cam két cat giam lwgng CO2 tién t6i 0 vao nam 2060 cua
Trung Quéc.

Gia tang hanh dong

Ngudi dan Viét Nam dang dan thay ddi théi quen tiéu dung véi
toc do nhanh hon, trong khi cac cong ty nhan ra co hoi thi
trrong mai va dau tu manh vao cac cong nghé mdi, sach va
bén virng, d€ tranh tang chi phi thug, tién phat do khi thai va dé
chdng lai tac dong cua nhitng nguy co tiém &n tir bién doi khi
hau.
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Tai Viét Nam, 6 nhiém khong khi dang la van dé
dang quan ngai. Theo bao cdo clia WHO, hon
60,000 ca ttr vong trong ndm 2016 do bénh tim,
dot quy, ung thu phoi, bénh phdi tac nghén man
tinh va viém phéi & Viét Nam déu cé lién quan
dén 6 nhiém khong khi. Nhan thic duogc nguy
hai tir bién d6i khi hau, ngudi tiéu dung khong
chi gia tang nhu cau chi tiéu doi vdi cac san
pham va dich vu chdam sdc sirc khde ma ciing
gia tang chi tiéu cho cac hang hoa dich vu than
thién véi moéi treong, tang cudng nhan thac
trdch nhiém véi bién déi khi hau.

Cung véi su gia ting nhu ciu cua ngudi tiéu
ding, kha nang tiéu thu cing danh dau su tang
truong dang ké. Dan so thudc tang I6p trung luu
cua Viét Nam - chiém 10% dan so - dugc cho la
dang tang nhanh nhat & Pong Nam A. Tang I6p
trung luu kiém dugc 714 USD/thang trg lén &
Viét Nam tang gap doi Ién 33 triéu nguoi, chiém
khoang 1/3 déan so, tir nam 2014 dén 2020, theo
Boston Consulting Group.

Trong khi d6, cong ty nghién ctu thi truong
Nielsen udc tinh so lwong nguoi Viét Nam thudc
tang I6p trung lwu dat 44 triéu ngudi vao nam
2020. Mtrc tiéu dung cia nhém nay udc tinh dat
khoang 940 ty USD vao nam 2030, tdng hon ba
lan so vgi nam 2020.

Phian chi tiéu gia tang cho thuc pham, thiét bi va
16i song lanh manh cua tang lop trung luu da tao
diéu kién cho mét thi truong tiém nang vdi xu
hudng ting trudng vuot bac. D& c6 mot goc nhin
bao quat hon, Pinetree dd nghién ctru thém vé
bo6i canh toan cau va moi truong dau tu tai Viét
Nam dé dua ra nhirng danh gid khach quan nhat
vé tiém nang sinh 16i cta cha dé “Live Green Eat
Clean”.
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Dan s6 tang I6p trung luu

8 44 trigu 952:)’;%“
triéu 2020
2012

Chi tiéu h tiéu dung tang I6p trung luu (USD)

940 ty

310ty 2030

46 ty 2020

2012

Tang truong thu nhap céc
nhom 1999-2008

Thu nhap thap - UMM 3.9%
Thu nhap trung binh - [IIAIINMMINITIITITIE 5.4%
Thu nhap cao [T 2.7%
0% 2% 4% 6%
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Live Green — Eat Clean

Véi su gia tang thu nhap, mic do quan tdm cua ngudi dan d6i vai thuc pham sach va thuc
pham t6t cho strc khode ciing téng theo.

Téng dén sé Su quan tam véi thuc pham sach
; % g 0%
100% 19% W% 6 8% 139 10% g, 0%
. 22%
12% 80% 37%
60% 43¢ 46% 43% 499, 42%
47% ’ ° 48% 469
44% 40% 44%
. 20%
44% . M% 46% 34% 48% 49% 46% 42% 39% 48% 63%
%

Nam N 18-2425-3031-39 HCM HN TN TN TN
Thap Trung Cao
binh
R4t quan tam Quan tam Khac

88% ngudi dan dugc khao sét cho biét

ho quan tdm dén thuc pham hitu co,

trong d6 c6 44% bay to su quan tam 9,000,000
ddc biét. Hon nita, nhitng ngudi cé 8,000,000
mic thu nhap cao hon cho thdy mic 7,000,000
do quan tam I6n hon. P6ng thai, nhom 6,000,000
tudi 25-39 la nhom tudi quan tam 5,000,000
nhiéu nhat dén thyc pham hiru co. bay 4,000,000
la Itra tudi chiém 25.5% dan so Viét 3,000,000
Nam véi khoang 24,534,193 triéu 2,000,000
nguoi nam 2019. Tiém nang dén tir thi 1,000,000

Déan so Viét Nam theo lira tudi 2022

treong nay la co s¢ dé ching toi xay 0

dung chu dé dau tu “Eat clean - Live ) S, S S N P ST P SN S S
- NIV NG ON S

Green”. R R IR E NN
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Live Green — Eat Clean

Chién luge Xay dung Danh muc

‘A

Danh muc dau tu chu dé “Live Green-Eat Clean” dugc xdy dung dua theo cac quy chuan va
budc cu thé nham dam bao tinh hop 1y, hiéu qua va cap nhat cia Danh muc.

Gidi han Nganh duogc chon

Xay dung céc tiéu chuan, diéu kién dé lva chon céc nganh
nghé phu hop vdi tiéu chuan, xu huéng dang theo doi dé tao ra
Danh muc dau tu chu deé.

Gidi han co phiéu duoc chon

Nhitng c6 phiéu dugc dua vao chu dé phai la céc cd phiéu
niém yét trén HSX, HNX va phai qua sang loc bang nhiéu mo
hinh va di liéu liéu khac nhau dé xac dinh céc co phiéu co gia
tri tiém nang, chang han nhu ty |é gid trén thu nhap (P/E) thap,
ty 1é gid trén s6 sach (P/B) thap va ty suat c6 tic cao.

Panh gia tiém nang co phiéu

Danh gid hiéu qua trong cong tac quan tri, hoat dong sinh |oi
chinh, sau d6 tién hanh két luan vé hiéu qua sinh |0i cia doanh
nghiép.

Lua chon danh muc

X&p hang tiém nang sinh 16i theo cac tiéu chi trén sau do lap
danh muc cta cha dé dua theo thir hang cua cac c6 phiéu va
dam bao tinh da dang cua Danh muc.

Theo doi va Tai cau tric

Tiép tuc theo doi sau khi hoan thanh xay dung danh muc, cap
nhat nhitng cd phiéu méi phi hop véi chd dé ciing nhu loai bd
nhitng ¢6 phi€u khong con phu hop, hodc tiém nang sinh 10i
khdng con dat ki vong.
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Live Green — Eat Clean

Céc doanh nghiép hoat dong tich cuc trong viéc phat trién va (rng dung céc giai phap xanh dugc
lra chon trong Danh muc dau tu cha dé " gom:

Nganh cong nghiep Giao thong van tai

. . . L e Chuyén sang céc phuong thire di chuyén thén thién
L{ng’ dung’gorlg nghefaf,‘h ,gluPAglam,pha’t thel vGi moi truong, st dung cac loai xe hang ning st
‘”,9"9 kh_o' ‘congh’ ngleiep: cal th"?[‘ quan ly chat dung ddng co diesel sach han, cac loai xe va nhién
thai d6 thi va chat thai ndng nghiép;.... lidu ¢6 lugng khi thai thap, ..

Quy hoach do thi San xuat dién nang
Tédng cuong sir dung nhién liéu it phat thai va céc

nguon nang luong téi tao khong dot chdy; dong thoi
phét nhiét va phét dién; ....

Nang cao hiéu qua st dung nang lugng cua céc toa
nha va thuc hién cac du n thanh phé xanh,....

Quan ly chat thai nong nghiép

va do thi

Ap dung céc chién Iuge giam thiéu chat thai, phan
loai chat thai, tdi ché va téi sir dung hodc tai xir Iy
chat thai; ciing nhu cai tién cac phuong phap quan
ly chat thai sinh hoc.

Nganh cong nghiép thuc pham
P4t muc tiéu nang cao an toan thuc pham, phat
trién san pham hiru co, giam lang phi, ting nidng

sudt va ddp ung yéu cau khat khe cla cdc thi
trrong phat trién nhu chau Au, My.

Sau khi thuc hién “Sang loc ¢6 phiéu”, cac cong ty da trd nén tich cuc hon trong viéc phat trién
san pham va ap dung céc giai phap xanh duoc phén tich, dinh gid dé can nhac dua vao Danh

n

muc ddu tu cha dé” gom:

Co phiéu Von héa Doanh thu Loi nhun

©)

1<%
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Sau khi thuc hién “Sang loc cd phiéu”, tai budce 3 va budc 4 caa “Chién luvoc xay dung Danh muc’

Live Green — Eat Clean

~n

sé dugc thuc hién chi tiét theo tién trinh sau:

Pinetree
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Phan tich bao cao tai chinh

Tién hanh phan tich kj ludng bao cdo tai chinh cua cac c6 phiéu tiem
nang dé danh gia stc khoe tai chinh, kha nang sinh 1oi va tiém nang
tang trudng trong tuong lai.

Phan tich nganh

Danh gia boi canh canh tranh ctia nganh ma cong ty dang hoat dong
va danh gia vi thé canh tranh cta cong ty trong nganh do.

Chat luong quan tri

Panh gia chat lugng quan tri cla cong ty, bao gém theo dodi ho so,
danh gia kinh nghiém va su hai hoa véi lgi ich cua c6 dong.

Pinh gia

Str dung céc phuong phap dinh gia khac nhau, vi du chiét khau dong
tién, tinh gid tri tai san... dé xac dinh gia tri hop Iy cho cd phiéu va so
sanh véi mic gia thi trudng hién tai.

Pa dang hoa

Pa dang hda danh muc d4u tu bang cach dau tu vao nhiéu céc co
phiéu gia tri tir cdc nganh khac nhau.

4



DOANH NGHIEP 1 - niém yét tai: HOSE

Chi so tai chinh: P/E = 6.98, P/B = 1.75,
ROE=27.97%.

Déay la mot trong nhitng doanh nghiép
thuéc nganh thiy dién c6 quy mo I6n, san
lwong dién cla doanh nghiép nay kha 6n dinh
bai lgi thé cua ho chira cé dung tich 16n, muc
nudc cao han ché anh hudng cua rii ro Elnino.
Co cau tai chinh khoe manh véi ti trong ng
dudi mic trung binh nganh va dong tién déu
dan cung muc co tic thuc trd hap dan la vu
diém cua doanh nghiép nay.

.% ol CRORECIN - =
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DOANH NGHIEP 2 - niém yét tai: HOSE

Chi s6 tai chinh: P/E = 22.25, P/B = 4.32,
ROE = 20.94%.

Nudc lén thuyén lén, di cung véi qua
trinh phat trién cua dat nudc la sy tang
trwrdng cla téng cau tiéu dung ndi chung va
su xuat hién cta nhiéu nhém thi truong méi
noi riéng. Nhan ra xu thé nay, mot doanh
nghiép béan Ié dang miét mai khai thac nhitng
thi trudng mdi, dap Ung nhu cdu méi xuat
hién cua tang I6p trung lvu dang ngay mot
dong dao va thong thai hon. C6 thé nhitng
kho khan sap t6i dén tlr moi truong kinh té
toan cau noi chung, Viét Nam ndi riéng sé
anh hudng tiéu cuc dén két qua kinh doanh
trong ngan han cta ca nganh ban lé, nhung
nhitng thi truong ddc thi vdi tinh on dinh cao
sé giup doanh nghiép nay vuot qua thach
thirc.
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Live Green — Eat Clean

Ca phiéu trong danh muc

DOANH NGHIEP 3 - niém yét tai: HNX

Chi so tai chinh: P/E =7.16, P/B = 1.69,
ROE = 23.58%.

Khong nhiéu doanh nghiép Viét Nam san xuat
duoc san pham cé ham lugng cong nghé cao nhu
doanh nghiép nay. Diém dac biét la san pham cua
doanh nghiép duoc xuat khdu nhiéu qua thi truong g
Bic My, dap Gng cé hai nhu ciu hang dau 1a c6 B
tinh thdm m§ cao trong khi van thén thién véi moi
truang. DU hién tai moi truong kinh té khu vuc Bac
M§ con nhiéu rui ro khién doanh s6 cla nganh nay |
bi anh hudng tiéu cuc trong ngan han, nhung xu %
hudng tiéu dung trong dai han van cho thay dau
hiéu 6n dinh. 0 mot goc do khac, nhirng kho khan
trong ngan han la co hoi dé tich ldy co phiéu nay vi
co hdi trong dai han.

DOANH NGHIEP 4 - niém yét tai: HOSE

Chi s6 tai chinh: P/E = 5.91, P/B = 1.56,
ROE = 29.11%.

La mot doanh nghiép trong nhém nganh san |#
xuat thuc pham, doanh nghiép nay da qua giai
doan 6n dinh md hinh kinh doanh véi thi phan
twong doi I6n. Doanh nghiép ciing rat tich cuc
trong viéc da dang hda chudi gia tri hién tai voi ¥
nhiéu san phdm mdi, tir thuc pham chién bién sau #
dén cac san pham healthy, wellness, c6 nguon goc P45
xudt x&r 18 rang... dau tu cho startups vé thuc f
pham hay dau tu chd dong ngudn cung nguyén liéu
dau vao. Véi cau tric tai san lanh manh, clng cac
gudng may kinh doanh hiu hét dd on dinh, doanh
nghiép cho thdy mét xu hudng di 1én 6n dinh trong
dai han, dirng virng trudc cac kho khan gay ra bdi
thi trrang thé gidi bat on sap tdi.
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DOANH NGHIEP 5 - niém yét tai: HOSE

Chi so tai chinh: P/E = 6.30, P/B = 1.47,
ROE = 25.82%.

C6 tham nién lau nam trong nganh thay
san Viét Nam, san pham cda doanh nghiép nay
duoc xudt khau di nhiéu thi truong quéc té,
chirng minh duoc chat lugng san pham. Chu
dong chudi cung tng la chién luge cla doanh
nghiép nay trong nhiéu nam qua, cong ty dé
cht dong hoan toan dugc nguyén liéu dau vao,
xay dung duoc hé thong dién mat troi dem lai
doanh thu trung binh 106 ty moi nam. Hiéu qua
ctia mot bd may san xuét da vao phom la diém
twa dé doanh nghiép nay phat trién trong dai
han.

Live Green — Eat Clean

DOANH NGHIEP 6 - niém yét tai: HOSE

Chi so tai chinh: P/E = 8.91, P/B = 1.54,
ROE = 17.18%.

Nhu cau tiéu dung xanh, sach cta nguai tiéu
dung thé gidi von khong chi dirng lai trong cac
linh vuc thuc pham, hay ndng lwgng ma ngay ca
xdy dung, thoi trang... Chlng t6i rat hai long vai
phat hién nay. Day la mot doanh nghiép cé hoat
dong kinh doanh chinh |a san xuat soi, cung (rng
cho nganh may méc, nganh xuat khau mdi nhon
ctia Viét Nam trong nhiéu nam. San pham sgi téi
ché clia cong ty ngay cang dugc ua chudng khi
nhiéu nhan hang Ién trén thé qgidi Ian lugt cam
két str dung nguyén liéu tai ché trong san pham
cua ho. Diéu nay khién ca doanh thu va lgi nhuan
cua cong ty tang trudng an twong 3 ndm vira
qua. Tuy nhién gid co phiéu diéu chinh bai thi
trwong khé khan trong giai doan 2022-2023 va
dong luc tang trudng van con 1a Iy do ching toi
dua c6 phiéu nay vao danh muc.
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Live Green — Eat Clean

Dia chi:

Tang 20, Toa nha TNR, 54A Nguyén Chi Thanh,
Q.Ddng Da, Ha Noi

Dién thoai:
+84 6276 3535

o
zinetree v

Www.pinetree.vn
SECURITIES

Email:

trading@pinetree.vn

Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cép théng tin phuc vu cho qua trinh dua ra quyét
dinh dau tu cua quy khach hang. Thong tin st dung trong bao cdo nay dugc Pinetree thu thap tir nhirng nguén
ma chuing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, chdng t6i khdng dam bao rang nhirng théng tin nay la hoan chinh
hodc chinh xac. Moi quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay déu dua trén quan diém ca nhan cta ngudi phan
tich, dua trén nd luc phén tich t6t nhat tinh dén ngay ra béo céo. Cac quan diém va khuyén céo duac trinh bay
trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khéc biét vé muc tiéu, nhu cau, chién luge va hoan canh cu thé cia
tirng nha dau tu. Nha dau tu nén xem bdo cdo nay nhu mot nguon tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va
phai chiu toan bo trach nhiém dai véi quyét dinh dau tu cia chinh minh. Ngoai ra, nha dau tu ciing ¥ thirc c6 thé
6 cdc xung dat lgi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban bao céo nay. Pinetree tuyét d6i khong chiu trach
nhiém ddi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc str dung toan b hodc
tirng phan thong tin hay y kién nao cla ban bao cdo nay. Céc quan diém va udc tinh trong dénh gid cta ching
t0i co gid tri dén ngay ra bdo cdo va cd thé thay d6i ma khong can bao cédo trude. Ban bao cdo nay dugc gilr ban
quyén va |a tai san cla Pinetree. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra doi trong bat ky trudng hop nao ma
khong co sy dong y cua Pinetree déu trai luat.

Pinetree

SECURITIES
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