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Uy ban Chirng khoén Nha nuée cip Gidy chimg nhin chao ban chung quyén chi c6 nghia 1a hd so diang ky
chio bin chirng quyén ciia Té Chie Phét Hanh da dap ung di diéu kién, thi tuc theo quy dinh cuia phap
lut l|en quan, khéng ham ¥ bio dam vé ndi dung cia Ban cdo bach, khong ham y v:e;c diu tw vao ching
quyén dugc bio didm hay duge thanh todn diy di ciing nhu muc tiéu, chién luge diu tu, phuong an kinh
doanh ciia T6 Chire Phat Hanh.

Nha diu tu duge khuyén nghi nén doc k¥ va hiéu cac ndi dung quy dinh & Bén cdo bach, dic biét la phén
cianh bdo rii ro ¢ trang 1 trong Bin cdo bach nay va chia y dén cdc khoan thué, phi, 1€ phi, gia dich vu khi
giao dich chirg quyén c¢6 bao dam.

Gia giao dich chirng quyen c6 thé thay dbi tt‘ly vio tinh hinh thi truomg, Nha diu tu ¢6 thé chiu thiét hai vé
s6 von ddu tw va c6 thé mét toan by von diu tu.

Cic thong tin vé két qué hoat djng cua T C it Hanh va cic chimg quyén phait hanh truée day (néu
¢0) chi mang tinh chit tham khao va khé ﬁ}\gﬁlﬁw iéc diu tu s sinh 10 cho Nha déu tu.
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SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
(Gidy phép thanh lap va hoat déng kinh doanh chitng khodn sé 10/GPHPKD do UBCKNN cdp
ngay 18/02/2003 va céc gidy phép diéu chinh tai tig thoi diém, Gidy phép diéu chinh méi nhat
56 01/GPPC-UBCK do UBCKNN cdp ngay 10/03/2025)
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM
(Gidy chimg nhan chao ban ching quyén sb 34%GCN-UBCK do Chu tich Uy ban Chirng
khoan Nha nude cap ngay (d./.40/2025)

CHUNG QUYEN CO BAO PAM STB/PINETREE/C/EU/7M/CASH/25-01

Bén cdo bach nay va tai li¢u bo sung s¢ dwge cung cip tir ngay théng bdo phat hanh tai:
Cong ty C6 phan Chitng kho#n Pinetree
Tru s& chinh : TAng 20, Toa nha ROX Tower, 54A Nguyén Chi Thanh, Phudng Lang
Thuong, Quan Déng Pa, Thanh phé Ha Ngi, Viét Nam - nay la Tang 20, Toa nha ROX
Tower, 54A Nguyén Chi Thanh, phuong Lang, Thanh phd Ha Ni, Viét Nam
bién thoai (84 24) 6276 1818 Fax: (84 24) 6275 0077
Website © WWw.pinetree.vn

Phu trich cong bd thong tin:

Ho tén : Phan Thi Phuong Thuay
Chtrc vu : Nguoi dwoe Uy quyén Cong bo thong tin
Dién thoai (84 24) 6276 1818 (May 1¢é: 699)  Fax: (84 24) 6275 0077

Ngin hang luu ky:
Ngin hang TMCP Diu tw va Phit trién Viét Nam (BIDV) — Chi nhanh Ha Thanh
Dia chi: S6 74 Tho Nhudm, Phuong Trin Hung Dao, Quéin Hoan Kiém, Thanh phé Ha Nbi
Gidy phép hoat dong luu ky: Quyét dinh s6 510/QD-DKHBPLK do Uy ban Chiing khoan Nha
nudce cap ngay 01/08/2006
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE

(Gidy phép thanh ldp v hoat dong kinh doanh ching khodn sé 10/GPHPKD do UBCKNN cdp
ngay 18/02/2003 va cdc gidy phép diéu chinh tai titng thoi diém, Gidy phép diéu chinh méi nhdt

56 01/GPPC-UBCK do UBCKNN cdp ngay 10/03/2025)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chitng quyén: STB/PINETREE/C/EU/TM/CASH/25-01

Tén (ma) chiing khoén co so: STB

T6 chire phéat hanh chung khoan co sd: Ngén hang thuong mai co phan Sai Gon Thuong
Tin (Sacombank)

Loai chimg quyén: Chirng quyén mua

Kiéu thuc hién: Chau Au

Phuong thirc thuce hién chimg quyén: Thanh toan tién

Thoi han: 07 thang

Ngay phat hanh du kién: Trong vong 05 ngay lam viée ké tur ngay UBCK cip Gidy chimg
nhan dang ky chio ban chimg quyén ¢ bao dam. Ngay phat hanh chinh thirc sé dugc cong
bé cu thé trong Théng bdo phét hanh chimg quyén c6 bao dam cua Pinetree

Ngay giao dich cudi cung du kién: Trude 02 ngay 1am viée cla ngay dao han du kién
Ngay ddo han du kién: Sau 07 thang ké tir ngay phat hanh du kién. Ngay ddo han chinh
thirc s& dugc cong b cu thé trong Théng bao phat hanh chiing quyén c6 bao dam cua
Pinetree

Ty 1& chuyén d6i: 03:01 (03 ching quyén dbi 01 ¢b phiéu)

Gid thuc hién du kién: Trong bién dd +/-20% so véi gid dong ctra cua chimg khoan co so
tai ngay giao dich lién trude ngay thong bao phat hanh. Gid thue hién cu thé s& dugce cong
bd tai Thong bao phat hanh chimg quyén c6 bao dam cua Pinetree

Gid tri tai san bao dam thanh toan: Tdi thiéu 50% gi4 tri chimg quyén cé bao dam duoc
phép chao ban

Gia chao ban du kién: Trong khodng gia tir 1.000 (mot nghin) ddng/chiing quyén dén 3.000
(ba nghin) dong/chimg quyén

Tong sb luong chao ban: 1.000.000 (mdt triéu) chirng quyén

Téng gid tri chao ban dy kién: Tir 1.000.000.000 (mt ty) ddng dén 3.000.000.000 (ba ty)
dong

TO CHUC KIEM TOAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Dia chi

: Tang 8, Toa nha Cornerstone, 16 Phan Chu Trinh, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai : (84 24) 3831 5100 Fax: (84 24) 3831 5090
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Ban cdo bach chio ban chiig quyén c6 bao dam

NOQI DUNG BAN CAO BACH
I CAC NHAN TO RUI RO

Nha ddu tu cin doc Béan céo bach nay va cac tai liéu kém theo dé ndm vitng cac ndi dung cia
chimg quyén c6 bao dam (sau day goi tit la chiing quyén), céc rui ro di kém véi viée dau tu vao
ching quyén, dong thoi danh gia su phtt hop ctia khoan diu tu vao san phim chtg quyén voi
muc tiéu dau tu va tinh hinh tai chinh cia minh. Nha dau tu duoc khuyén nghi tham khao cac
chuyén vién tu vén tai chinh, méi gidi chimg khoan hodc chuyén vién phan tich dé nim viing vé
céch thirc dau tu vao san phim chimg quyén.

Chitng quyén 1a san phim céu tric phéi sinh, c6 tinh chét phtre tap va khong phu hgp vai cac
Nha déu tu thiéu kinh nghiém. Chung t6i khong khuyén khich Nha diu tu tham gia d4u tu khi
chwa hiéu r& san pham va chua sin sang chép nhan cac rii ro du tu duge trinh bay dudi day.

Chuing t6i khong cam két thuc hién diéu tra, nghién ctru lién quan t6i T Chire Phat Hanh chimg
khoén co so. Ngudi s¢ hitu chimg quyén khong nén hiéu viée phat hanh chimg quyén nhu mot
khuyén nghi ctia chung t6i lién quan t6i chimg khoan co sé. Ngoai ra, nguoi so hitu nén luu y
ring cac cdng ty hodc td chirc cé chimg khodn co sé hodc céc té chiic lién quan khac khong tham
gia vao soan thao Ban cdo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén T6 Chite Phat Hanh chirng quyén
Riii ro tiv giao dich ciia To Chirc Phdt Hanh

T Chie Phat Hanh luén ¢6 thé mua lai chimg quyén trén thi truong va chimg quyén nay co thé
duoc nam giit hodc bi huy hodc ban lai. Té Chirc Phat Hanh c6 thé thuc hién céc giao dich dé
phong ngira rli ro va giao dich nay c6 thé anh hudng dén gia ching khoén co s&, qua do gian
tiép anh huong dén gia chimg quyén.

Riuii ro thanh todn

Nha dau tu can luu ¥ réng trong qud trinh phat hanh chimg quyén, mic du nhitng tiéu chuan khat
khe vé kha ning thanh toan phai luén duge chdp hanh boi T6 Chire Phat Hanh, ludn ton tai rui
ro T6 Chirc Phat Hanh bi mat kha nang thanh toan va khong thé thue hién quyén cho Nha dau
tw. Trong trudmg hop T6 Chirc Phat Hanh mat kha ning thanh toan hodc khong du tai san dé
thanh toan thue hién chimg quyén, viée giai quyét quyén loi cho ngudi s& hitu chimg quyén duoc
thue hién theo quy dinh phap luét lién quan.

Riii ro chitng quyén bi hily niém yét

Trong trudng hop Td Chie Phat Hanh bi dinh chi, tam nglmg hoat dong, hop nhét, sdp nhap,
giai thé, pha san hozc b thu hdi Gidy phép thanh lap va hoat dong, chimg quyén sé bi huy niém
yét. Do d6 ton tai riti ro chimg quyén bi hiy trude ngay dao han.

Riii ro tir viéc thue hién sw tw chii ciia To Chire Phdt Hanh

Nguoi so hitu chimg quyén nén luu y rang chiing t6i ¢6 quyén tu cht trong cac hoat dong kinh
doanh phu hop véi di€u khoan trong Ban cdo bach nay va c¢6 thé anh hudng dén gia ching quyén.
Trong céc su kién bi mua lai hodc thay doi cau tric doanh nghiép lién quan téi quyén loi cia
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nguoi s¢ hiru chimg quyén, ching toi ¢ quyén lwa chon céc hoat dong lién quan téi chimg quyén
ma chiing t6i cho rang phtt hop. Té Chire Phat Hanh cam két s& dura ra cac quyét dinh mang tinh
can trong. Néu cac bén lién quan dén cac nghia vu véi Té Chirc Phat Hanh khong thé dam bao
duoc cac nghia vy ctia minh thi diéu ndy c6 thé anh hudng dén két qua hoat dong lién quan toi
chirng quyén.

Riii ro do mau thudn quyén lpi

T6 Chire Phat Hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac nhau c6 thé gy ra mau thudn quyén loi
voi nguoi sor hitu chitg quyén. Té Chire Phat Hanh ludn ¢6 thé phat hanh va niém yét cac ching
quyén khéc ¢ kha nang anh hudng dén gia chimg quyén nay.

2. Riii ro lién quan dén sin phim chimg quyén
Riii ro diu tw chung

Nguoi s¢ hitu nén c6 kién thirc vé phuong phap dinh gia ching quyén va chi nén giao dich sau
khi da xem xét can trong. Chimg quyén 1a san phdm phu hop véi Nha du tu hidu 15 vé céc rui
ro va céc co ché gia lién quan. Mot khoan dau tu vao chimg quyén khong tuong duong véi mot
khoan ddu tu vao tai san co sé. Méc di loi nhuén ctia mot khoan dau tu vao ching quyén lién
quan mat thiét t¢i thay doi trong gia cta tai san co sé, su thay déi gia cta chimg quyén d6i vai
su thay doi gid tai san co so ¢6 thé khong tuong duong. Hé sb don biy cao cuia ching quyén c6
nghia ring ngudi s& hitu s& 6 i ro du tu cao hon so véi dau tu cung gia tri vao tai san co so.

Riti ro do thoi gian ddo han ciia chirng quyén

Do chiing quyén c6 thoi gian ddo han nén gi4 cta chimg quyén c6 thé bi giam khi dén gin ngay
dao han, va mtrc giam gia nay c¢6 thé s& kha lon. Néu Nha diu tu ndm gii chimg quyén dén ngay
d40 han va gia thanh todn nho hon hodc bang gia thuc hién quyén, thi gia cta chimg quyén sé&
bang khong, khi d6 Nha dau tur s& chiu mot khoan 18 bing ding sb tién da bo ra dé mua chirng
quyén. Vi vdy, trude khi quyét dinh déu tu vao chimg quyén, Nha dau tu cin nghién ctru k¥ xu
thé bién dong gia cua chting khoan co s¢ trong khoang thoi gian con hiéu luc cia ching quyén.
Riii ro vé gid

La rti ro do su thay dbi gia cua chimg quyén. Su thay déi gia cua chimg quyén phu thudc vao
nhiéu yéu t6 nhu gia ciia chimg khoén co so, mue do bién do gia chirng khoan co so, thoi gian
con hiéu lyce ctia chimg quyén, 13i suat, ¢ tic ctia ching khoén co so... trong 6, yéu td quan
trong nhét chinh 1a gia cta chimg khoan co s&. Ngoai ra, gia cuia chimg quyén con phu thudc
vao yéu td cung cau cua thi truong vé chimg quyén. Mic du Té Chire Phat Hanh thuong phat
hanh khéi lwgng chimg quyén theo khéi lugng da dang ky véi Uy ban Chimg khodn Nha nuée,
tuy nhién, T6 Chirc Phat Hanh van cé thé tang khbi lugng cung tmg chimg quyén théng qua
phuong thirc phat hanh b sung, mién 1a han mue phat hanh chimg quyén do6 chua vuot qué han
miic phat hanh téi da theo quy dinh ctia Uy ban Chiing khoan Nha nude. Viéc phat hanh bé sung
¢6 thé anh huong dén gia cta chimg quyén.

Riii ro tir tinh don bay

Piu tu vao chimg quyén chi lién quan dén su thay ddi gid cta ching khodn co s¢ chi khong
phai dau tu tryc tiép vao chimg khoan co s, do do Nha dau tu dugce hudng loi tir tinh cht don
2
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bay ciia chimg quyén khi c6 thé nhan duoc toan bd su thay ddi gia cta chimg khoan co sé trong
khi chi phai bo ra mt phan chir khong phai toan bd gia cua ching khoan co so. Ngoai ra, ty 1&
thay déi gi4 ctia chimg quyén trén thi truong c6 thé 16n hon ty 1¢ thay dbi gia ctia chirng khoan
co s0, vi vay Nha déu tu c6 thé 11 nhiéu hon hoic 16 nhiéu hon so véi viée dau tu truc tiép Vao
chirng khoan co sé.

Riui ro thanh khoan

La rti ro xay ra khi Nha dau tu khong thé ban chimg quyén tai mirc gia mong mubn do thi truong
thiéu thanh khoan déi v6i chimg quyén d6. Thanh khoan cua chimg quyén phu thudc vao cung
cau thi truong va hiéu qua hoat dong tao lap thi truong ciia Td Chire Phét Hanh. Mic di T Chuic
Phat Hanh cam két s& thue hién cac cong tac tao lap thi truong va cung cép thanh khoan cho thi
truong chimg quyén, T6 Chire Phat Hanh khong cam két thi trudng giao dich cua chiing quyén
s& soi dong.

Nha diu tw sé hivu chitng quyén khong cé quyén loi nhw cé dong sé hitu chirng khodn co 50,
bao gom nhuwng khong gioi han quyén tham dw Dai hi dong cé dong, nhin cé tice, quyén
mua cé phiéu phit hanh thém, hoic cdc quyén khdc phit sinh tiv chiing khodn co' sé.

3 Riii ro lién quan den chirng khoan co s

Mot sb sur kién xay ra (bao gdm phat hanh cb phiéu thuong hodc phén phdi tién bai Cong ty,
chia nho hodc hop nhit chimg khoén co s& hoiic su kién téi cAu tric anh huong téi Cong ty) co
thé din dén viéc ching toi phai diéu chinh cac diéu khoan cta ching quyén. Tuy nhién, ching
t6i khong c6 nghia vu phai diéu chinh céc diéu khoan va didu kién cta chirg quyén cho moi su
kién lién quan t&i chimg khoan co so. Bét ky su diéu chinh hodc cac quyét dinh khong diéu chinh
déu sé& 6 tac dong t6i gia tri cta chimg quyén. Viéc diéu chinh chiing quyén s& duoc thue hién
theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mot sé su kién xay ra (bao gdm chirng khoan co s& bi hay
niém yét hodc tam ngimg giao dich) dan dén viéc chimg quyén bi hity niém yét hodc tam ngung
giao dich theo quy dinh cua phap luét.

4. Cac rii ro khace
Riii ro kinh té

Bt ky bién dong nao ctia nén kinh té déu anh huong t6i hoat dong ctia moi nganh nghé trong xa
hoi, déng ké phai nhéc t6i thi truong chimg khoan. Méi truong kinh té Viét Nam ngay cang mo
ctra voi nhidu chinh sach didu tiét, hd tro dd mang lai nhitng chuyén bién tich cuc cho nhiu linh
vue va doanh nghiép. Tuy nhién, nhiing thay ddi ctia Chinh phti vé chinh sach tai khoa, tién té
d6i khi ciing 1a thir thach can cac doanh nghiép phai thich ing.

T6 Chirc Phat Hanh la céng ty hoat dong trén lanh thd Viét Nam, vi vy moi bién dong ctia nén
kinh t& va thi truong chimg khoan déu co thé tac dong téi hoat dong ctia T6 Chire Phat Hanh.
bé quan tri rui ro kinh t&, T6 Chirc Phat Hanh ludn chu trong dén viéc thue hién phan tich, danh
gid bure tranh vi mo va nhiing trién vong ctia nén kinh t& Viét Nam, dé ¢6 duoc dinh hudng phat
trién va chinh sach van hanh pha hop voi timg giai doan ctia nén kinh té.

Riii ro chinh tri

Nhitng bién dong ctia su kién chinh tri, nhitng thay d6i viéc diéu hanh chinh sach cua Nha nudc,

3
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Chinh phti c6 anh huéng dén nén kinh té va tir d6 anh huéng dén hoat dong kinh doanh ca cac
doanh nghiép.

Riii ro ludt phap

T6 Chire Phat Hanh 1a Cong ty Chimg khoén, vi vdy khong chi can tuan thii phép 1y theo Luat
Doanh nghiép néi chung ma con can tudn theo céc quy dinh, huéng dén ctia Ludt Ching khoan
cung cac Ludt va quy dinh c6 lién quan khac. Nhitng thay doi v& gidy phép, chip thuan hoat
dong hay quy dinh vé nganh nghé kinh doanh va cac tiéu chuén ké toan, thué, quan ly doanh
nghiép... déu la nhitng rui ro ¢6 thé anh hudng dén hoat dong va két qua kinh doanh ctia T4
Churc Phat Hanh.

Dé quan tri rii ro phap ludt mot cach hiéu qua, han ché t6i da nhitng anh hudng co thé xay ra,
T6 Chirc Phat Hanh luén wu tién viée dam bao tudn thi quy dinh cta phap luét trong ca hoat
dong quan tri va kinh doanh. Bo phan chuyén trach cia Té Chirc Phat Hanh c6 nhiém vu ra soat,
cap nhat kip thoi nhitng thay doi vé Luat phap, 4p dung tudn thi va thue hién trong cac hoat
dong ctia T6 Chire Phat Hanh. Trong trudng hop ¢6 nhitng vin dé phép 1y ndm ngoai kha niang
ctia T6 Chirc Phat Hanh, s& thuc hién tham khao hoic thué don vi tu van luét uy tin tham gia hd
trg, dam bao giam thiéu kha ning xdy cdc rui ro vé tuan tha Luét phap.

Riii ro vé thué

Khi ndm giir ching quyén qua ngay ddo han va thuc hién quyén thi thué thu nhdp c4 nhan cua
Nha ddu tu phai chiu s& cao hon so vé6i thué thu nhdp c4 nhan ma Nha dau tu déng khi giao dich
bén chiimg quyén trude ngay ddo han theo Cong van sb 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 cua
B Tai chinh vé& Chinh sach thué ddi voi chiig quyén cé bao dam.

Riuii ro khdc

Céc rtii ro khéc c6 thé anh huong t6i két qua hoat dong kinh doanh ctia Td Chire Phat Hanh va
anh hudng dén két qua cua dot chao ban nhu viée Viét Nam bj ha dénh gia xép hang tin dung,
cac yéu td bit kha khang nhu thién tai, khiing b6, chién tranh. .. 1a nhitng tinh hudng khong luong
trude duge va kho c6 bién phap ngin chin. Tuy nhién Té Chirc Phat Hanh ludn nd luc khic phuc
va chudn bi céc ké hoach dy phong nhim giam thiéu t6i da nhitng thiét hai néu cé.

1. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN
CAO BACH

1. T6 Chire Phat Hanh

Ong Noh Eun Woo - Chirc vu: Chu tich Hoi déng Quan tri
Ong Lee Jun Hyuk - Chrc vu: Téng Gidm dbc

Ba Dinh Thi Lan Phuong - Chirc vu: Ké toan trudng

Ong Nguyén Thach Hoan - Chtrc vu: Truéng Ban Kiém soat

Chung t6i dam béo rdng cac thong tin va so li¢u trong Ban cdo bach nay la chinh xdc, trung thuc
va cam ket chiu trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh xac cta nhitng thong tin va so liéu nay
phu hop véi thue t€ ma ching toi duge biét, hodc da diéu tra, thu thip mdt cach hop ly.
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2. Tb chire bio lanh phat hanh, T6 chire tw vAn: Khéng c6
III. CAC KHAI NIEM

e “Chirng quyén c6 bao dam” (sau diy goi Ia “Chitng quyén”) la loai ching khoan c6
tai san bao dam do cong ty chimg khoan phat hanh, cho phép ngudi s hitu duge quyén
mua (chiing quyén mua) hoic dugc quyén béan (chimg quyén ban) chimng khodan co s& vai
T6 Chire Phat Hanh ching quyén ¢ béao dam d6 theo mirc gia da dugc xac dinh trude,
tai mot thoi diém hodc trude mot thoi didm da duoc 4n dinh hodc nhan khoan tién chénh
1éch giira gia thuc hién va gia chimg khoan co sé tai thoi diém thuc hién.

e “Chirng khodn co s6” la chimg khoan dugc str dung 1am tai san co sé clia chimg quyén.

e  “Td Chire Phat Hanh chirng khodn co' sé” 12 T6 Chirc Phat Hanh ching khoan lam tai
san co s& cua ching quyén.

e “T$ Chirc Phat Hanh chirg quyén” (sau ddy goi tit 1a “Té Chire Phat Hanh”) 12
cong ty chimg khoan phat hanh chimg quyén.

e “Ngin hang lwu ky” 1a ngdn hang thyuc hién viéc luu ky, gidm sét tai san do Té Chire
Phat Hanh chimg quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cac chimg quyén da phat
hanh va khéng phai 1a ngudi c6 lién quan ctia T6 Chirc Phat Hanh theo quy dinh cua
phap luat chimg khoan.

e  “Ngudi sé hiru chirng quyén” 12 Nha diu tu so hitu chiing quyén, dong thoi 1a chu ng
¢ bio dam mdt phan ctia T6 Chirc Phat Hanh va khong phai 1a T Chire Phat Hanh
chtng quyén.

e “Chitng quyén kiéu chau Au” la chimg quyén ma nguoi s hitu chimg quyén chi duge
thwe hién quyén tai ngay dao han.

e “Gid thye hign” la mic gid ma ngudi s¢ hitu chimg quyén mua ¢6 quyén mua chimg
khoédn co so tir Té Chire Phat Hanh, hodic duge Té Chirc Phat Hanh dung dé xac dinh
khoan thanh todn cho nguoi so hiru chimg quyén.

e  “Ty Ié chuyén d6i” cho biét s6 luong chimg quyén cin c6 dé quy dbi thanh mot don vi
chig khoan co sd.

o “Ngay ddo han” la ngay cudi cing ma nguoi s¢ hitu chimg quyén dugc thuc hién ching
quyén.

e “Chirng quyén dang lvu hanh” la ching quyén chua ddo han va dang duoc nam giit
boi nguoi sd hitu chimg quyén.

o “Chirng quyén chwa luu hanh” [4 chimg quyén di phat hanh nhung chua dugc s¢ hitu
bi Nha dau tw. Chting quyén chua luu hanh duge luu ky trén tai khoan ctia Té Chire
Phat Hanh.

o “Chitng quyén c6 ldi (ITM)” 13 chimg quyén mua c6 gia thuc hién thap hon gid cua
chimg khoan co so.
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e “Chirng quyén 15 (OTM)” la chimg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia cua chirng
khoén co so.

e “Chitng quyén hoa von (ATM)” 1a chimg quyén mua c6 gia thuc hién bing gia cua
chimg khoén co so.

e  “Vithé mé” chimg quyén ciia Td Chire Phat Hanh bao gOm tat ca cac chiig quyén dang
luu hanh chua dugce thuce hién.

o “Vi thé phong ngira rii ro ly thuyét” la vi thé dugc tinh todn cin cit trén phuong 4n
phong ngtra rii ro da duge T6 Chirc Phat Hanh néu trong Ban cdo bach.

e “Vj thé phong ngira rii ro thwe t&” 12 vi thé duoc tinh toan can ci trén vi thé thuc té
c6 trong tai khoan phong ngira riii ro ctia TS Chirc Phat Hanh.

o “Delta” la gia tri thay ddi cia gia chimg quyén ing véi mot thay ddi trong gia chimg
khoén co s0.

Cong thiic:

e Mirc do thay dbi gia ching quyén
Delta =

e Mirc do thay doi gia ching khoan co s&

e “Gi thanh toin chitng quyén khi thue hién quyén” 1a binh quan gia dong cira cta
chimg khoan co sé trong ndm (05) ngay giao dich lién trude ngay déo han, khong bao
gbém ngay dao han.

e “Ban cdo bach” 1a ban cung cép thong tin cia TS Chirc Phat Hanh v tinh hinh tai chinh,
hoat dong kinh doanh nhim cung cdp thong tin cho cac Nha ddu tu danh gia va dua ra
quyét dinh dau tu chiing quyén.

e  “Luit Chimg Kho#n” ¢6 nghia 1 Luat Chimg khoan sb 54/2019/QH14 dugc Québc hdi
thong qua ngay 26 thang 11 ndm 2019, sira doi, b6 sung tai timg thoi diém.

e “Nghi Pinh 155”c6 nghia 1a Nghi dinh sb 155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020
ctia Chinh phti quy dinh chi tiét thi hanh mot s6 diéu cta Luat Chung Khoan.

e “BCTC” la Bdo cao tai chinh.

e “ATTC” la An toan Tai chinh.

o “DHDPCD” la Dai Hoi dong C6 dong.
o “HPQT” la Hoi dong Quan tri.

e “TGP” la Téng Giam déc.

o “BKS” la Ban Kiém soat.



&

Bén céo bach chio ban chimg quyén c6 bao dam

e “QTRR” la Quan trj Rui ro.
e “CNTT” la Cong ngh¢ Thong tin.
e “CTCP” hay “Céng ty CP” 1a Cong ty Co phén.
e “NHNN” la Ngan hang Nha nuée Viét Nam.
e “UBCKNN?” la Uy ban Chimg khoan Nha nudc.
e “SGDCK?” la S¢ Giao dich chiig khoan.
e “VSDC” la Téng Cong ty Luu ky va Bu trir Chimg khoan Viét Nam.
e “TVLK?” la Thanh vién luu ky.
e “TMCP” la Thuong mai C6 phan.
e “TNHH” la Trach nhiém hitu han.
e “USD” 12 Pdng d6 la M§.
e “VND” la Viét Nam Ddng.
IV. COHOQIPAUTU

L Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Kinh té Viét Nam niim 2024 ting truéng cao véi nhidu diém sang

Nam 2024, tinh hinh thé gi¢i con nhiéu kho khan va thach thire v6i nhidu yéu t6 bit dinh vé kinh
té, chinh tri; & trong nudce, anh hudng do thién tai, bién ddi khi hau da gdy thiét hai khong nho
cho hoat dong san xut kinh doanh. Tuy nhién, v&i su linh hoat, hiéu qua trong chi dao, didu
hanh ctia Chinh phii, cling su chung tay ctia cic doanh nghiép va ngudi déan, kinh té Viét Nam
tiép tuc da hdi phuc véi mie ting trudong GDP ca nim 2024 dat 7,09%.

Trong ndm vira qua, Qudc hoi da thong qua nhiéu Luét va Nghi quyét quan trong, tao hanh lang
phép ly dong b, thao g& rao can, cai thién méi truomg dau tu - kinh doanh, cung cic quyét sach
ctia Qudc Hoi, Chinh phu thdo g& vudng mic trong nhiéu linh vue. Chinh phu di ban hanh Chién
lwoe phat trién cong nghiép ban dan va ngudn nhén luc ban dan dén nim 2030, ciing nhidu Nghi
quyét, Chi thi, Cong di¢n, van ban chi dao, don dbe viée thi hanh véan ban luat kip thoi va hiéu
qua nhdm théo g& kho khin cho cac thi truong dét dai, chimg khodn, tin dung, xay dung, bit
dong san, ning luong, ting cudng phéan cép, phan quyén, day nhanh tién do cac dy 4n déau tu
cdng, khoi théng ngudn luc cho ting trudong kinh té, dn dinh vi mé va kiém sodt lam phat...v.v.

Kinh té - x4 hoi ca nam 2024 khong chi hoan thanh ma co ban vugt toan b chi tiéu chi yéu;
ting trudng quy sau cao hon quy truéce va GDP ca nam 2024 ting truong vuot ké hoach va du
bao: GDP Quy 4/2024 ting 7.55% so v&i cling ky nam trude, cao hon 3 quy dau nam (1an luot
& mirc 5,98%, 7,.25% va 7,43%). Tang truong kinh t& ca ndam 2024 tang 7,09%, vuot muc tidu
dé ra va cao hon du bdo ciia cac t6 chire qudc té. Quy mé kinh té Viét Nam ude dat 476 ty USD.
Chat lugng tang trudng cai thién tich cuc voi ndng suéit lao dong udce tang 5,88%.
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Hinh 1. Ting trwéng GDP cia Viét Nam tir 2014 — 2024

8.54%

7.09%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nguon: Tong cuc Théng ké

Trong béi canh Kinh té thé giéi doi mit véi vé van bat 6n va c6 xu hwéng suy giam, kinh
té Vigt Nam 6 thang dau nim 2025 da dat dwoc nhitng két qua tich cue

GDP 6 thang dau nam 2025 tang trudng cao; kinh t& vi md co ban 6n dinh, céc can dbi lén dugce
bao dam, v&i GDP ting 7.52% so véi cling ky ndm trude véi sy phuc hdi clia cac dong lue ca
phia cung va cau.

V& phia cung, cong nghiép va xay dyung ting 8,33%; tiép theo 1a linh vue dich vu v&i mire ting
trudng 8,14%. Béng thoi, linh vuc nong - 1am - thaty san tiép tuc la bé d& viing chic cua nén
kinh té, duy tri mirc tang trudong khé 3,84%. V& phia ciu, tiéu ding cudi cung tang 7,95% so voi
cung ky nam 2024, dong gop 84,20% vao toe do ting chung cla toan nén kinh té; tich liy tai
san tang 7,98%, dong gép 40,18%; xuit khau hang hoa va dich vu ting 14,17%; nhap khau hang
héa va dich vu tang 16,01%.

Tinh chung sdu thang déu ndm 2025, téng kim ngach xuét, nhap khau hang héa dat 432,03 ty
USD, ting 16,1% so v6i ciing ky nam trude, trong dé xudt khiu ting 14,4%; nhap khau ting
17,9%. Can can thuong mai hang hoa xut siéu 7,63 ty USD. Céc két qua nay dat duogc, nho
huong loi tir sy phat trién manh mé cta kinh té s6, cong nghé sb, cong nghiép ché bién - ché tao
trong nude. Mot 1y do khéc 1a nhiéu doanh nghiép tranh thi co hoi trong 90 ngay tam dinh chi
mrc thué déi tmg cao.

Thu hit va giai ngén FDI tang tich cuc, voi von FDI ding ky dat 21,52 ty USD, tang manh 32,6%
s0 v6i cling ky; von FDI giai ngan ude dat 11,72 ty USD, ting 8,1% so voi cung ky nam trude,
dat mirc cao nhit séu thang dau nam cta cdc nam tir 2021 dén nay.

Tiéu dung tiép tuc phuc hdi, du lich ting manh, v6i tong murc ban 1é hang hoa va dich vu trong
6T/2025 ude dat 3.416,8 nghin ty dong, ting 9,3% so véi cliing ky nim trude, nho lugng khach
du lich ting manh va tiéu diing ca nhén phuc hdi. Trong 6 thang dau nim, Viét Nam da dén 10,7
triéu lugt khach qudc té, tang 20,7% so voi cling ky nam 2024, Nhitng két qua nay dat duge la
nh¢ chinh séch thi thyc thuén loi, cic chuong trinh quang ba, xtc tién du lich duoc dédy manh
cling v6i cac hoat dong chao mirng cac ngay 1& 16n ctia dan toc da thu hat khach qubc té dén Viét
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Nam ngay cang tang.

Kinh t& vi mé co ban 6n dinh, lam phat dugc kiém soat tt: chi sb gid tiéu dung (CPI) binh quén
6T/2025 tang 3,27%, lam phat co ban ting 3,16% so véi cting ky nam 2024, thip hon mirc ting
cua CPI binh quan chung.

Lai suét cho vay giam nhe, ting truong tin dung khai séc: 13i sudt cho vay c6 xu huéng giam
nhe khi céc té chire tin dung (TCTD) tiép tuc ddy manh cic goi tin dung véi 11 sudt wu dai nham
kich cau tiéu dung, thuc diy tang trudng. Ting trudng tin dung dén thoi diém 26/6/2025 dat
8,3% so vdi cudi ndm 2024, cao hon mire ting huy dong vén (+6,11%) va cao hon mirc & cung
thoi diém nam trude (+4,85%)khi NHNN tiép tuc ndi 1ong, linh hoat chinh séch tién té, giao chi
tiéu tang trudng tin dung ngay tir ddu nim dé cac TCTD c6 thé chu dong hon va cung rng cac
g6i tin dung wu dai.

Thu ngéan sich Nha nuéc (NSNN) ting manh nhé da ting tich cuc clia san xudt, tiéu dung va
xuét khau: thu NSNN trong 6T/2025 u6e dat 67,7% du toan nam, tang 28,3% so voi cung ky
nam 2024 nho sy phuc hdi manh ctia hoat dong san xuét, tiéu dung trong nudc va xuét - nhéap
khéu. Chi NSNN udc dat 43,2% du todn nam, tang 38,5% so véi cung ky ndm 2024 nho giai
ngan dau tu cong ting tich cuc.

2, Thi trwedng tai chinh Viét Nam va co hdi diu tw

Trong ndm 2024, thi trudng ching khodn ¢6 mot su ting gia manh mé, duoc hd trg tir cac yéu
t6 nén tang: Nén kinh té cai thién (ting truéng GDP 7,09%), loi nhuan cac doanh nghiép co sy
cai thién tich cuc. Ca nam 2024, VNINDEX ting 12,1% va dong ctra & murc 1.266,8 diém.

Sang nam 2025, thi trudng chimg khoan trai qua nhiéu bién dong manh mé. Vao thing 4 nim
2025, VNINDEX d lao déc hon 18% sau khi téng théng Trump cong bd mic thué suit dbi tng
46% dbi véi hang héa Viét Nam. Tuy nhién thi trudng da ¢6 su hdi phuc manh mé&, vuot 1én trén
miic nén trude thoi diém thang 4 nho sy hd tro boi ha nhiét cing thing thwong mai va cac chinh
sdch hd trgr nén kinh té kip thoi ctia Chinh phu.

Tinh dén cudi Quy 11/2025, VN-Index c6 sy birt pha manh mé, dong cira phién giao dich cudi
thdng 6/2025 & mirc 1.376 diém, ting 3,3% so voi thang trude va 8,6% so voi déu nam. Pay la
vling gia cao nhét ctia chi s6 ké tir thang 5/2022. Sy tang trudng nay duoc thuc day boi dong tién
manh mé va ky vong thi truong chiing khoan Viét Nam s& dugc niang hang tir “thi truong cén
bién” 1én “thi truong mai ndi” trong nam 2025, thu hit vén dau tu 1én tir cae quy qubc té.

Chiing tdi tin ring, thi trudng chimg khoén van con du dia ting truong manh mé trong nhiing
thang cubi nam, véi su hd tro cia cac yéu td (1) nang hang thi truong, (2) céc chinh sach quyét
ligt thic ddy tang trudng ctia chinh phu. Mt bang 131 sut thdp, cing tang trudng tin dung ting
manh véo cic thang cudi nam s& tiép tuc hd tro thanh khoan thi truong, va ¢ thé ning mat bing
dinh ctia cac nganh 1én nén cao méi, dong thoi dua VNINDEX huéng t¢i mue dinh moi.

A Co hdi diu tw vao chirng quyén

Chimg quyén la mdt cong cu tai chinh phai sinh, cho phép Nha dau tw mua hodc ban tai san co

sO (thuomg 14 ¢6 phiéu) voi gia xac dinh trude trong mot thoi han nhét dinh. Vi su phat trién

clia thi truomg chimg khoan Viét Nam, chimg quyén ngay cang thu hat su chii y nho mang lai
9
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co hdi dau tu hap dan, dic biét 12 di voi nhitng Nha dau tu mudn tim kiém lgi nhuan cao véi sb
von ban dau nho.

Chimg quyén mang lai tiém nang sinh 16i 16n nhés diic tinh don bay tai chinh. Véi sé vén nho,
Nha dau tu ¢6 thé kiém soat mot gi tri tai san co s& 16n hon nhiéu 1an so véi viée dau tu truc
tiép vao ¢ phiéu. Pidu nay ddng nghia v6i viée néu gia c6 phiéu co s¢ ting manh theo ding ky
vong, ty suat loi nhuén cua chirng quyén c6 thé cao hon rat nhiéu so véi lgi nhuén thu dugc tir
viée nam giit ¢b phiéu thong thuong. Day chinh 1a yéu t6 hdp dan dac biét dbi véi nhitng Nha
dAu tu c6 khdu vi rui ro cao va mong mudn tdn dung cac bién dong ngén han trén thi truong dé
tdi uu héa loi nhuan.

Ngoai ra, chimg quyén con 1a cong cu diu tu gitip da dang hoa danh muc, giam thiéu rai ro tong
thé. Thay vi chi nim giit ¢6 phiéu, Nha dau tu c6 thé bd sung chimg quyén nhu mét phan chién
lwge dau tu linh hoat, tdn dung cac xu hudng ting giam cuia thi truong ma khong cin sé hitu truc
tiép tai san co s&. Mat khac, chimg quyén cling c6 tinh thanh khoan twong ddi cao do dwoc niém
yét va giao dich cong khai trén san chimg khodn, gitip Nha dau tu d& dang mua ban khi can thiét.
Su tham gia ctia cac t6 chirc phét hanh uy tin cing hé thdng KRX dugc chinh thirc trién khai tir
5/5/2025 duoc ky vong s& nang cao tinh minh bach va thanh khoan, tao méi truong thuan loi
hon cho Nha dau tu.

Hon nita, diém dac biét dang cha ¥ 1a muc 13 t5i da cua Nha dau tu khi mua chting quyén chi
giéi han o phﬁn von da bo ra, gitip kiém soat rui ro & mire do 1o rang va minh bach. Nho vay,
chimg quyén duge xem la cong cu vira mang tinh dau co, vira ¢6 yéu td quan tri rui ro, phit hop
v6i ca Nha du tu ca nhéan 14n td chic khi dugc st dung ding cach.

Tuy nhién, ddu tu vao chimg quyén ciing tiém 4n mét sb rui ro vé bién ddng gia tai san co so,
rti ro lién quan dén thoi gian dédo han ctia chimg quyén. Do d6, dé dau tu hiéu qua, Nha dau tu
can trang bj ddy du kién thire, hiéu rd co ché van hanh cua san pham va cé chién luge quan tri
rui ro hop ly.

V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Cac thong tin chung vé T6 Chire Phat Hanh chimg quyén c6 bio dim

1.1.  Théng tin chung vé Té Chire Phat Hanh

Tén tiéng Viégt: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE

o Tén tiéng Anh: PINETREE SECURITIES CORPORATION

o Tén viét tit: PINETREE SECURITIES

Pinetree
o Logo:

e Vbn diéu 1&: 1.008.800.000.000 VND (Bang chit: Mot nghin khong tram Ié tdm ty tdm tram
triéu dong)

10
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o Trusd chinh: Tang 20, Toa nha ROX Tower, 54A Nguyén Chi Thanh, phuong Lang Thuong,
quan Déng Da, Ha Néi, Viét Nam - nay la Tr?mg 20, Toa nha ROX Tower, 54A Nguyén Chi
Thanh, phuong Lang, Thanh phé Ha N6i, Viét Nam

e Dién thoai: (84-24) 6276 1818
o Fax: (84-24) 6275 0077
e Website: wWww.pinetree.vn
o Maisb thué: 0101294902

e Ding ky kinh doanh:

Gidy Chimg nhan Dang ky Doanh nghiép sb 0101294902 do S& Tai chinh Thanh phé Ha
Nbi cdp lan dau ngay 18/02/2003, thay dbi 1an thar 4 ngay 21/03/2025.

Gidy phép thanh 1ap va hoat dong kinh doanh chimg khoan sé 10/GPHPKD do UBCKNN
cap ngay 18/02/2003 va céc gidy phép didu chinh tai timg thoi diém, Gidy phép diéu chinh
moi nhit s6 01/GPPC-UBCK do UBCKNN cép ngay 10/03/2025.

e Nghiép vu kinh doanh chinh:

. Moi gidi ching khoan

. Tu doanh chirng khoén

% Tu van dau tu chimg khoan

= Béo lanh phat hanh chirg khoan

Ngudi dai dién theo phép luat: Ong Lee Jun Hyuck, Chire vu: Téng Giam déc.

Ma c6 phiéu: Khong cé

e San giao dich: Khong cé
1.2.  Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién ctia T6 Chire Phat Hanh

Nim 2019, Cong ty C6 phan Ching khodn Pinetree, tién than la Cong ty C6 phan Chung khoan
HFT va truée d6 la Cong ty C6 phan Ching khoan Mé Kong, chinh thirc duoc déi tén thanh
Pinetree va tr¢ thanh thanh vién tai Viét Nam ctia Hanwha Investment and Securities Co.Ltd.,
thugc Tap doan Hanwha, mot trong mudi tip doan 16n nhit Han Quéc.

Tir 2019 dén nay, dong hanh voi chién luoc phét trién cia Hanwha Investment & Securities,
Pinetree dang timg budc kién tao va xdy dung hé théng nén tang tai chinh s6 ndng cao trai
nghiém, dé dang ddu tu, gia tang gid tri va loi ich cho khéch hang. Pinetree da gidi thiéu ba (g
dung di dong v& dau tu va hé théng Web Trading cung hé thdng core v6i ning luc chiu tai cao
va 6 ma linh hoat nham dap tng toan dién cac nhu ciu giao dich ctia Nha ddu tu trén nén tang
s6. Céc ddu méce quan trong ctia Cong ty cu thé nhu sau:

11
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Bang 1: Ching dwong phat trién ciia Pinetree

Cong ty Co phan Chimng khoan Mé Kéng dugc thanh 1ap va la mét trong 10

HET tre thanh thanh vién ctia Hanwha Investment & Securities (Han Quoc)

HFT tang vbn didu 1é [én 615 ty déng dé mé rong hoat dong kinh doanh

Ra mit ting dung giao dich trén dién thoai (Stock123 va AlphaTrading).
Stock123 la tmg dung dau tién tai Viét Nam cho phép ngudi ding mé rong

S6 luot tai ung dung Stock123 dat 100.000, lot Top 1 xu hu'ong trong cac ung

Chmh terc dua vao Van hanh hé théng core mai hién dal tu' Han Quoc

Thuong hiéu duy nhét dat dugc giai thuong “Cong ty Chu‘ng khoan c6 bude
chuyén minh manh mé@ vé CNTT” trong khudn kho Dién dan Dich vu Tai
chinh do Tép doan Dit liéu Qudc té va Hiép hdi Kinh doanh Chirng khodn Viét |

quen thi truomg cho dén khi tré thanh nhiing Nha dau tu kmh nghiém

Pinetree ting vén diéu 18 len 970 ty dong, dong thoi ra mét ing dung PmeX
nhidm hoan thién h¢ sinh thai img dung s& phuc vu Nha ddu tu tir bude dau lam

Pinetree chinh thirc giao dich trai phiéu PineB nhim chia sé co hdi dau tu v6i
khach hang, glup khach hang da dang hoa danh muc dau tu

Pinetree chinh thirc cung cAp danh muc dau tu PmeFollo nham da dang hoa co

Pinetree nhin gidy chimg nhan du diéu klen kinh doanh chimg khoan pha1 sinh
va cung cip dlCh vu bu tr Ll' thanh toan giao dich chung khoan phal smh

Trd thanh thanh vién giao dich tréi phiéu doanh nghiép riéng 1é ctia S& giao

Troé thanh thanh vién giao dich cong cu no ctia S¢ Giao dich Chirng khoan i

il cong ty Chimg khoén dau tién tai Vlet Nam
10/2017 | Dai tén thanh Cong ty CH phan Chng khoan HFT
01/2018 | Lén san UPCOM (HNX) véi ma chung khoan HFT
04/2019
09/2019
11/2019 | HFT dbi tén thanh Céng ty Cé phan Chimg khoén Pinetree
12/2019
kién thirc va thuc hanh dau tur o trén cung mot ng dung
fieen dung tai chmh ta1 Viét Nam
10/2020
02/2021 Pmetree ting von dleu le len 815 ty dong
07/2021
Nam t6 chiic
| 12/2021
12/2022
U022 hoi dau tu V0’1 khach hang
11/2023
L17a0es dich chimmg khoan Viét Nam
07/2024 | Ra mét san pham Phai sinh PineFuture
102024 Vlet Nam
03/2025 Pmetlee tang von dleu le len 1.008.8 ty dong

Nguon: Pinetree
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1.3. Co ciu td chire ctia Td Chirc Phat Hanh

Tai thoi diém phat hanh Ban cdo bach nay, Té Chirc Phat Hanh khong c6 cong ty con va cong
ty lién két.

1.4.  Co ciu quan tri va b may quén Iy ciia TS Chire Phat Hanh
Hinh 2: So' db co ciiu bd may quén Iy ciia Pinetree

DAIHOIDONG
CODONG

L

HOILBONG
QUANTRI
B{ phin Kiém tosin
i by
TONG G1AM DOC
B{ phin Kiém sodt
i b§
Khéi Chién Khii Ké "‘f"::i"
Khdi CNTI Khéi Bin 1é Tuge Nén hogeh & v
ting Quin tr sy
hiu
'_L_] I—l—\ I_l_\ :
[ | | I
Phing Phing .
3 Phing Phong, Phing Phing. R s Phing Phing Phong
“:':"F Phit Dichvy | |Phitiidn || Phing phit trién 'f:;':f"" Q"'f_"":: Hogeh Winh T:""""‘, Phong | | Phipché P'ﬂ""f, Phing | | Phong | |Phing Nein
i trién Hi Khich | | Sinphim | | Marketing | | nén ting i AR I ginh chifn chinh Y8t togn| | & Tun || @Y% || Budn tich | | Ty doanh| | bang Diu tur
ninh hé hi 3 Dich v & tich Dir Vin hinh | Nhin s hi¢u A Rii 1o
théng tin thing ing v Dich vy s0 Ry [ dn sy thi

Nguon: Pinetree
1.4.1.  Daihdi déng CH dong
Dai hdi dong C6 dong la co quan quyét dinh cao nhét ctia Pinetree, bao gdm tat ca cac C dong
¢6 quyén biéu quyét, hoat dong théng qua cudc hop Pai hoi ddng C6 dong thuong nién, Dai hoi
dong CS dong bat thuong va thong qua viée 14y ¥ kién bing vin ban.
1.4.2. Hoi dong Quan tri
Hoi dong Quan tri la co quan quén tri Cong ty, ¢6 toan quyén nhan danh Cong ty dé quyét dinh,
thyuc hién céc quyén va nghia vu ciia Cong ty khong thude thim quyén ctia Pai hoi ddng cb dong.
[16i ddng Quan tri Pinetree gdbm 03 thanh vién.
1.4.3. Téng Giam dbc
Téng Giam ddc 1a nguoi didu hanh cong viée kinh doanh hang ngay cua Cong ty, chiu su giam
sat ctia Hoi ddng Quan tri va chiu trach nhiém trude Hoi dong Quan tri, trude phap ludt vé viée
thue hién céc quyén va nghia vu dugc giao theo quy dinh tai Diéu 1é cta Cong ty.
1.4.4. Ban Kiém soat
Ban Kiém soét 1a co quan do Dai hoi ddng C6 dong bau ra, thay mit cac CH dong dé kiém soat,
danh gia mot cach doc 1ap, khach quan va trung thuc moi hoat dong kinh doanh, quan tri va diéu
hanh Pinetree, thuc trang tai chinh Pinetree va chiu trach nhiém trude Dai hoi déng Ch dong
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trong thuc hién nhiém vu duoge giao. Ban Kiém soét Pinetree gdm 03 thanh vién.
1.4.5. Céc phong ban ciia Cong ty:

Tai thoi diém phat hanh Ban cao bach, Pinetree dugc td chire theo co cdu td chire gém 5 khoi
chirc nang va 6 phong ban chuyén mon doc lap:

o Khbi CNTT: Chiu trach nhiém phat trién céc san pham cong nghé va quan 1y hoat dong cong
nghé thong tin cua Pinetree.

o Khbi Ban 1é: Chiju trach nhiém d6i vai hoat dong marketing, phat trién va kinh doanh céc
san pham duge chuan héa cho cac khéch hang ban lé.

e Khéi Chién luge Nén tang: Chiu trach nhiém phat trién nén tang cong nghé, trai nghiém
khach hang qua céc san phdm cong nghé cta Cong ty.

e Khdi K& hoach va Quan tri: Chiu trach nhiém quan tri vén hanh cac hoat dong giao dich
chirng khoan, nguém vbn, cong bb thong tin, hoach dinh chién luoc va theo ddi ké hoach kinh
doanh ctua Cong ty.

e Khéi Nhan su va Thuong hiéu: Chiu trach nhiém céc hoat dong vé tuyén dung, quan tri nhin
su va lién két ndi bd cua Cong ty.

e Phong Ké toan: Chiu trach nhiém xir ly tt ca cic khoan thanh toan ctia Céng ty, cung cip
thong tin tai chinh va bao cdo kip thoi, trung thue, va thuc hién céc thu tuc, giao dich vai céac
co quan c6 thdm quyén lién quan.

e Phong Phap ché Tuan thu: Tu van cée quy dinh phép luét lién quan dén hoat dong Cong ty,
soan thao, ra soat cac van ban phap 1y, hop ddng, thoa thun; Xay dung, cdp nhat chinh sach,
quy trinh ndi bd nham dam bao phu hop véi quy dinh ciia phap luat; Dao tao, tuyén truyén,
ning cao nhén thirc v& phap ly va chinh séch tuan thu; Theo ddi, danh gia va phat hién cac
rai ro phap 1y va tham gia xir Iy khiéu nai, tranh chdp phap Iy cia Cong ty.

e B phan Kiém soat ndi bo: Kiém tra va giam sat viée tudn thu phap luat, didu 1& cong ty va
cac quy trinh ndi bd; Pam bao cac hoat dong kinh doanh, giao dich ca nhan cta nhan vién
khong xung dot loi ich va tudn thu dao dic nghé nghiép; Gidm sat an toan tai chinh, viéc
tach biét va bao quan tai san khéch hang, tudn thit quy dinh vé phong chdng rira tién va céc
nhiém vu khac dugc phan giao.

e Phong Quan tri Rui ro: Chju trach nhiém xay dung khung quan trj rui ro, bao gﬁ“)m cac chinh
sach, quy trinh, han mirc quan tri rti ro, theo déi, dam bao thyc hién khung quan tri rai ro da
xdy dung, dong thoi nhan dién, ddnh gia va do ludng rui ro déi véi cac hoat dong kinh doanh
cua Cong ty.

e Phong Phan tich: Chiu trach nhiém phan tich, theo di bién dong thi trudong chimg khodn,

tinh hinh kinh doanh ctia cdc doanh nghi¢p niém yét va bién soan bdo cdo/video phan tich
dé cung cap cho Khach hang ctia Cong ty.

e Phong Tu doanh: Chiu trach nhiém xay dung chién luge kinh doanh cho céc hoat dong dau
tu dé ti uu hoa hidu qua dong tién cia Cong ty, ddng thoi phat trién cac san phim dau tu
gitip Khach hang quan ly tai san hiéu qua.
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e Phong Ngéan hang Pau tu: Chiju trach nhiém cung cép cac dich vu tu vén tai chinh huéng dén
Khach hang, bao gém t6 chirc, cdu tric va thuc hién cac giao dich lién quan dén Ngan hang
Dau tu.

Ban céo bach chao ban chimg quyén c6 bao dam

1.5.  Danh sich ¢6 dong nim giir tir 5% tré 1én von b phin ciia cong ty va nhirng ngwoi
¢6 lién quan; Danh sich ¢6 déng sing lap va ti 1§ ¢6 phin nim giir
- A a3 < PR o 1A A A A o A < ~ N e
1.5.1. Danh sich ¢6 dong nam giir tir 5% tré 1én von co phan cia Cong ty va nhirng nguoi
¢6 lién quan

Bing 2: Danh sich ¢6 dong nim giii tir 5% tré 1én vén cb phan cia Cong ty

Tén 4 S6 CCCD/H) | Dia chi try s& Qe B b TR
STT| , . n' | chiéw/ PKKD, | chinh/Dijachi | >0 YoM €0 phan y¢
chire/ca nhan sk . i o ot os nam giiv (VND) (%)
ngay cip, noi cap lién hé
i | nonvaoss, | 3 Yeourdero
1 i 19/07/1962, Toa g &P 1.008.726.160.000 | 99,993%
and Securities 4n Quén Seoul gu, Seoql, Han
Co.. Ltd : Qudc
TONG CONG 1.008.726.160.000 | 99,993%
Bing 3: Danh sdch nhirng Nguwoi ¢6 lién quan cia Cong ty
Chire vu tai | Thoi diém | Thoi diém
A LR . A K LS S n s
STT Ten’to c{auc/ cong ty/A M’O-l bat d‘a.u l’a l:chong‘c.on’ Cin ot
Ca nhan quan hé véi nguwoico | la nguwoi co
Cong ty lién quan lién quan
Hanwha
| Invest.n.qent and C:‘On% ty rr}(;, 25/04/2019
Securities Co., cd dong lon
Ltd
Theo Nghi quyét s&
02/2021/NQ-
PHDCD ngay
g 22/10/2021 cua Dai
Chu tich e 2A 2 4n ’
2 | Noh Eun Woo 22/10/2021 hoi dong co dong va
HDPQT ; i, A
Nghi quyét so
05/2021/NQ-HPQT
ngay 22/10/2021 cua
Hoi dong Quan tri
Nguoi dai v
dién theo Theo Nghi quyét so
. phap 09/2019/NQ-HPQT
3 Lee Jun Huyck luat/Thanh 26/08/2019 Hphy 1{6/08/2019 s
vién Hoi dong Quan tri
HPQT/Téng
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Chire vy tai | Thoi diém | Thoi diém
A A - A K < A - A <
STT Ten’to clgu’c/ cong ty/n M’o.1 bat d‘a.u l’a l‘(hong‘(fon' Ciin ot
Ca nhan quan hé voi nguwoico | la ngwoi co
Cong ty lién quan lién quan
Giam doc
Theo Nghi quyét s6
X . - 02/2019/NQ-
4 gﬁ‘;ﬁen Huy ggg,}“e“ 15/05/2019 PHDCP ngay
& 15/05/2019 ctia Dai
hdi dong co dong
, Theo Nghi quyét s6
Dinh Thi Lan Ké toan 12A/2019/NQ-HDQT
2 Phuong truong 0102012 ngay 04/10/2019 cua
Hoi dong Quan tri
Theo Nghi quyét s6
01/2023/NQ-
DHDCPD ngay
05/05‘/2021‘1 cua Pai
x ” hoi dong c6 dong va
6 |NewenThach | Truong Ban | o550 Bién ban Téng hop ¥
Hoan Kiém soat A2 Z .
kién bicu quyct cua
Ban Kiém soat so
02/2023/BB-BKS
ngay 10/05/2023 cua
Ban Kiém soat
Theo Nghi quyét s6
Thanh vién 02/2024/NQ-
7 | Shin Jae Yeol Ban Kiém 29/11/2024 DHDCD ngay
Soat 29/1 1‘/20245 cua Pai
hdi dong c¢6 dong
Theo Nghi quyét sb
Thanh vién 02/2019/NQ-
8 | Lee Jun Hyeob | Ban Kiém 15/05/2019 DHDCD ngay
Soat 15/05‘/20197 cua Dai
hoi dong cd dong
vy Theo Gidy uy quyén
g ffeemin g |25 0/2019 CBTT 56
Phuong Thiy 03;3%% 181/2019/HFT-UQ

ngay 25/10/2019

1.5.2. Danh sich ¢6 dong sang lip va ti 1¢ ¢6 phin nim giir

Cac ¢6 dong sang lap cua Cong ty Co phin Ching khoan Pinetree khong con nam gitt ¢6 phan

cua Cong ty.
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1.6.

1.6.1.

1.6.2.

Khong

1.6.3.

Khoéng
1.7

171

il

Ong Noh Eun Woo - Chii tich HDOT

Danh sich nhirng cong ty me va cong ty con ciia T6 Chire Phat Hanh, nhirng cong
ty ma Té Chirc Phit Hanh dang nim giir quyén kiém soat hodic ¢é phin chi phéi,
nhirng cong ty nim quyén kiém soat hoic cb phfm chi phéi d6i véi Té6 Chire Phat
Hanh

Cong ty me nim quyén kiém soat hoiic ¢d phin chi phéi dbi véi T6 Chire Phat Hanh:
Tén Cong ty: HANWHA INVESTMENT & SECURITIES CO., LTD.

Ngay thanh lap: 19/07/1962

Tru s& chinh: 56 Yeoui-daero Youngdeungpo-Gu, Seoul, Han Québc

S6 dang ky doanh nghiép: CNDKKD sb: 110111-0003155 cép ngay: 19/07/1962 bai
Toa an Quén Seoul

Hoat dong kinh doanh chinh: Méi gi6i chttng khoan, Cho thué Bat dong san
Ty 1& s& hitu tai T6 Chirc Phat Hanh: 99,993% (twong duong 100.872.616 ¢b phiéu)

Danh sach cic cong ty con ma Té Chirc Phat Hanh nim quyén kiém so4t hoiic ¢
phén, phan vén gép chi phdi:

co.

Danh sich cdc cong ty nim quyén kiém soat hoiic ¢d phin chi phoi d6i véi Té Chiie
Phat Hanh:

cd.

Théng tin vé thanh vién Hdi ddng Quaén tri, Téng Gidm déc, Ban Kiém Soat, Ké
toan trudng

Hi ddng Quan tri

Thanh vién HPQT

Chirc vu

Ong Noh Eun Woo Chu tich HPQT

Thanh vién HDQT

Ong Lee Jun Hyuck

Ong Nguyén Huy Duong Thanh vién HDQT

Ctr nhan Pai hoc Quéc gia Seoul, Han Qudbc.

Ong Noh Eun Woo ¢6 hon 20 nim kinh nghiém lam viéc & cac vi tri quan 1y cip cao, bao
gbm Giam déc cac bo phan Ty doanh va by phan San phﬁm Ky thuat s6 tai Hanwha
Investment and Securities Co., Ltd. Ong dugc bd nhiém 1am Chu tich HPQT cua Pinetree
tr ngay 22/10/2019, dong thoi tiép tuc dam nhiém chire vu Gidm ddc Bo phan San phdm
K§¥ thuat sb Toan ciu tai Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.

Ong Lee Jun Hyuck - Thanh vién HDQOT
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e Thac sy Théng ké Kinh té, Pai hoc Columbia, My; Ctr nhan Kinh té, Dai hoc Quéc gia
Seoul, Han Qude.

e Ong Lee Jun Hyuck c6 trén 20 nam kinh nghiém vé& mang san phim tai chinh, dau tu.
Véi thi truong Viét Nam 6ng di ¢ nhiéu nam tim hiéu va tham gia vao thi truong ching
khoan Viét Nam trong by phan kinh doanh toan cau ciia Hanwha Investment & Securities
Cus L,

e Ong da tich lily hon 15 nim kinh nghiém tai céc chic vu quan ly, giam déc céc bd phan
kinh doanh toan cAu, san phém phai sinh, chién luge dau tu va kinh doanh toan ciu tai
Hanwha Investment & Securities trude khi 1a Téng Giam déc CTCP Ching khoén
Pinetree tir ndm 2019.

iii.  Ong Nguyén Huy Dwong - Thanh vién HDQT

e Cirnhan Kinh té, Dai hoc Ngoai thuong Ha Noi.

o Ong Nguyén Huy Duong c¢6 nhiéu nam kinh nghiém tai cac ngan hang va céng ty ching
khoén 16m trong d6 ¢6 Ngan hang TMCP Déu tu Phat trién Viét Nam, Cong ty Cd phan
Chtmg khoan Hoa Binh. Ong timg nam giit vi tri Pho Téng giam ddc Cong ty C6 phén
Chimng khoan Hoa Binh 4 nim trude khi duge bd nhiém lam Thanh vién HDQT cua
Pinetree vao nam 2019.

1.7.2. Téng Giam dbc — Ong Lee Jun Hyuck

Vui long xem théng tin vé ong Lee Jun Hyuck - Téng Giam dée duoc néu tai phan giéi thidu
Hoi dong Quan tri tai muc 1.7.1 [#i] phia trén.

1.7.3. Ban Kiém soat

Thanh vién BKS Chire vu
1 Ong Nguyén Thach Hoan Trudng Ban
2 Ong Lee Jun Hyeob Thanh vién
3 Ong Shin Jae Yeol Thanh vién

L éng Nguyén Thach Hodn - Triwong Ban Kiém sodt

e Cur nhan Kinh t&, Dai hoc Ngoai thuong Ha Noi.

o Ong Nguyén Thach Hoan c¢6 17 ndm kinh nghiém céng téc tai cac vi tri nhu Trudng
nhém Bo phan Kiém toan doc lap, Truong nhom Bé phan Quan tri Van hanh tai nhiéu
cong ty kiém toén va ngan hang uy tin, trong d6 c6 Cong ty Kiém toan Ernst & Young,
Cong ty Kiém toan Asean, Ngan hang TMCP Béc A va Golden Field Co., Ltd (New
Zealand). Tai Pinetree, dng dugc bd nhiém lam Truong Ban Kiém soat tur thang 5/2023.

ii.  Ong Lee Jun Hyeob - Thanh vién Ban Kiém sodt
e Cirnhan Kinh t&, Dai hoc Sungkyunkwan, Han Quéc.
e Ong Lee Jun Hyeob hién dang gitt chiic vu Truong B phéan Kiém todn tai Hanwha
Investment and Securities Co., Ltd. Gia nhap Hanwha Investment and Securities Co., Ltd
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tlr ndm 1996, dng da c6 29 nam kinh nghiém lam viéc tai nhiéu vi tri quan ly chu chét,
bao gdm quan ly chi nhanh, Truéng Bo phan Kiém toan, Quan ly Kinh doanh va Quan
Iy Tong hop.
iii. ~ Ong Shin Jae Yeol - Thanh vién Ban Kiém sot

e Cur nhin Quan trj Kinh doanh, Dai hoc Soongsil, Han Quéc.

e Ong Shin Jae Yeol gia nhdp Pinetree tir thang 11/2024 véi tu cach 13 thanh vién Ban
Kiém soat ciia Cong ty. Trude khi dam nhiém vi tri ndy, dng dd c6 nhiéu nam kinh nghiém
trong linh vuc quan ly hanh chinh, quan tri ngudn nhan luc va timg gitr chirc vu Gidm

dbe Bo phéan Ké& hoach Nhan su tai Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.

1.7.4. K& toan truéng — Ba Pinh Thi Lan Phwong
e Curnhan Kinh té, Pai hoc Tai chinh Ké toan Ha Noi; Cir nhan Ngoai ngit, DPai hoc Ngoai

nglr Ha Noi.

e Trudce khi dugce bd nhiém vao vi tri Ké toan truong tai Pinetree vao nam 2019, ba Phuong \\
d tich lfty 17 ndm kinh nghiém dam nhiém vai trdo Ké toan truong tai nhiéu té chire tai ; x._
chinh uy tin, bao gom Céng ty C6 phan Ching khoan Bao Viét, Cong ty C phin Chimg )

khoan Déu khi va Céng ty Tai chinh TNHH MTV Buu Dién.

1.8.  Théng tin vé nhéin sw quén Iy rii ro lién quan téi hoat dong phat hanh chirng quyén:

Ong Tréin Anh Tuén- Chuyén vién phu trich Quaén tri rii ro Kinh doanh chiing quyén

e Trinh do chuyén mon: Ctr nhan Kinh té
e Ching chi chuyén mon: Ching chi Phén tich Tai chinh CFA (CFA Charter Holder)
e Kinh nghi¢m:
- 2018-2019: Trg ly kiém toan vién — Cong ty TNHH Kiém toan Deloitte Viét Nam
- 2020 - 2021: Chuyén vién cao cap tu vin tai san — Cong ty C6 phén Chimg khoan
K§ thuong
- 2021 - 2025: Truong bd phan Chiig quyén c6 bao dam - Céng ty C6 phan Chimg
khoan VNDIRECT
- 2025 —nay: Chuyén vién phu trach Quan tri ri ro Kinh doanh chimg quyén - Céng
ty C6 phan Chimng khoan Pinetree
o  Ong Tudn co6 kinh nghiém 8 nam lam viéc trong linh vuc tai chinh — ddu tu va hién dam
nhiém vi tri Chuyén vién B9 phan Quan tri rui ro Kinh doanh chiing quyén tai Pinetree.
Ong s0 hiru nén tang chuyén mon siu rong vé phén tich déu tu va quan tri rui ro, dugce
minh chiig qua viéc dat danh vi CFA Charterholder — mdt danh vi danh gia toan cau
trong linh vure ddu tu tai chinh, thé hién ning luc chuyén mén vuot trdi cling cam két
tuan tht cac chuén mue dao dirc nghé nghiép québc té. Véi kinh nghiém thuc tién phong
pht va hiéu biét sau sic vé thi truong tai chinh, 6ng Tudn hién dang dong vai tro quan
trong trong cong tac quan tri rti ro kinh doanh chimg quyén tai Cong ty.

2. Cic thong tin vé két qua hoat ddng ciia TS Chire Phat Hanh
2.1.  Tong hop tinh hinh hoat dong ctia TS Chire Phat Hanh

Cac hoat dong kinh doanh chinh ctia Pinetree bao gom:
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e  MOoi gioi chimg khoan

e Tu doanh ching khoan

e Tu vén diu tr chimg khoan

e Bao lanh phat hanh chimg khoan

o Hoat dong kinh doanh khéc: lwu ky chimg khoén, cung cdp dich vu ky quy, phan phdi chimg
chi qu¥....

Pia ban kinh doanh: Cac tinh, thanh phd trén ca nude.
Théng tin vé thi phin ctia Cong ty ca nam 2024 dwa trén thong tin Cong ty tu tng hop:

e Moi gidi cb phiéu, ching chi quy, chimg quyén cé bao dam niém yét tai HSX: Nam trong
top 20 (1.26%);

o MBOi gi6i c¢b phiéu niém yét tai HNX: Nam trong top 20.
e Madi gidi cb phiéu thi trudng Upcom: Nam trong top 20.

e  Moi gidi chimg khoan phai sinh tai HNX: Cong ty bét dau chinh thue trién khai tir thang
7/2024, thi ph@m nam 2024 cua Cong ty 1a 0.15%.

Hoat dpng moi gioi chirng khodn va tw viin dau tw chitng khodn

Tir naim 2019 cho dén nay, hoat dong méi gi6i chimg khoan cua Pinetree duge thue hién theo
mo hinh phi vat ly. Pinetree khong phat trién chi nhanh, khdng c6 méi gidi, thay vao do, Pinetree
tAp trung vao viée phat trién cong nghé va cac ung dung tién tién, giup khach hang c¢o thé tu do
va doc 1ap trong viée dau tw. DOng thoi, cong ty ludn chi dong tim kiém cac don vi hop tac chién
lwoc phit hop, nhim mang lai gié tri toi wu cho khach hang, dong thoi dam béo trai nghiém giao
dich tién loi, nhanh chong va chi phi thép nhét.

Tai Pinetree, Nha diu tu ¢6 thé d& dang mé tai khoan giao dich ching khoan chi trong vong 2
phiit thong qua tinh ndng ma tai khoan true tuyén trén App hodc Website ctia cong ty. DPong thoi,
Pinetree tiép tuc duy tri chinh séch phi giao dich 0% tron doi ngay tir ddu cho céc Nha dau tu,
gitp cac Nha dau tu tiét kiém chi phi va ti wu hoa lgi nhuén trong subt qua trinh giao dich.

Trong nam 2024, Pinetree tp trung xdy dung, phat trién nguén nhén luc chit lugng cao cho hoat
dong kinh doanh cua cong ty, ciing nhur phét trién cac nén tang, tmg dung va san pham chat
lwong nham chia sé cac co hdi dau tu gia tri dén khach hang. Thang 7/2024, Pinetree chinh thirc
trién khai PineFuture - phai sinh 1 cham véi loat vu déi “kép” v& phi danh cho Nha dau tu. Song
hanh véi chimg khoan co s&, phai sinh tré thanh cong cu sinh 1o hodc phong ngira i ro déc luc
cho Nha dau tu khi thi trudng c6 xu hudng bién dong manh, dao chiéu. Véi loi thé vé cong nghé,
san phim phai sinh PineFuture ctia Pinetree c¢6 hé thong dit 1énh chudn Han vai toe do xi 1y
1énh nhanh, do chinh xac cao, chiu tai lon. Sau hon 5 thang ra mit, tinh dén cubi nam 2024, s6
lwong tai khoan giao dich chimg khoan phéi sinh ctia Nha ddu tu tai Pinetree dat 1.662 tai khoan,
tong khéi luong giao dich hop ddng twong lai chi sé dat 161.897 hop dong.

Nam 2024, méc du chiju tac dong sau sac tlr cac bién ddng kinh té toan cau, ap luc lam phat va
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su rut lui tam thoi ctia dong vén ngoai, thi truomg chimg khoan Viét Nam vén duy tri da tang
truong on dinh. Piu nay dugc thé hién rd rét qua su gia ting bén vimng ciia cic chi sb chirng
khodn, thanh khoan cai thién va quy mé vén hoa thi trudong mé rong, cho thiy kha nang phuc
héi va phat trién cua thi trudong trong bdi canh day thach thc.

Tir diu nam 2024, Pinetree da c6 nhitng buéc chuin bi k§ ludng tir ndi tai doanh nghiép, nho
vay tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia Cong ty da dat mot sb két qua tich cuc nhur: tong gia tri
giao dich cua khach hang tai Pinetree dat 154.423 ty dong, doanh thu hoat dong dat gan 310 ty
déng, lgi nhuan trudce thué dat 63.8 ty déng, tang lan luot tang 39%, 25,5% va 128,8% so vai
ndm 2023.
Trong nira ddu nam 2025, Pinetree khong ngimg nd luc ning cao chit lugng dich vy, linh hoat
thich ting véi su bién dong nhanh chong cua thi truomg va mang lai gié tri t6i wu cho nha dau tu.
Mot s6 diém ndi bt bao gdm: hoan tit cong tic chudn bi dé trién khai hé thdng cong nghé thong
tin m&i (KRX) theo ké hoach ctia S& Giao dich Ching khoan TP. Hd Chi Minh, chinh thirc dua
vao van hanh tir ngdy 5/5/2025. Dang chi ¥, Pinetree dd ra mit cudc thi diu tu do quy mé lém
nhét trén g dung Stock123 véi tén goi “PAu trudong 4o — Kiém tién that”, tao nén sic hut 16m
trong cong ddng nha dau tw. Bén canh d6, sy hop tac chién luoc véi Viettel Money dé ghi ddu
méc quan trong véi viée ra mét nén tang giao dich chimg khoén tich hop truc tiép trén hé sinh
théi tai chinh s§ Viettel Money, m& ra nhitng co hoi dau tu méi mé va tién loi cho nha dau tu.
Két thiic 6 thang ddu ndm 2025, két qua kinh doanh ctia Cong ty tiép tuc cho thiy nhitng nd luc
khéng nglmg da mang lai két'qua dang ghi nhan, tdng doanh thu hoat dong 6 thang dau nam
2025 dat 158,7 ty dong, loi nhudn trude thué dat 33,2 ty ddng, ting 1an luot 8,7% va 35,1% so
voi cung ky nam 2024.

Hinh 3: Tinh hinh hoat dgng méi giéi cia Pinetree

Don vi: ty dong
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mmm Gid trj giao dich cua Khach hang ====='ing trrong Tai san cua Khach hang

Nguon: Pinetree
Nam 2024 da danh ddu nhitng nd luc nhim ra mét san phim va dich vu méi cling nhu mo rong
hoat dong kinh doanh ctia Pinetree nhu: du kidu kién kinh doanh chirng khoén phai sinh va cung
cap dich vu bu trir, thanh toan giao dich chimg khoan phai sinh va Pinetree chinh thirc tr¢ thanh
thanh vién giao dich trai phiéu doanh nghi¢p riéng Ié ctia S¢ giao dich chimg khoan Viét Nam
va bat du trién khai céc dich vu lién quan dén Trai phiéu doanh nghiép riéng lé. Bén canh do,
Cong ty ciing da phat trién mang hoat dong ngan hang déu tu va tu doanh, nhim da dang hoa

21



4
Ban cdo bach chao ban chimg quyén c6 bao dam

céc san pham va dich vu cho khach hang, véi phuong chdm ddng hanh phat trién cung Khach
hang trén con dudng di dén tu do tai chinh va phat trién tai san.

Pinetree ghi nhan téng Doanh thu hoat dong nim 2024 dat 3099 ty dong, trong d6 doanh thu tir
hoat dong méi gidi dat hon 40,9 ty dong, twong dwong 13,22% téng doanh thu.

Tai thoi diém két thiic nam 2024, thi phan moi gidi cua Pinetree ndm trong Top 20 cdng ty trong
nganh chimg khoan, khing dinh vi thé va tiém nang phat trién dn dinh coa cong ty trén thi truong.
Diéu nay khong chi phan anh su tin tudng ngay cang ting ctia Nha dau tu ma con 1a két qua cua
chién luge kinh doanh hiéu qua va cam két cung cép dich vu chét lugng cao.

6 thang ddu nam 2025 Doanh thu hoat dong ctia Cong ty 1a 158,7 ty dong, trong dé doanh thu tir
hoat dong mdi gi¢i dat gan 18,3 ty dong, chiém 11,51% tdng doanh thu.

Hoat dpng dich vu hé tre (giao dich ky quy, itng trude tién ban, luu ky...)

Giao dich ky quy 1a dich vu hd trg vén cho Khach hang duéi hinh thitc vay vén dé thuc hién
giao dich mua chting khoan nim trong danh muc quy dinh cuia UBCK. Vi danh muyc ching
khodn cho vay da dang, ty 1& hd trg vn dén 50%, khach hang c6 thé nhanh chong gia han khoan
vay voi muc 1ai suét thdp (9,9%/nam). Viée sit dung dich vu giao dich ky quy tai Pinetree sé&
gitip Khich hang gia ting loi sudt du tu véi chi phi vbn thap.

Song song v6i giao dich ky qu¥, dich vu ting trudc tién ban chimg khoan 1a mdt tién ich nédi bat
ma Pinetree cung cr.flp nhim t8i wu hoa trai nghiém giao dich ctia khach hang. Dich vu cho phép
gia tang stirc mua chimg khoan ngay sau khi 1&nh ban duge khép thanh cong, dam bao dong tién
duoc tai dau tu kip thoi. Pdc biét, véi muc 14i sudt thép chi 0,0275%/ngay (tuong duong
9,9%/nam), dich vu mang lai loi thé chi phi canh tranh cho Nha dau tu. Vé&i tinh nang nay,
Pinetree dap ng nhu ciu dAu tu linh hoat, gitp Nha dau tu tan dung co hoi thi trrong mot cach
nhanh chéng va hiéu qua.

Pinetree con duoc biét dén la cong ty chimg khoan tién phong trong viéc trién khai chinh séch
“zero fee” - phi giao dich 0 ddng dé khuyén khich Nha diu tu giao dich. Dac biét, v4i nhiing
Nha dau tu giao dich gi4 tri lén va tAn sudt giao dich cao, viéc mién phi giao dich s& la loi thé
dang ké, déng gop true tiép vao loi nhugn dau tu.

Viée 4p dung 0 phi giao dich va margin 9,9% khong diéu kién dang 1a mot trong nhitng chinh
sach hép dan nhét thi truong va gilp Pinetree thu hit khach hang, tang truéng manh du ng trong
nim vira qua. Du ng cho vay cubi nam 2024 ting 363 ty dong tuong duong 23% so voi cudi
nim ngodi lén 1.912,8 ty dong. Pén cudi quy /2025, du no cho vay tai Pinetree tiép tyc ting
truong va dat 2.048 ty dong, ting 135 ty ddng tuong duong 7% so véi cudi ndm 2024,

Ca nam 2024, doanh thu tir hoat dong cho vay va cdc khoan phai thu ctia Pinetree dat hon 194
ty dong. dong gop ty trong Ién nhét 62,74% vao tong doanh thu cuia Cong ty. Tinh chung 6 thang
dau nam 2025, doanh thu tir hoat dong cho vay va céc khoan phai thu ciia Pinetree dat hon 96 ty
dong, tiép tuc giit ty trong 1ém nhit véi 60,53% trong tong doanh thu ctia Cong ty.

V6i muc tiéu khong ngimg t6i wu hoa trai nghiém va gia tang loi ich cho Nha déu tu, tir ngay
17/04/2025, Pinetree chinh thirc ra mét loat goi vay ky quy méi bao gom: P-Zero (mién 1ai vay
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margin 1&n t6i 30 ngdy voi khach hang méi mé tai khoan margin hodic khach hang khong st
dung margin trong 6 thiang gan nhét), P-5,9% (lai margin 5,9% trong 90 ngay), P-6,8% (lai
margin 6,8% trong vong 30 ngay, han mirc t&i 5 ty dong/ ngay). Day 1a budc di chién luge nham
cung cap cong cu don by tai chinh linh hoat véi chi phi canh tranh vuot tréi, hd tro Nha dau tu
nam bét hiéu qua cac co hdi trén thi trudmg ching khoan. D6i véi 3 goi vay margin mdi, Pinetree
tur tin déy 1a mirc 18i suat thude nhom thép nhét thi truong, gitp gidm thidu t6i da chi phi 1ai vay
va mang dén loi ich vuot trdi cho Nha dau tu. Déng thoi, chinh sach linh hoat vai cac goi vay
da dang va danh muc cho vay phong phu dap tmg moi chién lugc dau tu.

Hinh 4: Hoat dong cho vay tai Pinetree

Don vi: ty dong
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= Dy ng cho vay s====Ty trong Cho vay/Tong Tai san

Nguon: Pinetree
Hoat dpng Tu doanh chitng khodn, Ngan hang Piu tw va cdc hogt dong kinh doanh khdc

Tai Pinetree, Nha dau tu c6 thé da dang héa danh muc dau tu v6i PineB - hinh thie dau tu vao
trai phiéu doanh nghiép niém yét do Pinetree phan phdi, mang lai loi suit ¢ dinh va an toan cho
Nha ddu tw. Trai phiéu ma Pinetree lra chon m& ban déu duge phét hanh béi‘cde doanh nghiép
uy tin, mic do rii ro duge kiém soat va thuomg co thoi han con lai ngén (it hon 6 thang) voi mic
lai sudt hdp dan. San pham PineB s& nhan dugc hd tro thanh khoan tét tir Pinetree khi khach
hang c6 nhu cau.

Cung véi su dau tu, phat trién nén tang sb phuc vu Nha dau tu, Cong ty da xay dung céc chinh
sdch ngudn luc phit hop nhim thu hat cac nhan su tai nang cho hoat dong méi cua Cong ty nhu
mang Ngan hang dau tu va Ty doanh. Bén canh phét trién nén tang nhim tao thuin tién cho
Khach hang trong qua trinh giao dich chimg khoan, Céng ty dinh huéng tim kiém, cung cip va
gi6i thiéu cdc co hdi dau tu, nhim da dang hoa cdc san phdm déu tu cho Khach hang. Pay la
muc tiéu hoat dong ctia bd phan Ngan hang déau tu va Tw doanh cta Cong ty, véi phuong cham
dong hanh phat trién cung Khéch hang trén con duong di dén tu do tai chinh va phét trién tai
san.

Trong hanh trinh “phung su” khach hang, mot loat hé sinh thai sd véi céc tmg dung ndi bat duge

24



P
Ban cdo bach chao ban chitng quyén c6 bao dam

Cong ty xdy dung va khong ngimg cai tién, d6i méi. Véi mong mudn mang lai cho Nha dau tu
su thuén tién, gia ting strc mua va loi nhuan bang viéc sir dung don bay tai chinh mét cach dé
dang, ngdy 16/01/2024 Pinetree chinh thirc cho ra mét tinh nang méi cho phép ngudi ding mé
tdi khodn vay margin hoan toan truc tuyén chi voi 1 click trén cad hai nén tang
AlphaTrading va WebTrading. Théng 8/2024, Pinetree hoan thién nang cp phién ban dd thi
nang cao méi nhat tir thu vién cua TradingView véi giao dién than thién voi ngudi diing, di liéu
thi trudng cip nhét real-time, chi bao va cdng cu phén tich k¥ thuat da dang cting nhiéu tinh ning
vuot troi khac gitip Nha dau tu d& dang hon trong viée phén tich va dua ra quyét dinh dau tu.

Nim 2024 con 1a mot nim thiic ddy hop tdc manh mé giita Pinetree va cac dbi tic trén nhidu
phuong dién. V&i muc tiéu mang dén giai phap dau tu tai chinh toan dién, Chimng khoan Pinetree
va Ngan hang Nam A tiép tuc hop tac va cho ra mit tinh ning dau tu chimg khoén trong tmg
dung Open Banking tir ngay 27/09/2024. Tiép d6, ngay 10/10/2024, Pinetree chinh thirc ky két
thoéa thuén hop tac véi Dai hoc Pai Nam, tai trg Stock123 — ting dung hoc va thyc hanh chimg
khoan sb cho nha truong, qua dé tiép tuc khing dinh st ménh luon sin sang chia sé va mang dén
gid tri bén viing cho cdng ddng, dic biét trong linh vuc gido duc.

Déi véi hoat dong Ngan hang Pau tu, trong ndm 2024, Pinetree da tr¢ thanh dai ly phat hanh
cho Trai phiéu xanh ctia Ngan hang TMCP Phét trién TP. Hd Chi Minh - HDBank (ma trai phiéu
HDBH?2429027) véi tong gia tri phat hanh 1.150 ty ddng, mang vé& doanh thu 11,5 ty ddng, déng
26p 3,71% vao co cdu doanh thu hoat dong cua Pinetree trong ndm 2024. Bén canh d6, doanh
thu tir hoat dong tu doanh dat 7,07% téng doanh thu, phan anh su da dang héa ngudn thu va
chién lugc phat trién can bing giita cic mang kinh doanh ctia cong ty.

Hinh 5. Co ciu doanh thu hoat dgng nim 2024 va 6 thang diu nim 2025 cia Pinetree

= Doanh thu méi gidi

|

’ |

1,51% =

111
i
o
b2

=]
<

m L4 tir cac khoan cho vay
va phai thu

16,97% 18,78%

Doanh thu tu doanh

7.07%

|

9.18%
Doanh thu khéac ; S
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Nguon: BCTC kiém todn nam 2024 va BCTC bén nién sodt xét niim 2025 ciia Pinetree

Nim 2025 duge nhan dinh 1a mot nam duoc nhan dinh 1a ¢6 nhiéu trién vong tdt cho thi truong
chiing khoan Viét Nam duya trén dur bao kinh t& vi mé tir céc 6 chie nhu Ngén hang Thé gi¢i va
Quy Tién t& quc té, cling nhu bdo céo cia Bd Ké hoach va Pau tu vé tang truong kinh té va dy

24



2 e BN v, . R e

manh dau tu cong. Viée chinh thirc trién khai hé théng KRX tir 5/5/2025 va ky vong nang hang
thi trudmg cling sé tao cu hich dang ké. Tiép tuc véi vai trd 14 ngudi ddng hanh tin cy va hd tro
tan tm, Pinetree s& tiép tuc c6 nhimg ké hoach chudn bi cho su phat trién dai han pht hop v6i
nhitng dién bién cua thi trudong, dua ra céc san pham/dich vu méi chuyén sau va da dang hon
phit hop v&i nhu cu cua thi tredng, tap trung phat trién hé sinh thai nén tang s6 nhim dem dén
trai nghiém déu tu d& dang, thun tién, én dinh va nhanh chong, nang cao nang luc quan tri cong
ty, tuan thu, kiém sodt ndi bo va kiém toan ndi bo va tang tinh minh bach trong hoat dong cua
doanh nghiép nhim dam bao Céng ty hoat dong hiéu qua, an toan va bén viing.

Ban cdo bach chao ban ching quyén c6 bao dam

Cic tranh chip/kién tung ma cong ty dang gdp phii va dién bién tai thoi diém hién tai (néu
co)

Hién nay, Cong ty dang c6 tranh chap phat sinh tir hop ddng mé tai khoan giao dich chimg khodn
v6i 03 khach hang lién quan dén giao dich chimg khoan co s¢. Céc tranh chap phat sinh trong
giai doan truge ndm 2013, Cong ty da thuc hién cung cép thong tin va ban giao tai liéu theo yéu
cau tir co quan diéu tra va Toa an, dén thoi diém hién tai, Cong ty van tiép tuc theo dai hd so va
chua ¢ cac cap nhét bd sung thém vé tinh hinh cua cac tranh chép.

Céc tranh chdp/kién tung tinh dén thoi diém hién tai khong lam anh huéng déng ké dén tinh hinh
hoat dong kinh doanh cta Té Chirc Phat Hanh.

2.2.  Bdo cdo két qui hoat dong kinh doanh trong 02 nim gin nhit va liiy ké dén quy
11/2025

Trong ndm 2024, doanh thu hoat dong ctia Pinetree dat gan 310 ty dong, ting 25% so v6i nim
2023, loi nhudn trude thué dat gan 63,9 ty dong, tang 129% so v6i nam 2023. Lily ké 6 thang
dau nim 2025, Pinetree ghi nhan lgi nhuan trude thué dat 33,2 ty df“)ng.

Bing 3: Bdo cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 02 nim gin nhét va liy ké dén quy

11/2025
Pon vi: triéu déng
o) o Liy ké Liy ké
5 giA - - Yo ting £ . I .
Chi tiéu Niam 2023 | Niam 2024 iAm dén quy dén quy
g 12025 | 11/2025
Tong gia tri tai san 2.545.673 | 3.377.591 33% | 3.692.821 | 4.012.075
Doanh thu tir cc hoat dong | 547 156 | 309,988 25% | 73.851| 158713
kinh doanh
LoLniiqn il A hogt d0ng | oy gy 63.858 129% | 10.808 |  33.015
kinh doanh
Loi nhuén khac 15 10 -34% 0 213
Lo1 nhudn trudce thué 27.916 63.868 129% 10.808 33.228
Loi nhun sau thué 22.333 51.057 129% 8.647 26.583

Nguon: BCTC kiém todn ndm 2023, 2024, BCTC kiém todn quy I ndm 2025 va Bdo cdo tai
chinh ban nién sodt xét bai kiém todn nim 2025 ciia Pinetree
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Pinetree c6 tong tai san dén 31/12/2024 dat hon 3.377 ty ddng, tang 33% so véi cudi nam 2023,
doanh thu tir cac hoat dong kinh doanh va lgi nhudn trude thué ciing 1an luot tdng 25% va 129%
s0 vGi nam 2023. Cong ty dang duy tri cc ty 18 tai chinh lanh manh, cin déi cdu trac ngué)n von,
¢6 tiém nang huy dong thém céc ngudn vén trong tuong lai vA md& rong danh muc tai san cua
Cong ty trong mang tu doanh, gia ting tong tai san ctia Cong ty.
2.3.  Cic séan phim tai chinh ma céng ty da phat hanh
o Cdac san pham tai chinh: Khéng co.
e Cac ching quyén: Khong co.
. Tinh hinh tai chinh ciia Té Chirc Phiat Hanh
3.1. Thanh toan cic khoin no dén han
Céc khoan ng cta T6 Chitc Phat Hanh ddu duogc thanh toan day du va ding han trong nhimng
nam qua.
3.2.  Cic khoan phai nop theo luit dinh
T Chire Phat Hanh luén thue hién nop céac khoan phai ndp theo luat dinh.
3.3.  Tong dwng vay

Bing 4: Téng du no vay

Don vi: triéu dong

STT Piu muc 31/12/2024 31/3/2025 30/6/2025

1 | No vay ngin han 1.804.600 2.061.652 2.411.222

2 | No vay trung va dai han 0 0 0

3 | Du ng bao lanh 0 0 0
Tong ng vay 1.804.600 2.061.652 2.411.222

Trong do No qua han 0 0 0

- No qué han ngan han 0 0 0

- No qud han trung va dai han 0 0 0

Nguén: BCTC kiém todn nim 2024, BCTC kiém todn quy I ndm 2025 va Béo cdo tai chinh
bdn nién sodt xét béi kiém todn nim 2025 cia Pinetree

3.4.  Tinh hinh céng n¢ hién nay
Bing 5: Tong cic khoin phai thu va cho vay

Don vi. triéu dong

STT Pau muc 31/12/2024 | 31/3/2025 | 30/6/2025
1 Céac khoan cho vay 1.912.879 | 2.048.124 | 1.951.030
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STT Piu muc 31/12/2024 | 31/3/2025 | 30/6/2025
2 | Céc khoan phai thu 28.358 42.580 31.081
3 | Tra trudc cho ngudi ban 367 37 1.359
4 Phai th;u cac dich vu cong ty chimg khoan 83 145 135
cung cap
5 | Céac khoan phai thu khac 103 730 416
- Cdc khoan cho vay ky quy qud han 45,7 45,7 45,7
- Du phong phai thu cho vay ky quy qud 1 39 1
han
Tong 1.941.790 | 2.091.953 | 1.984.021

Nguon: BCTC kiém todn nam 2024 va BCTC kiém todn quy I nim 2025 va Béo cdo tai chinh
ban nién sodt xét boi kiém todn ndm 2025 cia Pinetree

Bang 6: Tong cic khoan phai tri (bao gdm duw ng vay)

Don vi: triéu dong

STT Piu muc 31/12/2024 31/3/2025 30/6/2025
1 | No phai tra ngin han 1.826.381 2.132.964 2.434.282
2 | No phai tra dai han 0 0 0
Tong 1.826.381 2.132.964 2.434.282

Nguon: BCTC kiém todn ndm 2024 va BCTC kiém todn quy I nim 2025 va Bdo cdo tdi chinh

ban nién sodat xét boi kiém todn ndam 2025 cua Pinetree

T6 Chirc Phat Hanh dang duy tri sy can ddi tai chinh kha tdt gitta cac khoan phai thu va phai
tra. Mtc do quan ly tai chinh cta Pinetree thé hién sur dn dinh va kha nang duy tri thanh khoan

hi¢u qua.

3.5.  Cac chi tiéu tai chinh chi yéu

Bing 7: Cic chi tiéu tai chinh chi yéu

Don vi: triéu dcﬁ‘ng

Cac chi tiéu Nam 2023 Niam 2024
1. Chi tiéu v& an toan tai chinh
- Gia tri von kha dung: 1.413.341 1.461.370
- E{m ro1 .(Ru] }'0 thi Ertrcmg, rui ro thanh toan, rui ro hoat 111.463 165.631
dong, rai ro tang thém)
- Ty 1& v6n kha dung: 1.268,0% 882,3%
Gia tri von kha dung 1.413.341 1.461.370
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Cic chi tiéu Nam 2023 Nam 2024
Téng rui ro 111.463 165.631
2. Chi tiéu vé kha ning thanh todn
- Hé sb thanh toan ngén han: TSLD/No ngén han 2,37 1,81
- Hé sb thanh toan nhanh: 237 1,81
TSLD - Hang ton kho 2.482.204 3.302.904
No ngén han 1.045.520 1.826.381
3. Chi tiéu vé co cu vén
- Hé s6 No/Tdng tai san 0,41 0,54
- Hé s6 No/Vén chii sé hitu 0,70 1,18
4. Chi tiéu vé kha niing sinh 10i
- Hé sb Loi nhudn sau thué/Doanh thu thuin 9,04% 16,47%
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Vén chu sé hitu 1,49% 3,29%
- Hé s6 Loi nhudn sau thué/Téng tai san 0,88% 1.51%
;hljg nsé Loi nhudn tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu 11.29% 20,60%
- Thu nhap trén ¢6 phan (EPS) 230 526

Nguon: BCTC kiém todn, Bdo cdo TLATTC kiém todn nim 2023, 2024 ciia Pinetree

Hé s6 kha nang thanh toan ngén han ctia Pinetree 16n hon 1, cu thé 1a 2,37 trong nam 2023 va
1,81 trong nim 2024, cho thiy Cong ty ¢6 kha ning dam bao t&t viée thanh toan céc khoan ngy
ngin han, déng thoi phan anh mirc dd an toan tai chinh kha cao.

Chi tiéu vé co cAu von: tai 31/12/2024, Hé s6 No/Vén chu s¢ hitu cua Pinetree 1a 1,18, thip

hon nhiéu so v6i muc gii han 1a 05 14n ép dung cho céc cong ty chirng khoan.,

VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chitng quyén ¢é bio dam
« Tén chimg quyén c6 bao dam: STB/PINETREE/C/EU/7TM/CASH/25-01
e Tén (m&) ching khoén co so: STB
« T Chire Phat Hanh chimg khoan co sé: Ngén hang Thuong mai C6 phan Sai Gon
Thuong tin (Sacombank)
« Loai chimg quyén: Chiing quyén mua
o  Kiéu thuc hién: Chau Au
« Phuong thirc thyc hién chimg quyén: Thanh toan tién
e Thoi han: 07 thang
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Ngay phat hanh du kién: Trong vong 05 ngay lam viéc ké tir ngay UBCK cép Gidy chimg
nhén ding ky chao béan chimg quyén c6 bao dam. Ngay phat hanh chinh thirc s& duoc
cong bd cu thé trong Thong bao phat hanh chimg quyén c6 bao dam cua Pinetree

Ngay giao dich cudi cung du kién: Trude 02 ngay lam viéc ctia ngay dao han du kién
Ngay ddo han du kién: Sau 07 thang ké tir ngay phat hanh du kién. Ngay d4o han chinh
thirc s& dugc cong bd cu thé trong Théng bao phat hanh chimg quyén c6 bao dam cua
Pinetree

Ty 1& chuyén ddi: 03:01 (03 chimg quyén doi 01 cd phiéu)

Gid thue hién du kién: Trong bién d6 +/-20% so véi gia dong cua cua chimg khoéan co
s& tai ngay giao dich lién trude ngay thong bao phat hanh. Gia thuc hién cu thé s& duoc
cdng b tai Thong bao phét hanh chimng quyén c6 bao dam cua Pinetree

Tai san dam bao thanh toan: Tién giri ky han hogic chimg chi tién giri ky han tai Ngan
hang TMCP DT&PT Viét Nam

Gia tri tai san bao dam thanh todn: T6i thiéu 50% gid tri ching quyén c¢6 bao dam dwoc
phép chao ban

Gid chao béan dy kién: Trong khoang gia tir 1.000 (mét nghin) ddng/chimg quyén dén
3.000 (ba nghin) dong/chimg quyén

Tong s6 lugng chao ban: 1.000.000 (mot trigu) chimg quyén

Tong gid trj chao ban dy kién: Tir 1.000.000.000 (mot ty) ddng dén 3.000.000.000 (ba
ty) dong

Phuong phép tinh gia: Theo cong thirc tinh gia chimg quyén c6 bao dam mua (C) mo
hinh Black Scholes nhu sau:

- _ N(@)S — N(dy)xe ™"

k
Véi:
In (%) . s (rc o ET,Z.E) T
d, = g
d; = dy — oVT
Trong do:

+

+

C: gida chitng quyén co bao dam mua;

N(dy), N(dy): xdc sudt phin phéi chudn tich liy;
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+ X: gid thuee hién cua chieng quyén co bao dam,

+ S: gid chitng khodn co so hién tai;

+ T: thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo ndm), 1 56 ngay ké tir ngay tinh todn dén

ngay ddo han chitng quyén cé bao dam/ 365;

+ 1. 1di sudt phi rii ro (tinh theo nim);
+ o: do bién dpng gid ky vong ciia chitng khodn co s¢ (tinh theo nim);
+ k: ty 1é chuyén doi ciia chimg quyén cé bao dam.

Théng tin vé cic dot phat hanh chitng quyén cung loai truwéc d6:

Khéng co.

2. Théng tin vé chitng khodn co' s¢ va té chire phat hanh ching khodn co sé

2.1. Théng tin vé chirng khodn co s&

Bing 8: Thong tin chirng khoan co sé cip nhat ngay 05/08/2025

Ngén hang Thuong mai C6 phan Sai

TerSongy: Gon Thuong tin (Sacombank)
Tén chirg khoan co so: STB
Ngay niém yét 1an dau: 07/12/2006

Vén hoa tai (05/08/2025):

99.916 ty dong

Sé luong cb phiéu luu hanh:

1.885.215.716

Chi sb P/E hién tai (05/08/2025): 8,8 lan
Chi sé P/B hién tai (05/08/2025): 1,7 lan
Gia tri giao dich binh quén 12 thang gén nhat: 442 ty ddng

Khdi lugng giao dich binh quan 12 thang gin nhat:

11.719.000 ¢b phiéu/ngay

Gia dong cira cao nhit 52 tuin:

51.700 ddng (gia diéu chinh)

Gia dong cira thap nhét 52 tuan:

27.200 ddng (gia didu chinh)

Dao dong binh quan cua gia chimg khoan co s&
trong 6 thang gan nhat

31,28%

Dao dong binh quan cta gia chimg khoan co s&
trong 12 thang gan nhat

28,69%

Nguon: S giao dich Chitng khodn TP.HCM, FinProX, Pinetree tinh todn

T6 Chirc Phdt Hanh cam két khong phai 1 nguoi ¢é lién quan cua té chire phat hanh chimg

khoan co s¢ theo cac quy dinh cua phap luat lién quan.
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Hinh 6. Gi4 déng cira ciia ngay giao dich cudi thang ciia chimg khosn co sé trong vong 12
thang gin nhit

Bén céo bach chao ban chimg quyén c6 bao dam

Gia dong cira STB (diéu chinh)

60.000

49.950
50.000 46.700

36,900 37.000 38250 38.300 39.100 40.700

40.000 33350 35200 33309

30.000
30.550

20.000

10.000

2.2.  Théng tin vé t6 chirc phat hanh ching khodn co s¢

. Tén t6 chirc phat hanh ching khoan co s&: Ngan hang Thuong mai C6 phan Sai Gon
Thuong tin (Sacombank)

° Ma chimg khoan co so: STB
. Nganh nghé hoat déng chinh:
- Huy dong vén, cho vay
- Thanh toan quéc té, tai tro xudt nhap khéu
- Tai khoan, thé, ngan hang dién tur
> Tinh hinh hoat dong kinh doanh
Bang 9: Két qua hoat dong kinh doanh cua to chire phat hanh ching khodn co s&

Don vi: ty dong

o) o Liy ké
Ciic chi tiéu Nim 2023 | Nim 2024 | °'"8 | 44 Quy
SR 11/2025
Tong gié tri tai san 674.390 748.095 10,9% |  807.339
Vén chii s¢ hitu 45.734 54.972 20,2% 59.821
Doanh thu 26.173 28.677 9.6% 15.566
Thué va cac khoan phai ndp 1.876 2.633 40.3% 1.541
Loi nhuén trude thué 9.595 12.720 32,6% 7.331
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% tan Lily ke
Cic chi tiéu Niim 2023 | Nim 2024 °iﬁmg dén Quy
g 11/2025
Loi nhudn sau thué 7.719 10.087 30,7% 5.790
T}/ lg lgi nhuén sau thué trén von chu 16,9% 18.4% $.7%
s¢ hiru

Nguon: BCTC hop nhat kiém todn ndm 2023, 2024 va BCTC hop nhat Quy I ném 2025 cua STB
o Tinh hinh tai chinh
Biang 10: Tinh hinh tai chinh ciia té chirc phat hinh chirng khodn co sé

Cic chi tiéu Nim 2023 | Nam 2024

1. Chi tidu vé kha nang thanh toan

- Du ng cho vay khach hang/Téng ng phai tra 0,76 0,77
- Du ng cho vay khach hang/Téng tai san 0,70 0,71
2. Chi tiéu vé co cAu vén

- Hé s6 No/Tdng tai san 0,93 0,93
- Hé s6 No/Vbn chu sé hiru 13,75 12,61
3. Chi tiéu vé kha nang sinh 1o

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Doanh thu thudn 29,5% 35.2%
- Hé 56 Loi nhuan sau thué/Vén chu sé hitu 16,9% 18,4%
- Hé sb Loi nhuén sau thué/Téng tai san 1,2% 1.4%
- Hé s6 Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thun 50,8% 51,2%
- Thu nhép trén c¢6 phan (EPS) 3.622 5.351

Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn ndm 2023, 2024 cia STB
3. Thai gian phin phdi chirng quyén
Trong vong tbi da 15 (mudi lim) ngay ké tir ngay nhén duoc Gidy ching nhan dang ky chao ban
chimg quyén c6 bao dam tir UBCKNN, Pinetree s& tién hanh phan phdi chimg quyén co bao
dam cho Nha dau tu. Thoi gian phan phdi cu thé s& theo Thong béo phat hanh chimg quyén cé
bao dam cua Pinetree.
Viéc phan phéi chimg quyén c¢6 bao dam chi dugc thuc hién sau khi Td Chire Phat Hanh bao
dam nguoi mua chimg quyén c6 bao dam tiép can Ban cdo bach trong hd so dang ky chao ban
va gliri UBCKNN vin ban x4c nhan vé tai san bao dam thanh toan theo quy dinh tai Pidu 5 Théng
tw 107/2016/TT-BTC ngdy 29/06/2016 vé Hudng din chao bén va giao dich Ching quyén co
bao dam.
4. Ping ky mua chitng quyén
4.1.  Thong bdo phat hanh chitng quyén c¢é bio dam
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Trong thoi han 03 (ba) ngay lam viée ké tir ngay duge cip Gidy chimg nhéan dang ky chao ban
chimg quyén c6 bao dam, Pinetree cong bd Ban céo bach va Ban thong bao phat hanh trén trang
thong tin dién tir ctia S& Giao dich chitng khoén va cua Pinetree theo quy dinh phép luét vé cong
b6 thong tin trén thi truong chirng khoan.
Chitng quyén c6 bao dam chi duge chao ban sau khi Té Chitc Phat Hanh dugc UBCKNN cép
Gidy chimg nhan ding ky chao ban chimg quyén c6 bao dam va cong bd Ban céo bach, Ban
thong bao phat hanh theo quy dinh.
4.2.  Cach thirc ding ky mua chirng quyén c6 bao dim
Nha dau tu c6 thé truc tiép dang ky mua chimg quyén c6 bao dam tai Tru s& chinh ciia Pinetree
va/hoic kénh online bao gom nhung khong gidi han website, tng dung cta Cong ty, sau khi co
chép thuan vé viéc phét hanh chimg quyén ¢6 bao dam ctia UBCKNN va theo cac noi dung quy
dinh tai Thong béo phat hanh chiing quyén cé bao dam cua Pinetree, véi thong tin cu thé nhu
sau:

o Ty 1& nop tién dang ky mua chimg quyén c6 bao dam: 100% gia tri dang ky mua.

o Khéi lwong ding ky mua tdi thidu: Quy dinh cu thé trong Théng bdo chao bén ching

quyén cé bao dam nhung khdng nho hon 100 chiing quyén ¢6 bao dam/lan dang ky.

o Budc khéi luong: 100 chimg quyén c6 bao dam.
Trudng hop 1énh dit mua ching quyén c6 bao dam khong hop 18, sb tién dit mua khong thanh
cong s& duge hoan trd cho Nha dau tu, chi tiét quy dinh tai Huéng dan dit mua chimg quyén c6
bao dam tirng thoi ky cua Pinetree.
4.3. Phuong thirc thanh todn
Khi ding ky mua chiing quyén c¢6 bao dam, Nha dau tu dong thoi thue hién ndp tién mua chiing
quyén c6 bao dam vao tai khoan phong téa nhan tién mua chimg quyén c6 bao dam cua Cong ty
theo thong tin sau:

e  Chu tai khoan: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE

o Sb tai khoan: 8610060087

o Mo tai Ngan hang Thuong mai C6 phin Pau tu va Phét trién Viét Nam — Chi nhanh Ha
Thanh.
o Noi dung: (Vi du) Nguyen Van A, CCCD sé 001099000001, ndp tién mua 10.000CW,
ma CFPTxxxx, Pinetree
 Ngan hang Thuong mai C6 phan Pau tr va Phat trién Viét Nam — Chi nhdanh Ha Thanh
khong phai la ngudi ¢6 lién quan ctia Pinetree theo quy dinh cta phdp luat chirg khoan.
4.4.  Cach thire xit Iy khi chitng quyén c6 bio dam chua dwoc phin phdi hét
Trong truong hop tong s6 lugng chimg quyén c¢é bao dam do cac Nha diu tu dang ky mua thap
hon s6 lugng chig quyén ¢ bao dam chao bén, Pinetree duge chuyén sé chimg quyén c6 bao
dam chua phan phéi hét vao tai khoan tu doanh cua Pinetree va tiép tuc phan phdi thong qua
hoat dong tao 1ap thi truong trén hé thong giao dich cta S¢ giao dich chimg khodn sau khi chimg
quyén co bao dam duoc niém yét trén S¢ giao dich chimg khoan.
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4.5.  Cich thire xir Iy khi s6 lwgng chitng quyén ¢6 bao dam ding ky mua vuot s6 lwong
chirng quyén ¢6 bio dam chao ban

Trong trudng hop tong sd chimg quyén ¢ bao dam do c4c Nha dau tu ding ky mua vuot qué sb
lugng chimg quyén c6 bao dim chao ban, s§ chimg quyén ¢ bao dam ctia timg Nha ddu tu duoc
mua s& dugc xdc dinh dya trén nguyén tic phan bé theo ty 16 ding ky mua cia cac Nha dau tu,
cu thé nhu sau:

) . So6 chimg quyén c6 bao dam cua
S0 lugng chirng quyén co . . . .

‘ . Tong so chitng quyén tirng nha dau tu ding ky mua
bdo dam cla tirng nha dau = )

c6 bao dam chao ban Téng sb chimg quyén c6 bao dam
tu dugc mua 5
cua cac nha dau tu diang ky mua

S6 lwong chimg quyén c6 bao dam phan bd cho timg Nha dau tu s& duoc lam tron xudng dén
hang tram (100 chimg quyén c¢6 bao dam), ddng thoi tong sd lugng chimg quyén c6 bao dam
phan phdi cho tit ca cac Nha diu tu khong vugt qua tong so lugng ching quyén c6 bao dam
chao ban.

Trudng hop dbi voi s6 luong chimg quyén c6 bao dam con du phat sinh sau khi lam tron xudng
(néu c6), sb chimg quyén c6 bao dam nay sé duge phan bd déu cho cdc Nha dau tu ¢6 khbi luong
dang ky mua 16n nhét bang nhau. Néu sau khi phan bd déu theo nguyén tic trén vin phat sinh
s6 chimg quyén c6 bao dam con du, sb chting quyén c6 bao dam con lai nay s& duoc phan b
vao tai khoan tu doanh ctia Pinetree.
Truomng hop 1énh dat mua chimg quyén c6 béao dam khong hop 1é hodc chimg quyén c6 bao dam
dugc phan phéi theo ty 18 da d& cdp & trén, s tién dit mua khong thanh céng s& duoc hoan tra
cho Nha diu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng din dat mua ching quyén c¢6 bao dam ting thoi ky
cua Pinetree.
4.6.  Ding ky niém yét chirng quyén ¢é bio dim
Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay hoan thanh phan phdi, Pinetree bdo cdo két qua phéan
phdi chiing quyén c6 bao dam cho UBCKNN va cong bd thong tin vé két qua phan phéi chimg
quyén c6 bao dam, dong thoi nop ho so diang ky luu ky chiing quyén c6 bao dam tai Trung tdm
Luu ky Chiing khoén va ho so dang ky niém yét chimg quyén c¢6 bao dam tai S& Giao dich chimg
khoan.
5. Thue hién ching quyén c6 bao dam
5.1.  Trwong hop thanh todn bing tién
Quy trinh thanh toan: Vao ngay giao dich T la ngay ding ky cudi cing, ddng thoi 1a ngay dao
han va dugc tinh theo ngay lam viéc:

» Ngay T-7: VSDC lap va gui cho S¢ Giao dich Ching khoan (HOSE), cac TVLK thong

bio vé viéc chdt danh sach ngudi s¢ hitu thye hién chirmg quyén ¢6 bao dam.
o Trudc 14h ngay T: Pinetree gtri thong bdo v& gia thanh toan chimg quyén c6 bao dam
cho VSDC dé thuc hién chiing quyén c6 bao dam.
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¢ Cham nhat 9h sang ngay T+1: VSDC lap va chuyén Danh sdch Ngudi s& hitu chimg
quyén c6 bao dam luu ky cho TVLK (dudi dang chimg tir dién tir).

 Chém nhit 11h sang ngay T+1: TVLK ddi chiéu thong tin trong Danh sach do VSDC
cung cip va giii cho VSDC thong bdo xac nhan (dudi dang chimg tir dién tir). Truomg
hop khong chip nhan do c6 sai sot hodc sai léch sb lidu vé s6 du quyén phén b trong
danh sach ngudi sé hitu chimg quyén luu ky, TVLK phai giri vin ban cho VSDC dé phdi
hop diéu chinh, trong d6 néu rd cac ndi dung sai sot hodc sai léch. Ngay sau khi diéu
chinh, VSDC guri lai Danh sach d& hiéu chinh cho TVLK (duéi dang chimg tir dién tir).

o Ngay T+2: VSDC gui cho Pinetree Danh sach Tong hop Ngudi s¢ hitu chtmg quyén c6
bao dam (dudi dang chirng tir dién tir).

o Ngay T+3: Pinetree gtti thong bao xac nhan Danh séch Tong hop Ngudi sé hitu ching
quyén c6 bao dam cho VSDC. Trudng hop khong chap thudn thong tin trong Danh sach,
Pinetree phai giri théng bdo bing van ban cho VSDC néu 16 ly do.

o Trong ngay T+3: Pinetree chuyén du sé tién thanh toan cho ngudi s hitu chimg quyén
¢6 bao dam luu ky vao tai khoan tién thanh toan theo théng béo ctiia VSDC.

o Ngay T+4: VSDC phan bé tién thanh toan cho Ngudi sé hitu chimg quyén c6 bao dam
luu ky vao tai khoan cia TVLK. TVLK chiu trach nhiém phén b tién cho Nha diu tu s
htru chirg quyén ¢ bao dam trong ngay thanh toan.

o Ngay T+5: La ngay thanh toan tién. Tai ngay nay, TVLK thuc hién phan bd tién thanh
toan cho Nha dau tu.

S6 tién thanh toan cho mot don vi chimg quyén c¢6 bao dam mua la s6 tién thanh toan khi gia
thanh toan 1én hon gia thuc hién, dugc tinh theo cong thiec:

[(Gid thanh todn - Gid thuc hién) / Ty 1é chuyén déi]
S6 tién thanh todn rong 13 sd tién thanh todn giam trix cac chi phi thuc hién quyén (néu ¢6).

Truong hop Nha diu tu khong dat 1énh thuc hién chting quyén ¢6 bao dam, chiig quyén c6 bao
dam con lai dugc ty dong thue hién theo phuong thitc thanh toan bang tién vao ngay ddo han.

5.2.  Céc bién phap xit Iy trong trudmg hop T6 Chire Phat Hanh mit kha nang thanh
toan cho Nha dau tw chirng quyén ¢6 bio dam

Trong trudmg hop To Chire Phat Hanh mét kha nang thanh toén, ngudi sé hitu chiig quyén cé
bao dam dugce quyén thanh toan tir cac ngudn sau:

 Tai san phong ngura rui ro (1a chimg khoén co s& ctia chimg quyén ¢6 bao dam, va cac
chiing quyén co bao dam trén cing tai san co sé do cac t6 chire khéc phat hanh (néu c6)
theo phuong an phong ngira riii ro néu tai muc 2 phan VII ctia Ban cdo bach nay) va cac
tai san khac co6 trén tai khoan tur doanh.

 Tai san c6 trén tai khoan ky quy cho cac dot phat hanh chimg quyén c6 bao dam tai ngan
hang luu ky. Theo quy dinh hién tai, T Chirc Phat Hanh phai ky quy tai san bao dam
thanh toan la tién hodc chimg chi tién gui tai ngan hang luu ky trong sudt thoi gian c6
hiéu lyc ctia chimg quyén cé bao dam va duy tri téi thidu 1a 50% gi4 tri chimg quyén c6
bao dam da phat hanh, khong tinh s ching quyén c6 bao dam da htty niém yét. Tai san
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nay khong duge ding dé cAm cd, thé chip, 1am tai san bao dam cho cac khoan vay hodc
céc nghia vu tai chinh khac ctia T Chire Phat Hanh hay cua bét ctr bén thit ba khéc.

o Trudng hop khong du tai san dé thanh toan cac nghia vu lién quan dén chimg quyén cé
bao dam, ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam s& duge coi 1a cht ng cé bao dam mot
phén ciia Cong ty va duge huéng moi quyén loi tuong duong véi cht ng ¢6 bao dam mot
phan theo quy dinh ctia phap luét.

o Truong hop T Chirc Phat Hanh mét kha ning thanh toan, viéc giai quyét quyén loi cho
ngudi s& hitu chimg quyén ¢ bao dam s& duoc thuc hién theo quy dinh phap ludt ¢6 lién
quan.

6. Quyén ciia ngudi s¢ hitu chirng quyén

o Quyén ciia ngudi s& hiru chimg quyén ¢6 bao dam mua: Ngudi s& hitu chimg quyén co
bao ddm mua dugc nhan khoan tién chénh léch khi gia cta chimg khoan co s& cao hon
gia thuc hién tai thoi diém thue hién.

o  Trudng hop khong du tai san dé thanh toan thue hién quyén cta chimg quyén c6 bao dam,
viée giai quyét quyén loi cho nguoi s& hitu chimg quyén c6 bao dam duoge thuc hién theo
quy dinh phép luat lién quan ap dung ddi véi chi ng ¢6 bao dam mot phén.

o Trong truong hop chimg quyén c6 bao dam bi huy niém yét do Té Chirc Phat Hanh dinh
chi, tam ngimg hoat dong; hop nhat, sap nhap, giai thé, phd san hoc bi thu hdi Gidy phép
thanh ap va hoat dong; khi bi phat hién hd so diang ky chao ban chimg quyén c6 bao dam
c6 nhiing thong tin sai léch, b s6t ndi dung quan trong cé thé anh hudng téi quyét dinh
dau t va gy thiét hai cho Nha dau tu; do chimg khoan co s& bi hity niém yét; hodc do
S& Giao dich Chimg khoan xét thiy cén thiét dé bao vé quyén loi ctia Nha déu tu, thi
céch tinh gi4 thanh todn chiing quyén c6 bao dam cho ngudi s& hiru chimg quyén c6 bao
dam ké tir ngay huay niém yét ¢6 hiéu luc duoc ap dung theo codng thirc Black Scholes
néu tai muc 1 Phin VI cta Ban céo bach nay.

o Quyén dugc chuyén nhuong, tang cho, thira ké, cdm ¢b, vay mugn trong cac quan hé dan
su theo quy dinh ctia phéap ludt hién hanh.

o Cac quyén khac theo quy dinh cua phap lut.
7. Piéu chinh chirng quyén ¢6 bao dam

T6 Chire Phat Hanh phai didu chinh chiing quyén c6 bao dam trong cac truong hop sau: Gia
chimg khodn co s bi diéu chinh do t6 chire phat hanh chiing khodn co sé chia cd tire bing tién
mit, phat hanh ¢6 phiéu dé tra ¢d tire, phat hanh cd phiéu dé ting vén c6 phan tir ngudn von chu
s& hitu, phét hanh ¢d phiéu moi...

Céch thirc di€u chinh gia thyc hién va ty 1¢ chuyén doi chimg quyén c6 bao dam khi chimg khoan
co so ¢co su kién doanh nghiép nhu sau:

o Thoi diém thuc hién diéu chinh: Ngay giao dich khdng hudng quyén cia tai san co so.

e Gid thuc hién moi = Gia thue hién ¢l x (Gia tham chiéu da diéu chinh cua tai san co so
tai ngay giao dich khong huong quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh cua tai san co s&
tai ngay giao dich khong huong quyén).
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o Ty I& chuyén d6i méi = Ty 1é chuyén déi cii x (Gia tham chiéu di diéu chinh cua tai san
co s& tai ngay giao dich khong hudng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh cta tai san
co s& tai ngay giao dich khong hudng quyén).

e Ty 1& thuc hi¢n diéu chinh lam tron t6i 4 chit sé thap phan.

 Gia thuc hién diéu chinh 1am tron vé don vi dong (0 chir sb thap phan).

Déi véi nhitng viée diéu chinh khéc, Td Chirc Phat Hanh sé& thuce hién diéu chinh can cir theo

quyét dinh diéu chinh cta S¢ Giao dich Chtrng khoan.

8. Cic khoan thué, phi, 1¢ phi, gi4 dich vu phat sinh tir viéc giao dich hoac thue hién
chirng quyén c6 bio dam

Thyc hién theo Cong vin s6 1468/BTC-CST ban hanh ngay 05/02/2018 cua Bo Tai Chinh

Huéng dan vé thué gia tri gia ting, thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhdp ca nhan déi voi

chiing quyén c6 bao dam c6 bao dam. Cu thé nhu sau:

8.1.  Trwong hop truée ngay ddo han, Nha diu tw chuyén nhwgng chitng quyén ¢o biao
diam

Do chimg quyén c6 bao dam duoc giao dich twong tu nhu chimg khodn co s& nén khi chuyén

nhuong chimg quyén cé bao dam thi thu nhap tir khoan chuyén nhugng ching quyén cé bao

dam s& ap dung thué ddi v&i chuyén nhuong chimg khoén, duge xac dinh bing gid chuyén

nhugng chimg quyén ¢ bao dam timg 1in nhén (x) v6i thué suét 0,1%. Trong do:

Gid chuyén nhugng chimg quyén c¢6 bao dam ting lan 1a gia khép 1énh chimg quyén c6 bao dam

trén S& Giao dich Ching khoan nhén (x) S6 lugng chimg quyén c6 bao dam.

8.2.  Truong hgp trwée ngay dio han, chitng quyén ¢é bio dam bi hity niém yét

Thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyén c¢6 bao dam dude xéc dinh bing gia chuyén nhugng

chig quyén c6 bao dam c6 bao dam ting lan nhan (x) voi thué suét 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e khoan 1 Diéu 9 Théng tu sb 107/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016

cua Bo Tai chinh Huéng dan chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam thi gia chuyén

nhuong chimg quyén c6 bao dam la:

Gid mua lai theo mic gia thi truong ctia Té6 Chirc Phat Hanh thong qua hoat dong tao 1ap thi

truong nhan (x) S6 luong chimg quyén ¢ bao dam (truée ngay hiy niém yét c6 hidu lyc); hodc

Gia thanh toan chiuing quyén ¢6 bao dam do Té Chic Phat Hanh cong b6 nhan (x) Sé luong

chung quyén c6 bao dam (sau ngay huy niém yét ¢0 hiéu luc).

Gi4 thanh toan cta chimg quyén c6 bao dam theo quy dinh tai khoan 3 Diéu 9 Thong tu sb

107/2016/TT-BTC.

8.3.  Tai thoi diém Nha dau tw thwe hién quyén

Do hién hanh chi dang quy dinh viéc thure hién quyén thong qua phuong thite thanh toan bing

tién nén thoi diém phat sinh thu nhdp 1a thoi diém la dau tu thyc hién quyén. Tai thoi diém thue

hién quyén chuyén giao bang tién, thu nhip cua Nha dau tu ap dung mirc thué sudt 0,1% trén gia

chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg lan. T rong do, gia chuyén nhuong chimg quyén

¢6 bao dam timg lin bang gid thanh todn cua chimg khoan co s& nhén (x) (S6 lugng chimg quyén
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¢6 bao dam chia (:) cho Ty 1 chuyén déi).

Gid thanh toan cua chimg khoan co s& do S¢ Giao dich Chimg khoan cong bd theo quy dinh tai
Piéu 14 Thong tu sb 107/2016/TT-BTC.

Luu y: Trong mot s6 trudmg hop, s6 tién thué phai ndp c6 thé cao hon sb tién thanh toan ma Nha
dAu tu nhan duge tir T Chirc Phat Hanh, phu thudc vao twong quan gitra gia thanh toan cua
chitng khoan co s& va ty 1é chuyén déi.

8.4.  Thoi diém xdc dinh thu nhip tinh thué ddi véi Nha diu tu

Thoi diém xéc dinh thu nhap tinh thué 1a thoi diém Nha dau tu chuyén nhuong ching quyén c6
bao dam mua trén hé thdng giao dich cia S& Giao dich Chting khoan hogc thoi diém chimg
quyén c6 bao dam bi huy niém yét hodic thoi diém Nha dau tu thuc hién quyén.

8.5. Giadich vu

Gié dich vu trong linh vyc ching khodn dugce Cong ty quyét dinh cu thé phit hop véi thuc té
cung mg dich vu va quy dinh ctia phap ludt vé gid, phap luat c6 lién quan.

0 Hoat dong tao ldp thij trwong

Nhiam dam bao thanh khoan cho cic chiing quyén dang luu hanh, T Chire Phat Hanh c6 nghia
vu tao lap thi truong cho cac chimg quyén do minh phat hanh, cu thé:

9.1.  Nghia vu yét gia tao lap thi trwong

T4 Chitc Phat Hanh phai tham gia dit 1énh tao lap thi truomg trong vong (05) phit ké tir khi co
mét trong cdc su viée sau day xay ra:

o Chi c6 1€énh bén mua hodc bén ban chirng quyén cé bao dam.
o Khoéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén ¢6 bao dam.

o Ty 1& chénh I&ch gia trén thi trudmg vugt qua 5%. Ty 1¢ chénh 1éch gia 1a ty 18 phan tram
clia (gia chao ban thap nhit - gia chao mua cao nhét)/ gid chao mua cao nhét.

Khi tham gia dat 1énh, t6 chrc tao lap thi trwong phai tuan thu:
o Khbi lugng mdi lénh tdi thiéu 1a 100 chimg quyén ¢6 bao dam.
e (ia ddt 1énh phai dam bao khong vuot ty 1€ chénh 1éch gid 5%.

o Truong hop khéng c6 1énh mua va 1énh ban ching quyén cé bao dam, tb chic tao lap thi
truong phai yét gia hai chidu (dit ca 1énh chao mua va lénh chao ban).

« Thoi gian ton tai cta 1énh trén hé théng giao dich t6i thiéu 1a mot (01) phut.
9.2.  Mién trir nghia vu yét gia tao lap thi trueong
Trong cdc truong hop sau, T6 Chirc Phat Hanh khéng phai thue hién hoat déng tao lap thi truong:

o Dot khop Iénh dinh ky x4c dinh gid mé ctra, nam (05) phit dau sau khi két thuc dot khop
[énh dinh ky xdc dinh gia ma& ctra va dot khop 1énh dinh ky xac dinh gia dong cura;

o Tai san co so cua chimg quyén c6 bao dam bi tam nglng giao dich;

o Khi gia Iy thuyét ciia chiing quyén c6 bao dam duoc tinh theo cong thic néu tai Ban cdo
bach ctia T6 Chire Phét Hanh nho hon hodc bing 10 dong;
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S6 lugng chimg quyén c6 bao dam trén tai khoan tao lap thi truomg khong dap umg sb
luong i thiéu 100 chimg quyén c¢6 bao dam, T Chire Phat Hanh duoc min dit 1énh
ban;

Khi chua c6 chimg quyén ¢6 bao dam nao dugc luu hanh (truomg hop Té Chirc Phat
Hanh chua bén duge chiing quyén c6 bio dam nao cho Nha diu tw), TS Chirc Phat Hanh
duge mién dit [énh mua;

Truomg hop thuc hign hiy niém yét ching quyén ¢6 bao dam, Té Chire Phat Hanh duoc
mién dat 1énh ban;

Gid chiing quyén ¢ bao dam tang tran (du mua trén), Té Chire Phat Hanh duogc mién dat
1énh ban hoic Gia chimg quyén c6 bio dam giam san (du ban san), T6 Chac Phat Hanh
duoc mién dit 1énh mua;

Gi4 chimg khoén co s tang trdn (du mua tran), Td Chitc Phat Hanh duoc mién dit 1énh
ban dbi véi chimg quyén c6 bao dam mua;
Gia ching khoan co s¢ gidm san (du ban san), T6 Chirc Phat Hanh dwoc mién dat lénh
mua ddi v&i chimg quyén ¢ bao dam mua;

Chtng quyén c6 bao dam dang & trang thai c6 1ai tir 30% trd 1én (tie chimg quyén ¢
bao dam mua dang c6 gia chimg khoan co s& cao hon 30% so véi gia thuc hién), T6
Chtrc Phat Hanh duoc mién dit 1énh ban;

Trong mudi bon (14) ngdy trude khi chimg quyén c¢é bao dam ddo han;

Khi xay ra cac sy kién bat kha khang nhur thién tai, hoa hoan, chién tranh...;

Céc truong hop khic duge S¢ Giao dich Ching khoan ép dung sau khi ¢6  kién chép
thuan ctia UBCKNN.,
QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Quy trinh quan tri rdi ro

Nhén dién rii ro

M3 té rui ro khi kinh doanh chimg quyén ¢6 dam bao dbi voi cong ty chimg khoan.
Qué trinh nhan di¢n rti ro la viée phat hién va liét ke tt ca cac yéu td tac dong bén trong
va bén ngoai c6 dnh hudng tiéu cuc dén hoat dong kinh doanh ctia Céong ty.

Céc yéu t6 tac dong bén trong ¢ thé 1a nhiing hién twong, hanh vi vi pham tuan thu cic
quy dinh ctia phép luét, cta ndi bo cong ty hogc nhitng 15i do hé théng cong nghé thong
tin, hé théng ké toan, bd phan nghiép vu...

Céc y€u t0 tac dong bén ngoai la nhirng yéu to c¢6 thé anh hudng dén thi trudng chimg
khodn nhur 16i hé thong giao dich chung, dién bién gia chimg khoén co s&, thay ddi cic
chinh sach, ludt va quy dinh lién quan dén thi truomg chimg khoan va tién té.

Doi voi hoat dong kinh doanh ching quyén ctia Pinetree, nhiing rui ro chinh bao gom
nhung khong gidi han nhirng rii ro sau:
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- Rui ro thanh toan: Pay 1a loai rti ro khi Té6 Chirc Phat Hanh khong thé thuc hién
duoc céc nghia vu da cam két dbi voi Nha dau tu, chang han nhu T6 Chirc Phat Hanh
ching quyén bi mat kha nang thanh toan khi Nha dau tu thuc hién quyén.

- Rui ro thij truong: La rii ro do sur thay ddi gia ciia ching quyén c6 bao dam va gia
clia ti san co s&. Rui ro thi trudng bao gdm ca nhimg bién dong didu tiét coa thi
truomg va nhitng hoat ddng mang tinh dau co, 1am gid chimg khoan co s& cua td chirc
hodc ca nhan nham tryc loi qua san phdm chimg quyén.

- Rdi ro phép ly: Rui ro khi T6 Chirc Phat Hanh vi pham hodc khong tuan thu céc quy
dinh va quy tic cta phap ludt hién hanh, ddn dén bj phat, canh céo, tam ngimng hoat
dong hodc bi rit gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh.

- Rui ro hoat dong: La rui ro do cac ly do cong nghé (vi du nhu hacker danh sip hé
thdng cong nghé thong tin), nhan vién (Iira déo, sai s6t do c6 tinh hodic vo tinh), tai
san von, céc 1y do bén ngoai (thién tai, chién tranh....).

- Rui ro ddo han: Rui ro phat sinh do ndm giit lvong chimg khoan co s& 16n sau khi
san pham phai sinh déo han.

- Rii ro tin dung: riii ro dan dén tn that néu bén vay hodc dbi tac trong mot giao dich
khong thé hoan thanh nghia vy, nhu khong thé thanh toan ding thoi han hoac khong
thé chuyén giao tai san ding han nhu cam két.

1.2.  Phin tich, danh gia va do lwong rii ro

o Sau khi liét ké cdc hién tugng, rii ro cé thé xay ra doi véi hoat dong kinh doanh chimg
quyén, Phong QTRR danh gia gia tri tai san bi tic dong bdi cae hién tuong va rii ro dua
vao hai yéu to kha nang xay ra rti ro va mac do anh hudng cta rii ro.

o Qua trinh phén tich va danh gia rii ro gitp cho viéc xac dinh duge rui ro trong yéu anh
huong nghiém trong dén tinh hinh tai chinh va kha nang hoat dong lién tuc cua Cong ty,
tir d6 xady dung céc phuong phap xtr 1y tap trung chii yéu vao mét hodc mdt vai rui ro
trong yéu.

e Sau khi danh gia va phén tich cac hién tugng, rti ro c¢6 thé anh hudng dén hoat dong kinh
doanh chiing quyén cua Pinetree dé xéac dinh nhiing rti ro trong yéu, Phong QTRR phoi
hop voi cac phong ban lién quan dé thue hién viée tinh toan, do luong mire dd anh hudng
cta céc rui ro chinh dén hoat dong kinh doanh chirmg quyén.

o Tuy thudc vao dac tinh cta tirng loai rui ro, cac phuong phap do luong s& duge st dung
dé lugng hoa nhat ¢o the mirc d¢ anh hudng, pham vi anh hudéng cua tirng loai rii ro dén
hoat dong kinh doanh ching quyén ctia Cong ty.

1.3. Phong ngwra va xir ly rii ro

Sau khi thye hién do Iudng mirc d§ rui ro cta tung loai rii ro dén hoat ddng kinh doanh chirng
quyén, Phong QTRR ¢6 trach nhiém xdy dung cac phuong an phong ngira va xu 1y rti ro cho
tirng loai rui ro dé giam thiéu nhitng tadc dong, anh hudng cua nhiing rai ro nay dén hoat dong
kinh doanh ching quyén noéi riéng va dén hoat dong kinh doanh ctia Cong ty noi chung.
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1.4.

Phong ngira rui ro thanh toan: Xac dinh han muc hgp 1y cho san phdm chimg quyén, dam
bao khong vuot gia tri vén kha dung theo quy ché cua SGDCK va phu hop véi dinh
huéng kinh doanh va khau vi riii ro cia Cong ty.

Phong ngira rui ro thi trudmg: Lua chon mi chimg khodn du tiéu chuin theo quy ché cua
SGDCK va céc tiéu chi danh gid ctia quan tri rai ro dé lam chtng khoén co s& cho san
phém chiimg quyén - Mua/ban chimg khoan co s¢ hodic mua chimg quyén dé duy tri hé
s6 phong ngira rii ro trung hoa delta.

Rui ro phdp ly: Xéy dung cdc quy trinh nhdm tudn thu ding céc quy dinh v& tao lap thi
truong theo Quy ché cia SGDCK. Chu dong theo ddi lua chon hé sb phong ngtra rui ro
trung hoa delta phu hop trong qud trinh van hanh dé tranh vi pham quy ché do chimg
khoén co s& mat thanh khoan.

Rui ro hoat dong: Dit ra cic cong cu quan trj va kiém soét (han mire dat 1énh, mirc trin

san cho hé so trung hoa delta,...) cho nhan vién tryc ti€p tham gia giao dich lién quan dén

vén hanh san pham chimg quyén. Lén phuong 4n xtr 1y khi c6 su b xay ra (hé thong gap

st ¢0, 16i tir nhan vién....).

Rui ro ddo han: Chu dong diéu tiét cac san phim chimg quyén véi céc ky han khac nhau,

két hop cung véi chién luge mua/ban phu hop chimg khoén co s va chimg quyén trude

ngay dao han.

Rui ro tin dung: Xay dung céc bang tiéu chi danh gid va céng cu kiém soat (han murc voi

timg dbi tac...) dé x4c dinh murc do tin nhiém cua tirg doi tac.

Kiém soat riii ro

Dbi v6i timg loai rii ro di duoc xéc dinh va dénh gid can co6 phan tich chi tiét dé do

lwong trude nhitng rui ro ¢6 the xdy ra voi dién bién cia thi trudng cia san phidm chimg

quyén, tir d6 c6 thé kiém soat duge nhitng tinh huéng bién dong xu, giam thiéu nhiing

ton that tai chinh va phi tai chinh c6 thé xay ra doi vai Cong ty va khach hang.

Tir nhitng danh gia va phan tich rui ro, phan loai rti ro c6 thé do luong va khong thé do

luong dé xay dung chién luge kiém soat rui ro thong qua viéc lua chon chién luoc giai

quyét hay déi phé vai ting loai rui ro cho phu hop.

Nguyén tic trén hét trong viéc kiém soét rti ro 1 ludn bam sat nhimg bién dong cua thi

trudmg, dy bdo va gia dinh céc tinh hubng xdu dé tir d6 xay dung céc kich ban ¢6 thé g

pho véi moi rii ro s& xay ra trong thue té.

Viéce kiém sodt rti ro thue hién thong qua viéc:

- Xdy dung hé thng quy trinh/quy dinh, hé théng cong nghé thong tin, phin mém dé
dam bao tuan thu quy dinh phap ly

- Xay dung chinh sach rui ro, khéu vi rai ro va céc gi¢i han rui ro

- Thudng xuyén theo doi dé nhan dién rai ro

- Phan tich, danh gia va do luong rui ro

- Duara cac kich ban tmg pho véi ting tinh hudng
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1.5. Giam sit va bdo cido
Giam sat:
o Phong QTRR c¢6 trach nhiém truc tiép va dau tién trong nhiém vu giam sat dién bién cua
thi truomg, du bao nhitng kich ban rui ro c6 thé xay ra, tir d6 dua ra canh béao va dé xuét
céc phuong an dé phong ngira, giam thiéu ti da ton thét tai chinh va phi tai chinh.

o Trong hoat dong giam sét riii ro ddy manh viéc trao ddi théng tin, phdi hop gifta cac bd
phan thuc hién giao dich, hd trg khach hang, kiém soat rui ro va tudn tha, kiém soat sau
dé danh gia lai toan bo qué trinh nhan dién, phan tich va déi pho duge véi cée rii ro cia
Cong ty va khach hang.

o (Cong ty thudng xuyén theo ddi thuc trang céc rui ro, hidu qua cua céc chién luoc, ké
hoach xir ly rti ro va céc co ché duoc thiét lap dé kiém soat viéc trién khai va bao dam
cac ké hoach, chién luge, co ché nay ludn phit hop véi su thay dbi va phat trién ctia méi
treomg kinh doanh.

Bao cdo:

¢ Phong QTRR co6 trach nhiém thuc hién cac bao cdo rui ro dinh ky hang thang, hang quy
va/hodc bao cdo dot xuat gui Ban lanh dao.

« Bdo cdo rti ro dua trén cac théng tin rii ro can duoc chinh xéc, cu thé, day du va kip thoi
gitip Ban lanh dao dua ra quyét dinh nhanh chéng nhim giam thidu cac rui ro anh hudng
dén hoat dong kinh doanh chimg quyén.

o Ngoai viée bao céo thudong xuyén dén Ban lanh dao, Phong QTRR c6 trach nhiém thuc
hién hogic hd trg cac phong ban lién quan trong viéc bao céo hoat déng va vi thé phong
nglra rii ro hang ngay va cac bao cédo lién quan khac gii UBCKNN va SGDCK.

1.6.  Vai trd clia nha quin Iy ¢p cao trong viée theo ddi quin tri rii ro, bao gbm vai trd
clia cdc to chire lién quan:
Trich nhié¢m ctia Hoi ddong quan tri

o Dai dién cho quyén loi ctia cic c6 dong trong viée quan tri nhing rai ro Pinetree gédp phai
va la chi s& hitu chiu trach nhiém cudi ciing cho viée Quan tri rui ro.

o Hoi dong quan tri ra soat va phé duyét cac chinh sach rii ro lién quan dén hoat dong kinh
doanh cua Cong ty.

» HDPQT can nhic cac rai ro clia viée phat hanh chimg quyén dé thuc hién phé duyét han
murc, phuong an phat hanh chimg quyén ¢é bao dam va cac vin dé khac c6 lién quan
thudc tham quyén phi hop véi diéu 1& ctia T Chire Phat Hanh va quy dinh phép ludt c¢6
lién quan; gidm sét, chi dao Tong Giam ddc trong viée diéu hanh viéc chao ban va kinh
doanh chiig quyén khi can thiét.

Trach nhiém ciia Tong Giam dbc

o Tong Giam Pée thue hién quan 1y chung, chi dao, phan cong trach nhiém thuc hién céac

van dé lién quan dén chao bén va kinh doanh chimg quyén ¢6 bao dam; chi dao xdy dung
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hé théng quy trinh tac nghié€p, quan tri rti ro va cac van dé khac phat sinh lién quan dén
chiig quyén c6 bao dam.

Dam bao hé théng quan tri rui ro duge hiéu va véan hanh théng nhét tir trén xubng dudi
trong cong ty pht hop véi chinh sach rti ro ma Hoi dong quan tri da phé duyét.

DPam bao cac quy trinh quan tri rti ro va Phong Quan trj rti ro duoc thiét 1ap va td chirc
day du, rd rang, du nhén sy va ngudn luc tai chinh.

Tong Giam dde chju trach nhiém trude Hoi ddng quan tri trong viéc trién khai chinh sach
rtii ro da duoc Hoai dong quan tri phé duyét.

Trach nhiém ctia Phong Quaén tri rii ro:

Thuong xuyén theo dbi, danh gia va do luomg céc rui ro trong hoat déng kinh doanh
chimg quyén c6 bao dam.

Ra soat, diéu chinh cidc mé hinh dinh gia va hé¢ théng déanh gia cac cong cu tai chinh dugce
sir dung bdi cac bo phan nghiép vu kinh doanh.

Dé xuét cac chinh séch quan tri rui ro riéng cho Téng Giam déc khi can thiét.

Dé xudt gi¢i han rui ro cho hoat dong kinh doanh chiing quyén c6 bao dam.

Diénh gia mirc d6 rai ro va trang thai tap trung rui ro, thiét hai thuc té phat sinh va thiét
hai dugce du bao boi Phong Quan tri rti ro.

Theo ddi dé dam bao viéc thue hién trén thue t& cac chinh sich quan tri rai ro, han mirc
rui ro, quy trinh xir 1y ri ro ndi b ctia T6 Chire Phat Hanh.

Lap bao cao dinh ky v& quan trj rti ro thudc pham vi chirc niang, nhiém vu dé bao cdo
Téng Giam déc theo quy dinh noi b ctia Td Chire Phat Hanh.

Gidm sét cong tac xac dinh rui ro, phén tich, do ludng va viée thuc thi cc bién phap quan
tri rai ro.

Trach nhiém ciia by phin Kiém so:it nji b

B& phan kiém soat ndi bd thuc hién cac chirc ning cta minh trén nguyén tic doc lap,
trung thuc, khach quan va bao mat. Theo d6 bo phén kiém soat ndi bo danh gia cac quy
trinh, chinh sach noi bo, cac bién phap kiém soat van hanh dé dam bao tuan thi theo cic
quy ché, chinh sach phap luit trong hoat ddng phat hanh, giao dich va phong ngtra rui ro
ddi voi san phdm chimg quyén clia cong ty.

Kiém tra vigc thye thi cac quy trinh, chinh sach ndi bo, céc bién phap kiém soat van hanh.

Kiém tra hoat dong phat hanh, giao dich san pham ching quyén thong qua thong tin tai
chinh va théng qua qud trinh kinh doanh san pham nay.

Kién nghi xir Iy cac vi pham ddi véi quy trinh, chinh sach ndi bo, quy dinh phap luét.

Cic by phén kinh doanh/bd phin khéc va toan thé nhén vién:

Quan trj rui ro 1a bo phan khong mang tinh téach roi trong hé thong quan tri ctia cong ty.
Céc b phén co lién quan trong viée chao ban va kinh doanh chimg quyén co trach nhiém
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tudn thu cdc quy dinh, quy trinh vén hanh, quan trj rii ro ndi bd 6 lién quan cia cong ty
dé giam thiéu t6i da rui ro hoat dong.

o Chu dong nhan dién, ddnh gia va han ché rui ro trong hoat dong nghiép vu ctia minh va
céc bd phan lién quan (néu phat sinh) trén co s& lién tuc.

o Phdi hop véi Phong QTRR dé thuc hién céc hoat dong Quén tri riii ro trong bo phan/
phong ban, ké ca viéc chuén bi béo cdo rui ro lién quan dé trinh Ban lanh dao.

e Nhén dién va danh gid rii ro mot cach lién tuc va chu dong.

e Thuc hién céc chién luoc xir 1y rui ro da duoc quyét dinh boi Ban lanh dao, vi nhu ngin
ngira, chdp nhén, han ché, chia sé hodc khai thac rui ro.

o Tiép tuc ra soat cac quy trinh va cai thién khi can thiét.

« Bdo cdo bit ky vén d& hodc rui ro gap phai cho Trudng bd phan hodc Bo phin Quan tri
rui ro, phong ban lién quan.

1.7.  Su kiém soit giao dich, han mirc tin dung va ky quy
Kiém soat giao dich

o+ Ddi vdi giao dich ctia khach hang: 1énh chi vao hé thdng khi bén mua du tién thanh toan
va bén ban phai ¢6 ching khoan san sang ban.

« Dbi véi giao dich cua tu doanh: bd phan tu doanh duge dau tu theo han mirc ma Ban
lanh dao da phé duyét. Giao dich cta ty doanh hoan toan tach biét véi giao dich cta
khach hang.

o Céc bd phan nghiép vu va quan tri i ro chiu trach nhiém kiém soat giao dich hang ngay
va thong qua bao cdo dinh ky nhu néu tai cic diém tir 1.1 dén 1.6 néu trén.

Han mire tin dung va ky quy:
Han mire vay ng: thyc hién theo Thong tu 121/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 cua B tai chinh
quy dinh vé hoat dong ctia cdng ty chimg khodn:

o« Ty 1é tong no trén vén chi s¢ hitu khong duoc vuot qua 05 lan.

o No ngén han t6i da bang tai san ngén han.
Han mire ky quy: thuc hién theo Quyét dinh 87/QD-UBCK ngay 25/01/2017 ciia UBCKNN vé
viée hudng dan cho vay giao dich ky quy dbi vai cong ty chimg khoén:

« Tdng han mirc cho vay: khong vuot qua 200% von chu sé hitu

o Han mirc véi 1 khach hang: khong vuot qua 3% vin chi sé hitu.

e Hanmuc véi 1 ma ¢6 phiéu: khong vuot qua 10% von chi so hitu va khong vuot qua 5%
tong so lugng ¢6 phiéu luu hanh.

T6 Chire Phat Hanh thuc hién phat hanh chimg quyén trong giGi han vén kha dung, thuc hién ky

uj dam bdo thanh toan tai ngan hang luu ky tdi thiéu 50% gia tri chimg quyén du kién chao
quy g g y 23 g quy
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ban va thyuc hién phong ngira riii ro bang chiimg khoan co s& hodc ching quyén cé cung chung

khoén co s¢ theo ding quy dinh.

1.8.
2.
2.1.

2.2

T6 chirc dianh gia tin dung: Khong cé.
Phuong dn phong ngira rii ro cho chirng quyén du kién
Phuwong 4n bio dim thanh todn cho ngudi sé hitu chimg quyén

Can ctr quy dinh ctia phép luat, khi Nha dau tu dit 1énh thue hién chiing quyén hoic tai
ngdy ddo han, Nha dau tu s hitu chimg quyén c6 13i duoc thanh toan bang cdc ngudn
sau:

- Ngudn vén luu dong bé tri cho viée thanh toén chiing quyén;

- Tai san phong ngtra rii ro va céc tai san khac c6 trén tai khoan tu doanh;

- Tai san c6 trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky;

- Ngan hang Iuu ky thuc hi¢n nghia vu bao lanh (néu co);

- Céc tai san hop phap khac ma Cong ty duge phép ding dé thanh toan.

Truong hop khong du tai san dé thanh toén thwce hién chimg quyén, viée giai quyét quyén
loi cho ngudi sé hitu chimg quyén thuc hién theo quy dinh phap luét lién quan 4p dung
dbi voi chit no c6 bao dam mot phan.

Phwong An phong ngira rii ro cho chirng quyén

Hoat dong phong ngtra rai ro duge thue hién trén tai khoan tu doanh ctia Pinetree va tuin
thu theo phuong phép trung hoa Delta (Delta Neutral) — la phuong phap ma cac vi thé
ctia chimg khoan co s¢ va vi thé ctia chiing quyén tu dong bu trir rti ro cho nhau. Pinetree
s& thuc hién viéc mua, ban, vay va cdc giao dich khac pht hgp véi quy dinh phap luét
d6i vai ching khoan co sd va chiing quyén. Trong do, Pinetree s& tinh todn vi thé phong
ngira rii ro ly thuyét (14 sb lugng chimg khoan co s& du kién cdn phai nim giir & phong
nglra rtii ro cho chiing quyén) theo hé sé Delta duoc quy dinh tai Didu 8.2 Quyét dinh
72/QD - UBCK. Céc giao dich va vi thé phong ngira rui ro ciia TS Chite Phat Hanh phai
béo cao SGDCK hang ngay dé SGDCK c¢6 thé gidm sat vide thue hién nghia vu déi voi
Nha dau tu ctia T6 Chire Phat Hanh.

Phuong phap xéc dinh vi thé phong ngira rui ro ly thuyét delta hedging, cu thé nhu sau:

P= Dettaca” X O]/k

Trong do:

- P: 80 luong chimg khodn co s¢ du kién nam gitt dé phong ngira rti ro cho chimg
quyén cé bao dam.

- Deltacall: h¢ s6 phong ngura rui ro delta, 1a gia tri thay do6i cta gia chimg quyén co
bao dam tmg voi mot thay doi rat nho trong gia chimg khoan co sd, duoce tinh toan
dua trén cong thirc Black Sholes.

- Ol vi thé md, duge xac dinh bing s6 luong chimg quyén c6 bao dam dang luu hanh
cta dot phat hanh.
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Vi thé phong ngtra rui ro thuc té duoc xéc dmh bang s6 luong chimg khoan co s¢ thuc
¢6 dung cho muc dich phong ngira rii ro va sb tién dd ndp twong tmg voi phan chénh
léch gifra vi thé phong ngira rui ro 1y thuyét va vi thé phong ngira rii ro thyc té trén tai
khoan tu doanh ctia Pinetree.

- k: ty 1& chuyén dbi chimg quyén ¢6 bao dam.

Ty 1& chénh léch gitta vi thé phong ngtra rui ro thuc té va vi thé phong ngua rui ro ly
thuyét trong ngay T (ty 1& chénh l¢ch phong ngtra thuc té) cia chimg quyén c6 bao dam
duoc xac dinh nhu sau:

AP;% = (Pr — pr)/Pr

Trong do:

2.2.1.

- AP;%: dd chénh léch giita vi thé phong ngura rui ro ly thuyét va vi thé phong ngira
rti ro thue té trong ngay T.

P vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét trong ngay T cta ching quyén ¢6 bao dam.
- pr:vi thé phong ngtra rti ro thuc té trong ngay T cua chimg quyén c6 bao dam.

Bén canh viéc mua ban chimg khoén co so dé phong ngua rui ro, T6 Chirc Phat Hanh
ddng thoi s& thyc hién viéc mua lai ching quyén dé glam nghia vy ng voi Nha dAu tu va
tuong tmg lam giam nghia vu mua chimg khoan co s& dé dat trung hoa Delta.

Muc dich phong ngira rui ro:

Dé tdng chi phi phong nglra rii ro trong sudt thoi gian tir khi phét hanh chimg quyen dén khi
d4o han chimg quyén khong duoc qua chénh 1éch voi khoan phi chimg quyén hop ly. Chi
phi phong ngtra rti ro bao gbm:

2.2.2.

Chi phi mua/ban ching khoan co s trong qué trinh phong ngtra rui ro: Chi phi nay 1a
khoan 13 tidm nang khi Té Chirc Phat Hanh thuce hign viée mua/ban chimg khoan co s¢
hang ngay dé phong ngua rui ro cho danh myc chimg quyén dang luu hanh. Khoan chi
phi nay ludn phat sinh bit ké viéc ching quyén c6 duge Nha déu tu thuce hién hay khong;

Chi phi su dung vén khoan tién dung dé mua chimg khodn co so trong qua trinh phong
ngura rii ro;
Chi phi giao dich khi mua/ban chimg khoén co so trong qua trinh phong ngtra rui ro;

Chi phi lai vay khoan tién dung dé mua chtng khodn co s trong qué trinh phong nglra
rui ro;

Chi phi li vay khoan tidn ding dé ky quy bao dam thanh toan tai Ngan hang luu ky;
Chi phi dang ky lvu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quan ly niém yét;
Chi phi phat hanh ching quyén;

Phi chimg quyén hop 1y 1a mic phi dugc tinh toan theo cac cong thic dinh gia quyén
chon (con goi la gia ly thuyét) can cir trén mot mire do bién dong hop 1y cua gia tai san
cO sO.

T6 chire thue hién phong ngira rai ro
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Hoat dong quan trj rai ro dugc thuc hién qua nhiéu bude véi su tham gia cia nhiéu phong ban
va bd phén khéc nhau tlr viéc Iya chon ¢6 phiéu dé phat hanh chimg quyén cho t6i viée thuce hién
giao dich phong ngira rui ro cling nhu giam sat tir cac bd phéan doc lap.

Tréach nhiém ctia céc phong ban va by phan cu thé nhu sau:
(i) Tong Gidm dic
o Dénh gia v& rui ro ciing nhu loi ich c6 thé dem lai tir viée phat hanh chtmg quyén.

o Phé duyét cho phép phat hanh chimg quyén véi cac thong tin cu thé nhu bén dudi hodc
khong cho phép.

- Gia phat hanh;
- Gia thuc hién;
- Khébi luong phat hanh téi da.
(ii) Phong Tw doanh
o Dénh gia v& tinh 6n dinh va bién dong cua gia cb phiéu co so.
 Dénh gia vé von hoa, tinh thanh khoan cua ¢b phiéu co so.

 Danh gid tinh hinh tai chinh, kinh doanh va quan tri ctia doanh nghiép dé lam dé xuét lén
Téng Giam dbc phé duyét.

e Tinh todn mtc gia phat hanh chimg quyén phu hop.

o Ngoai ra xac dinh céc thong tin nhu sau:
- Khbi lwong quyén du kién phéat hanh;
- Gia quyén;
- Gia thuc hién quyén;
- Ty 1& chuyén déi.

(iii) Phong Phin tich
 Cung cép thong tin thi trudng mot cach kip thoi va chinh xac, thu thap, tong hop va phan

tich dir li¢u thi truong chimg khoan, bao gom xu hudng gia, thanh khoan va bién dong
clia cdc ma co phiéu.

e Tham vén trong viéc lya chon ma chiing khoan co s& bang viéc dua ra y kién chuyén
mon vé cac co phieu du dicu kién va tiém nang dé lua chon lam ching khoan co s¢ cho
chimg quyén c6 bao dam phat hanh.

o Phdi hop chit ché véi cac bd phén lién quan, xtr Iy cac tinh hudng phat sinh trong qua
trinh thue hién quy trinh.

(iv) Phong Quidn tri Riii ro

o Theo dbi, danh gia va do ludng céc rui ro trong hoat déng kinh doanh chimg quyén cé
bao dam.

47



P
Ban cao bach chao ban chimg quyén c6 bao dam

o Dé xudt gi6i han rui ro cho hoat déng kinh doanh chimg quyén c6 bao dam.

o Xay dung quy trinh quan tri rii ro cho hoat dong phét hanh ching quyén.
Thong tin vé nhan su phu trach Quan trj rtii ro Kinh doanh chimg quyén thuc hién hoat dong
phong ngtra rii ro hang ngay dudi sw giam sat cia Tong Giam ddc ciing nhu kiém tra dinh ky tir
B0 phan Kiém soat ndi bg nhu sau:

« Ho tén: (Ong) Tran Anh Tuin

o Trinh d6 chuyén mén: Cir nhan Kinh té

e Chung chi chuyén mén: Ching chi phan tich tai chinh CFA (CFA Charter Holder)

o Kinh nghiém: 8 nam kinh nghiém trong linh vuc Tai chinh — Dau tu
(v) Bé Phin Kiém sodt Ngi bé
Dinh ky kiém tra tinh tuan thu véi cac quy dinh phéap luét cling nhu quy dinh ndi bd cua cac bd
phan tham gia trong qud trinh phat hanh chimg quyén ciing nhu thyc hién giao dich phong ngira
rui ro.
2.2.3. Nguyén tiic thue hién tdng quat
Pinetree ap dung phuong an phong ngira rii ro trung hoa delta, tirc cung véi viée phat hanh
chimg quyén, Pinetree s& ddng thoi thuc hién cic giao dich mua ban chimg khoan co s dé gitt
tong vi thé phong ngira rii ro ctia Pinetree khong thip hon ty 18 phong ngira rui ro ti thidu theo
yéu cau ciia UBCK khi gia chimg khoén co s& thay ddi.

Vi bién dong gia chimg khoén xay ra hang ngay cua chimg khoan co s, gia tri Delta dugc tinh
theo Cong thirc Black Scholes s& bién dong tuong tng. T6 Chirc Phat Hanh s& thuc hién mua
hoc ban chimg khoan co s& twong (g véi phan thay doi cia Delta dé dam bao tdng vi thé cua
T6 Chire Phat Hanh vao cudi ngay & trang thai khong thip hon mtrc cho phép ctia UBCK.

- Churng khodn phong ngira rii ro

o Chung khoan co so ctia chig quyén.
o Céc loai ching khoan khac c¢6 ciing ching khodn co sé ctia chitng quyén (néu co).
- Vithé phong ngira rii ro
o Cach tinh hé s6 phong ngira rii ro Delta: Hé s& phong ngra i ro delta, la gid tri thay
doi ctia gia chimg quyén tmg véi mot thay dbi rat nho trong gia chimg khoén co s&, duoc
tinh toan dua trén cong thitc Black Scholes theo Phu luc sb 01 Quyét dinh 72/QD-UBCK

ngdy 18/01/2018 ctia UBCK vé viéc ban hanh quy ché hudng din chiao ban va phong
ngira rii ro chimg quyén c6 bao dam.

» Cong thic tinh toan vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét, cong thirc quy déi vi thé phong
ngtra rai ro 1y thuyét theo sé luong ching khoén co s& néu Té Chuc Phat Hanh st dung
cac loai ching khoan phong ngtra rii ro khéc khong phai la chimg khoan co sor:

Cong thiic quy doi khi stir dung chimg quyén do cac cong ty khac phéat hanh dé lam tai
san phong ngtra rii ro cho chimg quyén mua va ap dung nguyén tic trung hoa delta:
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Deltacancrcpn)

Kyhs
X OlKhéC X Hoe

Qkhac =
" Deltacayknac) TCPH

Trong do:

= Qunac: SO lugng chimg quyén do céc cong ty khac phat hinh ma Pinetree du kién
nam gitt d& phong ngira rai ro cho chiing quyén ctia minh

- Deltacqurepmy: HE s6 delta ctia chimg quyén mua ctia Pinetree
- Deltacquknscy: HE sO delta ctia chimg quyén mua ctia cac cong ty khac

= Olgpse: SO luong ching quyén cua Pinetree sé thuc hién phong ngira rui ro bang céac
chimg quyén cua céc cong ty khac

- kyepy: Ty 1€ chuyén d6i cia chig quyén cua Pinetree can thuc hién phong ngtra rui
ro

- kynse: TY 16 chuyén d6i ctia chimg quyén cua cong ty khac ma Pinetree sir dung lam
cong cu phong ngura rui ro

3 DPanh gia rii ro trong trwomg hop hét room c¢b phiéu ddi véi td chie phat hanh
chitng quyén c6 bio diam 1a té chire nuée ngoai

Tai khoan tu doanh cta Pinetree da duoc chuyén d6i tir tai khoan tu doanh trong nude cii la

010P100000, sang tai khoan tu doanh nude ngoai méi 1a 010ECC3607 tir ngay 15/02/2023. Do

do, Pinetree da nhan dién, danh gia rai ro va dua ra phuong an xtr [y khi xdy ra truong hop room

danh cho nha dau tu nudc ngoai hét dot ngdt anh huong dén hoat dong phong ngira rii ro khi

phat hanh chimg quyén nhu sau:

» Nhan dién va danh gid rti ro: Rui ro x&y ra khi room danh cho nha dau tu nudc ngoai hét
dot ngodt anh hudng dén hoat dong phong ngtra rui ro khi phat hanh chimg quyén. Rui ro
nay khién cho Pinetree khong thé thuc hién phong ngira rii ro khi khong thé mua vao c¢b
phiéu co s& cia chimg quyén da phat hanh va Pinetree khong thé dap tmg duoc quy dinh
vé hoat dong phong ngira riii ro hién hanh cua co quan quan ly va phuong an phong ngira
rii ro da duge chip thuén.

o Kiém soat rii ro: D& kiém sodt rui ro nay, Pinetree lya chon ¢d phiéu co sé nhu sau:

- €06 phicu co s khong c6 thong tin sy kién doanh nghiép lién quan dén hoat dong ctia
nha dau tu nudc ngoai trong tuong lai gan ma cé thé tic dong 1én room nude ngoai
cua co phicu co so do.

- C6 phiéu co s co sb luong cb phidu con lai nha dau tu nude ngoai c6 thé mua cao
hon nhiéu lan s6 lugng chimg khodn co s& phtt hop véi vi thé phong ngira rui ro 1y
thuyét ma Pinetree phai mua véi gia dinh 1a khi chiing quyén phét hanh trong trang
thai co 14, ké ca khi hé sé delta cua chimg quyén mua 1a 1, dua trén cong thirc da néu
trong phuong an phong ngtra rii ro da giri co quan quan ly.

- Pinetree dam bdo duy tri sO luong ching khoan co so st dung cho muc dich phong
ngua rui ro dap tmg quy dinh hién hanh vé vi thé phong ngura rti ro ctia co quan quan
ly.
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» Phuong an xtr ly khi xay ra truong hgp room danh cho nha dau tu nude ngoai hét dot
ngét: Pinetree s& sir dung mot hodic nhidu cdc phuong 4n sau ddy dé dap umg nghia vu
phong ngira riii ro cho chiig quyén
- Phuong an 1: Sir dung chitng quyén do cac cong ty khac phat hanh

Pinetree s& sir dung chimg quyén do céc cong ty khéc phat hanh dé lam tai san phong
nglra rii ro cho chimg quyén mua va p dung nguyén tic trung hoa Delta. Cong thirc
chuyén d6i nhu sau:
Vi thé phong ngira rui ro thue té:

N

. . Delta(X;, S, Tj, 1, 0)
= S50 lwong CKCS thuec té + X 0

k;

i
Trong do:

= S lugng CKCS thuyc té 1a s6 luong cb phiéu thuc té ndm gitt cho muc
dich PNRR trén tai khoan ty doanh cta Pinetree

= X;: Gia thuc hién cta chimg quyén mua i

» S: Gid chimg khoan co s6 tai thoi diém tinh toan

= T;: Thoi gian con lai ciia chimg quyén i cho dén khi ddo han

* 1: Lai sut phi rai ro

=  ¢: Do bién dong binh quan cua chimg quyén phat hanh boi cac cong ty
ching khoan khac

= k;: Ty 1& chuyén dbi ctia chimg quyén i phat hanh bai cac cong ty ching
khoan khéc

= 0I;: S luong chimg quyén i phat hanh boi cac cdng ty chimg khoan
khéac duoc nim gilt cho muc dich PNRR trén tai khoan tu doanh cua
Pinetree

- Phuong 4n 2: Nop tién vio tai khoan tu doanh dung cho hoat ddng phong ngtra rui
ro:

Pinetree s& ndp tién vao tai khoan tu doanh dung cho hoat dong phong ngtra rui ro
khi s& lugng CKCS thuc c6 trén tai khoan tu doanh khong dap Gng du ty & <20%
chénh 1&ch gifta vi thé phong ngira rii ro thue té va vi thé phong ngira i ro Iy thuyét.

Vi thé phong ngtra rii ro thuc té:

So tién Pinetree da ndp vao tai khoan tw doanh

= S0 luwgng CKCS thuc té
0 fuong wete + Gia dong cira CKCS tai ngay tinh toan

- Phuong 4n 3: Mua lai chiimg quyén dang luu hanh

Bén canh viéc thuc hién 2 phuong 4n trén dé dam bao dap ing nghia vu phong ngua
rui ro, Pinetree s& thue hién viéc mua lai chimg quyén dang luu hanh dé giam nghia
vu no véi nha du tw va tuong tmg lam giam nghia vu mua CKCS dé dat trung hoa
Delta.
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- Ngoai ra, Pinetree s& giri cong vin giai trinh dén cac co quan quan 1y khi xay ra
trudmg hop room danh cho nha dau tu nude ngoai hét dot ngot anh hudng dén hoat
dong phong ngtra ri ro.

4. Kinh nghiém phat hanh chirng quyén ciia té chire phat hanh
Khong co.
VIII. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN POT CHAO BAN
1. Té chirc Kiém tosn
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam — Chi nhanh Ha Ngi
« Dia chi: Tang 8, Toa nha Cornerstone, 16 Phan Chu Trinh, Hoan Kiém, Ha Nai
o Dién thoai: (84 24) 3831 5100 Fax: (84 24) 3831 5090

o Website: https://www.ey.com

2 Ngin hang Luu ky
Ngan hang TMCP Dau tw va phat trién Viét Nam (BIDV) — Chi nhanh Ha Thanh

o  Giy phép hoat dong luu ky: Quyét dinh sb 510/QD-DKHBDLK do Uy ban Chting khoén
Nha nude cip ngay 01/08/2006

e Dia chi: Sb 74 Tho Nhudém, Phuong Tran Hung Pao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
o S6 dién thoai: (84 24) 3941 1846

e Website: https://bidv.com.vn

Ngén hang luu ky khong phai 1a nguoi co lién quan cta Pinetree theo quy dinh cua phap luat
chung khoan.

IX. XUNG POTLQIICH
Céc nguyeén tic trong viée giai quyét cac xung dot loi ich co thé xay ra:
o (Cong khai, minh bach;
o Uu tién loi ich ctia Khach hang;
o Tuén thi chit ché quy dinh phép ludt ¢6 lién quan dén dot phat hanh.

T4 chire phat hanh chimg khoan co s va Ngan hang luu ky khéng phai 1a nguoi c6 lién quan
clia Pinetree duéi bit ky hinh thirc nao theo quy dinh ctia Ludt Chimg khoan va Luat Doanh
nghiép.

Pinetree tham gia vao cac hoat dong ngan hang, ddu tu, tu vin va cac hoat dong khac, va cé thé
¢6 cic thong tin quan trong vé Céng ty va/hodc ching khoan co sd, hodc phat hanh hodc cép
nhét cac bdo cdo nghién ciru vé Cong ty va/hodc chimg khoan co sd. Céc hoat dong, thong tin
va/hodc bao céo nghién ciru nhu véy c6 thé lién quan dén hodc anh huéng dén Cong ty va/hoic
chiing khodn co s& va c6 thé gdy ra nhitng hau qua bét loi cho Nha dau tu hodc tao ra mau thuan
quyén loi lién quan dén viéc phéat hanh chimg quyén. Pinetree khong c6 nghia vu cong bd cac
thong tin nhu vy va c6 thé phat hanh bdo cdo nghién ctru hay tham gia vao bat ky hoat dong
nao nhur vdy ma khong lién quan dén viée phat hanh chimg quyén.
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Trong qua trinh kinh doanh théng thuong, Pinetree c¢6 thé thue hién céc giao dich cho tai khoan
ctia Cong ty va khéch hang ctia Cong ty, c6 thé tham gia vao mdt hoac nhiéu giao dich lién quan
dén céc chimg khoan co s& hodc cac san phdm phai sinh c6 lién quan. Diéu nay c6 thé gian tiép
anh huong dén loi ich cua Nha dau tu.

Pinetree cam két tuan thu quy dinh ciia phéap luat va chuén muc dao dirc cao nhit nhim ngan
ngtra xung dot loi ich va cb géng tbi da dé cong bd cac xung dot tiém an dén Nha dau tu.

X. CAMKET

T6 Chirc Phat Hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xdc, trung thuc ctia ndi
dung thong tin va cac tai liéu dinh kém trong Ban cdo bach nay.

XI. PHULUC
1. Nghi quyét s6 03/2025/NQ-HPQT cua Hoi ddng Quan tri ngay 02/06/2025:

2. Nghi quyét s6 05/2025/NQ-HPQT cua Hoi déng Quan tri ngay 11/08/2025 thong qua
diéu chinh, thay thé ndi dung chao ban Chimng quyén c6 bao dam cia Cong ty C phéan
Ching khoéan Pinetree.
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Ha N§i, ngay 24, thang.Q9 nam 2025
TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN
CHUNG KHOAN PINETREE
NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT CUA CONG TY

LEE JUN HYUCK

Ha Nbi, ngay.25. thang.09nam 2025
NGAN HANG LUU KY
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN
DPAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
CHI NHANH HA THANH

Chuing t6i xac nhén thyc hién viéc luu ky, giam sét tai san cho T6 Chic Phat Hanh Chu'ng
¢6 bao dam ky quy dé bao dam thanh toan cho cac Chung quyén ¢6 bao dam da phat ha

MH

ael

theo

ding cac nghia vy, trach nhiém cua Ngén hang luu ky theo Thong tu s6 107/2016/TT-BTC ngay

29/06/2016 vé Huéng ddn Chao bén va giao dich chimng quyén cé bao dém.ﬂ}‘“/

PHO GIAM POC
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