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Uy ban Chirng khoén Nha nuéc cdp Gidy chimg nhin chao ban chirng quyén chi ¢6 nghia Ia hd so ding ky /
chao ban chirg quyén ciia T Chire Phét Hanh da dap Gng di diéu kién, thii tuc theo quy dinh ciia phap /c;'? '
lufit lién quan, khong ham y bio dim vé noi dung cia Bédn cdo bach, khong ham y viée dau tw vao chimg
quyén dugc bio dim hay dugc thanh todn diy dii ciing nhu muc tiéu, chién lwoe déu tu, phuong an kinh
doanh ciia T6 Chirc Phat Hanh.

Nha diu tu duge khuyén nghi nén doc k¥ va hiéu cac ndi dung quy dinh & Bén c4o bach, dic biét 1a phin
canh bao rii ro ¢ trang 1 trong Bin cdo bach nay va chi y dén cic khoan thué, phi, 1€ phi, gia dich vu khi
giao dich chiing quyen ¢6 bdo dam.

Gia giao dich chirng quyen ¢6 thé thay déi tuy vao tinh hinh thj trudong, Nha diu tu co thé chiu thiét hai vé
s6 von dau tir va c6 thé mét toan bd von diu tu.

Cic thong tin vé két qui hoat djng ciia T6 Chirc Phat Hanh va cic chirg quyén phat hanh trude day (néu
¢6) chi mang tinh chit tham khio va khéng cé-¥-nshia 13 viéc dAu tu sé sinh 10 cho Nha dau tu.

SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
(Gidy phép thanh Idp va hoat dpng kinh doanh chitng khodn sé 10/GPHPKD do UBCKNN cdp
ngay 18/02/2003 va cdc gidy phép diéu chinh tai tieng thoi diém, Gidy phép diéu chinh méi nhat
56 01/GPPC-UBCK do UBCKNN cdp ngay 10/03/2025)
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM
(Gidy chiing nhan chao ban chimg quyén sb 34.4../GCN-UBCK do Chu tich Uy ban Chting
khoan Nha nuéce cdp ngay .02../.40,/2025)

CHUNG QUYEN CO BAO PAM VPB/PINETREE/C/EU/7M/CASH/25-01

Ban cdo bach nay va tai liéu bo sung s& dwoc cung cip tir ngay thong bao phat hanh tai:
Cong ty C6 phan Chirng khoan Pinetree
Tru s& chinh . Tang 20, Toa nha ROX Tower, 54A Nguyén Chi Thanh, Phuong Lang
Thugng, Quan Bong Pa, Thanh phé Ha Noi, Viét Nam - nay la Tang 20, Toa nha ROX
Tower, 54A Nguyén Chi Thanh, phuong Lang, Thanh phé Ha Néi, Viét Nam

Dién thoai (84 24) 6276 1818 Fax: (84 24) 6275 0077
Website D Www.pinetree.vn
Phu trich cong b thong tin:
Ho tén : Phan Thi Phwong Thuy
Chtre vu : Nguoi dwge Uy quyén Cong bd thong tin
Dién thoai : (84 24) 6276 1818 (May le: 699)  Fax: (84 24) 6275 0077

Negian hang lwu ky:
Ngan hang TMCP Diu tw va Phét trién Viét Nam (BIDV) — Chi nh4anh Ha Thanh
Dia chi: S6 74 Tho Nhudm, Phudng Tran Hung Pao, Quan Hoan Kiém, Thanh phd Ha Noi
Gidy phép hoat dong luu ky: Quyét dinh s 510/QD-DKHDLK do Uy ban Ching khoan Nha
nuée cip ngay 01/08/2006




CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE

(Gidy phép thanh Idp va hoat déng kinh doanh chitng khodn s6 10/GPHPKD do UBCKNN cdp

ngay 1

8/02/2003 va cdc gidy phép diéu chinh tai ting thoi diém, Gidy phép diéu chinh méi nhdt
56 01/GPPC-UBCK do UBCKNN cdp ngay 10/03/2025)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chiing quyén: VPB/PINETREE/C/EU/7TM/CASH/25-01

Tén (ma) chung khoan co so: VPB

T6 chire phét hanh chimg khodn co so: Ngan hang Thuong mai ¢ phan Viét Nam Thinh
Vuong (VPBank)

Loai chimg quyén: Chimg quyén mua

Kiéu thuc hién: Chau Au

Phuong thire thyce hién ching quyén: Thanh toén tién

Thoi han: 07 thang

Ngay phat hanh du kién: Trong vong 05 ngay lam viée k& tir ngdy UBCK cép Gidy chimg
nhan déng ky chio ban chimg quyén co bao dam. Ngay phat hanh chinh thirc s& duge cong
b6 cu thé trong Thong bao phat hanh chiing quyén ¢6 bao dam cua Pinetree

Ngay giao dich cudi cung dy kién: Trude 02 ngay lam viée cia ngay dao han du kién
Ngay d4o han du kién: Sau 07 thang ké tur ngay phat hanh du kién. Ngay ddo han chinh
thirc s& duge cong bd cu thé trong Théong bao phat hanh chiing quyén c6 bao dam cua
Pinetree

Ty 1& chuyén déi: 01:01 (01 chimg quyén ddi 01 cb phiéu)

Gi4 thuc hién du kién: Trong bién d§ +/-20% so véi gia dong ctra ctia chimg khodn co so
tai ngdy giao dich lién trudc ngay théng béo phét hanh. Gid thuc hién cu thé s& duge cong
b6 tai Thong bao phat hanh chimg quyén cé bao dam cua Pinetree

Gié tri tai sdn bao dam thanh todn: Téi thiéu 50% gia tri chimg quyén c¢6 bao dam duoc
phép chao ban

Gia chao ban du kién: Trong khoang gia tir 1.000 (mot nghin) ddng/chtmg quyén dén 3.000
(ba nghin) dong/chimg quyén

Téng s6 lugng chao ban: 1.000.000 (mot triéu) chimg quyén

Tong gié tri chao ban dy kién: Tir 1.000.000.000 (mét ty) ddng dén 3.000.000.000 (ba ty)
dong

TO CHUC KIEM TOAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Dia chi

: TAng 8, Toa nha Cornerstone, 16 Phan Chu Trinh, Hoan Kiém, Ha Noi

Dién thoai : (84 24) 3831 5100 [ax: (84 24) 3831 5090
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NOQI DUNG BAN CAO BACH
I.  CACNHANTO RUI RO

Nha dau tu cin doc Ban céo bach nay va céc tai liéu kém theo dé nam viing cac ndi dung cuia
chting quyén c6 bao dam (sau day goi tat 1a chimg quyén), cac rui ro di kém véi viée diu tu vao
chimg quyén, dong thoi danh gid su pht hop ctia khoan déu tur vao san phdm ching quyén vi
muc tiéu dau tu va tinh hinh tai chinh ctia minh. Nha dau tu duoc khuyén nghi tham khéo céc
chuyén vién tu van tai chinh, méi gi6i chimg khoén hodc chuyén vién phan tich dé nim viing vé
cach thire dau tu vao san pham ching quyén.

Ching quyén 14 san pham céu tric phai sinh, ¢6 tinh chat phirc tap va khong phu hop vai cac
Nha déu tu thiéu kinh nghiém. Chung t6i khéng khuyén khich Nha dau tu tham gia dau tu khi
chwa hiéu rd san phim va chwa sin sang chip nhén céc rii ro du tu duoc trinh bay dudi day.

Chung t6i khéng cam két thuc hién diéu tra, nghién ctru lién quan t&i Té Chirc Phat Hanh chimg
khoén co s&. Ngudi s¢ hitu chimg quyén khong nén hiéu viée phét hanh chimg quyén nhu mot
khuyén nghi cua ching toi lién quan to1 chimg khodn co s¢. Ngoai ra, ngudi s& hitu nén luu y
rang cac cong ty hoac td chire ¢6 chimg khoan co s& hoic cac t6 chire lién quan khac khong tham
gia vao soan thao Ban cdo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén T6 Chire Phat Hanh chirng quyén
Riii ro tir giao dich ciia Té Chirc Phdt Hanh

T6 Chirc Phat Hanh luén ¢ thé mua lai chimg quyén trén thi truong va ching quyén nay c6 thé
duge ndm gitt hodc bi hiy hodc ban lai. Té Chirc Phat Hanh c6 thé thuc hién cac giao dich dé
phong ngtra rii ro va giao dich nay c6 thé anh huong dén gia chimg khoan co so, qua dé gian
tiép anh huong dén gia chimg quyén.

Riii ro thanh todn

Nha dau tu can luu ¥ riing trong qua trinh phat hanh chimg quyén, mic du nhiing tiéu chuén khét
khe vé kha ning thanh toan phai ludn duoc chip hanh boi Té Chire Phat Hanh, ludn ton tai rai
ro Té Chire Phat Hanh bi mit kha nang thanh toan va khong thé thuc hién quyén cho Nha dau
tu. Trong trudng hop T6 Chirc Phét Hanh mit kha nang thanh toan hodic khong du tai san dé
thanh toan thuc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi sé hitu chtmg quyén duoc
thuc hién theo quy dinh phéap luat lién quan.

Ruii ro chieng quyén bi hity niém yét

Trong trudmg hop To Chire Phat Hanh bi dinh chi, tam ngimg hoat dong, hop nhét, sap nhép,
giai thé, pha san hoc bi thu hdi Gidy phép thanh ldp va hoat dong, chimg quyén s& bi hiy niém
yét. Do d6 ton tai riii ro chimg quyén bi hiy trude ngay ddo han.

Ruii ro tir viéce thuwce hién su tir chii ciia To Chive Phdat Hanh

Nguoi s¢ hitu chimg quyén nén luu y rang ching t6i ¢ quyén tu cha trong cac hoat dong kinh
doanh phu hop v6i diéu khoan trong Ban cao bach nay va c6 thé anh huong dén gia chimg quyén.
Trong cac sy kién bi mua lai hodc thay doi cau tric doanh nghiép lién quan téi quyén loi cua
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nguoi s¢ hitu chimg quyén, ching t6i c6 quyén lya chon c4c hoat dong lién quan t6i chimg quyén
ma chiing t6i cho ring phu hop. Té Chirc Phat Hanh cam két sé& dua ra céc quyét dinh mang tinh
cén trong. Néu céc bén lién quan dén cdc nghia vu v6i T Chire Phat Hanh khong thé dam bao
dugce cdc nghia vu ctia minh thi diéu nay c6 thé anh hudong dén két qua hoat dong lién quan téi
chimg quyén.

Riii ro do miu thuin quyén lpi

T6 Chire Phat Hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac nhau c6 thé gy ra mau thuan quyén loi
véi ngudi s hitu chimg quyén. Té Chire Phat Hanh ludn c6 thé phét hanh va niém yét céc ching
quyén khéc c6 kha ning anh huong dén gia chimg quyén nay.

2. Rii ro lién quan dén san phim chiing quyén
Riii ro diu tw chung

Ngudi s¢ hitu nén c6 kién thirc vé phuong phép dinh gia chimg quyén va chi nén giao dich sau
khi d& xem xét can trong. Chimg quyén la san phdm phu hop véi Nha ddu tu hiéu 16 vé céc rui
ro va cdc co ché gia lién quan. Mot khoan dau tu vao chiting quyén khong tuong duong véi mot
khoan dAu tur vao tai san co s¢. Mic du loi nhuén cliia mdt khoan dau tu vao chimg quyén lién
quan mat thiét téi thay doi trong gié cua tai san co so, su thay dbi gia cua chimg quyén ddi véi
su thay doi gid tai san co so c6 thé khéong tuong duong. Hé sb don biy cao cua chimg quyén c6
nghia ring ngudi s hitu sé 6 rui ro dau tu cao hon so véi diu tu cung gia tri vao tai san co so.

Riii ro do théi gian ddo han cita chirng quyén

Do chiing quyén c6 thoi gian ddo han nén gid ctia chimg quyén c6 thé bi giam khi dén gan ngay
déo han, va murc giam gi4 nay c6 thé s& khé 16n. Néu Nha dau tw ndm gift chimg quyén dén ngay
ddo han va gia thanh todn nho hon hoic bing gia thyc hién quyén, thi gid cua chiimg quyén s&
bing khong, khi d6 Nha ddu tu s& chiu mot khoan 13 bing ding sé tidn da bé ra dé mua ching
quyén. Vi vay, trude khi quyét dinh dau tu vao chimg quyén, Nha diu tu can nghién ciu k§ xu
thé bién dong gia cua chimg khoén co s¢ trong khoang thoi gian c¢on hiéu lyc ctia chiing quyén.

Riii ro vé gida

La rti ro do sy thay doi gia cua chimg quyén. Su thay dbi gid cua chimg quyén phu thude vao
nhiéu yéu t6 nhu gid cua chimg khoén co s&, mirc do bién d6 gia chimg khodn co sd, thoi gian
con hiéu luc ctia chimg quyén, 13i sudt, ¢d tic cta ching khoén co s6... trong do, yéu té quan
trong nhit chinh 1a gid cua chimg khoan co s&. Ngoai ra, gid clia chimg quyén con phu thudc
vao yéu t6 cung cau cua thi truomg vé& chimg quyén. Mic du Té Chire Phat Hanh thuong phat
hanh khéi luong chiing quyén theo khi luong da ding ky véi Uy ban Chirng khoén Nha nude,
tuy nhién, Té Chie Phat Hanh van c6 thé tang khdi luong cung tmg chimg quyén théng qua
phuong thire phat hanh b6 sung, mién 13 han mirc phét hanh chimg quyén dé chua vuot qua han
mirc phat hanh t6i da theo quy dinh ctia Uy ban Chimg khodn Nha nuée. Viée phat hanh bd sung
c6 thé anh huong dén gia cia chimg quyén.

Riii ro tir tinh don bay

Dau tu vao chimg quyén chi lién quan dén sy thay doi gid cta ching khoéan co sé chir khong
phai dau tu truc tiép vao chiing khoan co s¢, do dé Nha dau tu duoc huong loi tir tinh chat don
2
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bay cua chiing quyén khi ¢6 thé nhan duge toan bo su thay déi gia ctia chimg khoén co s¢ trong
khi chi phai bo ra mot phan chir khong phai toan bd gia cua chimg khoan co s¢. Ngoai ra, ty 1&
thay dbi gi4 cua ching quyén trén thi truong c6 thé 16n hon ty 1é thay doi gia ctia chimg khoan
co s, vi vy Nha dau tu ¢6 thé 161 nhiéu hon hoic 15 nhidu hon so véi viée du tu truc tiép vao
chirng khoan co so.

Ruii ro thanh khodan

La rui ro xdy ra khi Nha dau tu khong thé ban ching quyén tai mirc gid mong mudn do thi trudng
thiéu thanh khoan dbi v6i chimg quyén d6. Thanh khoan cua chiing quyén phu thudc vao cung
cau thi trong va hiéu qua hoat dong tao 1ap thi truong cua Té Chie Phat Hanh. Maic du Té Chic
Phéat Hanh cam két sé& thuc hién cac cong tac tao lap thi truong va cung cép thanh khoan cho thi
truong chimg quyén, Té Chirc Phat Hanh khéng cam két thi trudong giao dich cua chtig quyén
s€ soi dong.

Nha dau tw sé hivu chitng quyén khong cé quyén loi nhuw cé dong so hitu chirng khodn co sé,
bao gom nhung khong gidi han quyén tham dw Pai héi dong cé déng, nhin cé tirc, quyén
mua co phiéu phdt hanh thém, hodc cdc quyén khdc phdt sinh tir chitng khodn co sé.

3. Riii ro lién quan dén chirng khosn co' sé

Mot s6 su kién xay ra (bao gdm phat hanh ¢d phiéu thuong hodc phan phdi tién boi Cong ty,
chia nho hodc hgp nhét chimg khoan co s¢ hodc su kién téi cdu triic anh huong téi Cong ty) co
thé dan dén viée ching t6i phai didu chinh cac diéu khoan cua chting quyén. Tuy nhién, ching
t6i khong c6 nghia vu phai diéu chinh céc didu khoan va diéu kién cta chimg quyén cho moi sur
kién lién quan t6i chimg khodn co sd. Bat ky su diéu chinh hodc cac quyét dinh khong diéu chinh
déu s& co tac dong t6i gid tri cia ching quyén. Viée didu chinh chiing quyén s& duoc thuc hién
theo quy dinh phdp luat. Ngoai ra, mét s sy kién xay ra (bao gbém chimg khoén co sé bi huy
niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén viéc ching quyén bi hiy niém yét hodc tam ngung
giao dich theo quy dinh ctia phép luét.

4, Cac rui ro khac
Riii ro kinh té

Bét ky bién dong nao cua nén kinh té déu anh huong toi hoat dong ctia moi nganh nghé trong x4
hoi, déng ké phai nhéc t6i thi truong chimg khoan. Méi truong kinh té Viét Nam ngay cing mo
ctra v&i nhiéu chinh sach diéu tiét, hd tro da mang lai nhitng chuyén bién tich cuc cho nhiéu linh
vuc va doanh nghiép. Tuy nhién, nhiing thay ddi ciia Chinh phu vé& chinh sach tai khoa, tién ie
d6i khi cling 1a thir thach can cac doanh nghiép phai thich ung.

T6 Chire Phat Hanh 14 c¢ong ty hoat dong trén lanh thd Viét Nam, vi vdy moi bién ddng ctia nén
kinh t& va thi truong chimg khoan déu ¢ thé tac dong t6i hoat dong ctia T6 Chire Phéat Hanh.
Dé quan tri rai ro kinh t&, Té Chtrc Phat Hanh luén cha trong dén viéc thuc hién phan tich, danh
gia bure tranh vi mé va nhiing trién vong ctia nén kinh té Viét Nam, dé ¢6 dwoc dinh hudng phat
trién va chinh sach véan hanh phu hop véi ting giai doan cua nén kinh té.

Riii ro chinh tri

Nhimg bién dong ciia su kién chinh tri, nhitng thay déi viéc diéu hanh chinh sach coa Nha nude,
3
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Chinh phit ¢6 anh huéng dén nén kinh & va tir &6 anh huéng dén hoat dong kinh doanh cua cac
doanh nghiép.

Riii ro ludt phap

T6 Chire Phat Hanh 1a Cong ty Chimg khoan, vi vay khong chi ¢in tuan thu phap ly theo Luat
Doanh nghiép néi chung ma con cin tuin theo cac quy dinh, huéng dan ctia Luat Chimg khodn
cing céc Luat va quy dinh c6 lién quan khéc. Nhitng thay doi vé gidy phép, chip thuin hoat
dong hay quy dinh vé nganh nghé kinh doanh va céc tiéu chudn ké toan, thué, quan ly doanh
nghiép... déu la nhimng rai ro ¢6 thé anh hudng dén hoat dong va két qua kinh doanh cua T
Chtrc Phat Hanh.

Dé quan trj rti ro phap luat mot cach hidu qua, han ché tdi da nhimg anh hudng cé thé xay ra,
T6 Chirc Phat Hanh ludn wu tién viée dam bao tudn thu quy dinh cua phap luat trong ca hoat
dong quan tri va kinh doanh. Bo phan chuyén trach ctia T6 Chire Phat Hanh c6 nhiém vy ra so4t,
cap nhat kip thoi nhitng thay d6i vé Luat phép, ap dung tudn thu va thuc hién trong cdc hoat
dong ctia T Chire Phat Hanh. Trong trudng hop c6 nhiing van dé phép 1y nim ngoai kha ning
ctia T6 Chire Phat Hanh, s& thuc hién tham khao hodc thué don vi tu vén luét uy tin tham gia h
trg, dam bao giam thiéu kha ning xay cac rii ro vé tudn thi Luét phap.

o . A A
Riii ro vé thué

Khi ndm giit chimg quyén qua ngay ddo han va thuc hién quyén thi thué thu nhdp ca nhan cua
Nha dau tu phai chiu s& cao hon so vai thué thu nhap ca nhan ma Nha dau tu dong khi giao dich
ban chimg quyén trude ngay déo han theo Cong vian sb 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 cua
B Tai chinh vé& Chinh sach thué dbi véi chimg quyén ¢6 bao dam.

Riii ro khdc

Céc rii ro khéc c6 thé anh huong t6i két qua hoat déng kinh doanh cta Té Chire Phat Hanh va
anh huong dén két qua ctia dot chao ban nhu viée Viét Nam bi ha dénh gia xép hang tin dung,
cac yéu tb bat kha khang nhu thién tai, khing bd, chién tranh. .. 1a nhimng tinh hudng khong luong
trude dugce va kho 6 bién phép ngin chan. Tuy nhién T6 Chire Phat Hanh luén nd luc khic phuc
va chuén bi cdc ké hoach du phong nham giam thiéu téi da nhiing thiét hai néu co.

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NQI DUNG BAN
CAO BACH

1. T6 Chire Phat Hanh

Ong Noh Eun Woo - Chitc vu: Cha tich Hoi dong Quan tri
Ong Lee Jun Hyuk - Chirc vy: Tong Gidm dbc

Ba Pinh Thi Lan Phuong - Chirc vu: K& toan truong

Ong Nguyén Thach Hoan - Chirc vu: Truong Ban Kiém soat

Chung t61 dam bdo rang cac thong tin va so liéu trong Ban cdo bach nay la chinh xdac, trung thure
va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thue, chinh xac cta nhiing thong tin va so liéu nay
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phu hop voi thue té ma ching t6i duge biét, hodc da diéu tra, thu thdp mdt cach hop ly.

2.

111.

T chirc béo linh phat hanh, T chire tw vén: Khong co
CAC KHAI NIEM

“Chitng quyén ¢6 bao dam” (sau day goi la “Chitng quyén”) 14 loai chimg khoén co
tai san bao dam do cong ty chimg khoén phét hanh, cho phép nguoi s hitu duge quyén
mua (chimg quyén mua) hodc duoc quyén ban (chting quyén ban) ching khoén co s& véi
T6 Chiie Phat Hanh chimg quyén c6 bao dam doé theo muc gia da dugc xac dinh trude,
tai mot thoi diém hodc trude mot thoi diém da duoe 4n dinh hodc nhan khoan tién chénh
l&ch giita gi4 thuc hién va gia ching khoan co s& tai thoi diém thuc hién.

“Chirng khodn co $6” 1 chimg khodn dugce str dung lam tai san co s& ctia chimg quyén.

“T$ Chirc Phat Hanh ching kho4n co s6” 1a T6 Chtre Phat Hanh chirng khoan lam tai
san co so ciia chimg quyén.

“T6 Chirc Phat Hanh ching quyén” (sau day goi tit 12 “Td Chie Phat Hanh”) 1A
cong ty chimg khoan phat hanh chiing quyén.

“Ngan hang lwu ky” 14 ngin hang thyc hién viée luu ky, giam sat tai san do T Chirc
Phat Hanh ching quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cac chiing quyén da phat
hanh va khéng phai la ngudi 6 lién quan cia T6 Chic Phat Hanh theo quy dinh cta
phap luat ching khoén.

“Ngudi sé hitu chitng quyén” 1a Nha dau tw s¢ hitu ching quyén, dong thoi 1a chi ng
¢6 bao dam mot phan ctua TS Chire Phat Hanh va khong phai 1a Td Chitc Phat Hanh
chimg quyén.

“Ching quyén kiéu chau Au” la chimg quyén ma ngudi s hitu chimg quyén chi duoc
thuc hién quyén tai ngay dao han.

“Gi4 thye hién” 1a mic gia ma nguoi s hitu chimg quyén mua c¢6 quyén mua chimg
khoan co s¢ tir T6 Chite Phat Hanh, hodc duge T6 Chire Phat Hanh dung dé xéac dinh
khoan thanh to4n cho ngudi s& hiru chimg quyén.

“Ty 1€ chuyén do6i” cho biét so lugng chimg quyén can c6 dé quy doi thanh mot don vi
chung khoan co so.

“Ngay ddo han” la ngay cudi ciing ma ngudi so hitu chirmg quyén duge thue hién chimg
quyén.

“Chitng quyén dang luu hanh” la chimng quyén chua ddo han va dang duoc nam giir
G
bo1 nguoi so hitu chirmg quyeén.

“Chitng quyén chwa lwu hanh” 1a ching quyén da phat hanh nhung chua duoc s¢ hitu
boi Nha déu tu. Ching quyén chua luu hanh duge luu ky trén tai khoan ctia Td Chire
Phéat Hanh.
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“Chirng quyén ¢o lai (ITM)” la chimg quyén mua c6 gia thuc hién thdp hon gia cua
chirng khodn co sad.

“Chitng quyén 16 (OTM)” la chimg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia cua chirng
khoéan co so.

“Chirng quyén hoa vén (ATM)” la chimg quyén mua c6 gia thuc hién bing gia cua
chirng khoén co sd.

“Vi thé mé” ching quyén ciia T6 Chire Phat Hanh bao gdm tat ca céc ching quyén dang
luu hanh chua dugce thyue hién.

“Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét” 1a vi thé dugc tinh toan cin ctr trén phuong an
phong ngira riii ro da duge T6 Chirc Phat Hanh néu trong Ban cdo bach.

“Vi thé phong ngira rii ro thwe t€” 1a vi thé duoc tinh todn cin cit trén vi thé thuc té
c6 trong tai khoan phong ngira rii ro ctia T6é Chirc Phat Hanh.

“Delta” la gid tri thay ddi ctia gia chimg quyén tmg v6i mét thay doi trong gid ching
khoén co so.

Céng thirc:

e Miic do thay doi gia chimg quyén

Delta =
e Miuic do thay doi gia chang khoén co s¢

“Gia thanh todn chirng quyén khi thue hién quyén” 1a binh quin gia dong ctra cua
chiing khoan co s& trong nam (05) ngay giao dich lién trude ngay déo han, khong bao
gbm ngay ddo han.

“Ban cdo bach” 4 ban cung cip thong tin ctia Td Chire Phat Hanh vé tinh hinh tai chinh,
hoat dong kinh doanh nhdm cung cép thdng tin cho cdc Nha dau tu danh gia va dua ra
quyét dinh dau tu ching quyén.

“Luit Chitng Khodn” c6 nghia la Luat Chig khoén s 54/2019/QH14 duoc Qubc hoi
théng qua ngdy 26 thang 11 nim 2019, stra doi, bd sung tai timg thoi diém.

“Nghij Dinh 155”c6 nghia 1a Nghj dinh s6 155/2020/ND-CP ngay 31 thang 12 nam 2020
ctia Chinh phii quy dinh chi tiét thi hanh mot s diéu cua Lut Chimg Khodn.

“BCTC” la Béo cdo tai chinh.
“ATTC” 12 An toan Tai chinh.
“PHPCP” 1a Dai Hoi dong C6 dong.
“HPQT” la Hoi ddng Quan tri.

“TGP” la Téng Giam dbe.
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o “BKS” la Ban Kiém so4t.
e “QTRR” la Quan tri Rui ro.
o “CNTT” la Cong nghé Thong tin.
e “CTCP” hay “Céng ty CP” la Cong ty C) phan.
e “NHNN” la Ngan hang Nha nudc Viét Nam.
e “UBCKNN” la Uy ban Ching khoan Nha nudc.
o “SGDCK?” la S¢ Giao dich chirng khoan.
o “VSDC” la Téng Cong ty Luu ky va Bu trir Chtrng khoan Viét Nam.
e “TVLK” la Thanh vién luu ky.
e “TMCP” la Thuong mai C6 phin.
e “TNHH” la Trach nhiém hitu han.
e “USD” la Dong do la My.
e “VND” la Viét Nam Pong.
IV. COHOQIPAUTU

: Téng quan vé nén Kkinh té Viét Nam

Kinh té Viét Nam niam 2024 ting truweéng cao véi nhidu diém sang

Nam 2024, tinh hinh thé gi6i con nhiéu khé khin va thach thie v6i nhidu yéu té bt dinh vé kinh
té, chinh tri; & trong nude, anh hudng do thién tai, bién ddi khi hau da gdy thiét hai khong nho
cho hoat dong san xuét kinh doanh. Tuy nhién, véi su linh hoat, hiéu qua trong chi dao, diéu
hanh ctia Chinh phu, ciing su chung tay cta cac doanh nghiép va ngudi dan, kinh té Viét Nam
tiép tuc da hdi phuc voi mire tang truong GDP ca nam 2024 dat 7,09%.

Trong ndm vira qua, Qudc hoi da thong qua nhiéu Ludt va Nghi quyét quan trong, tao hanh lang
phap ly dong b, thédo g& rao can, cai thién méi truong dau tu - kinh doanh, cling cac quyét sach
ctia Qube Hoi, Chinh pha théo g vudng méc trong nhiéu linh vue. Chinh phti dd ban hanh Chién
luge phat trién cong nghiép ban dan va ngudn nhan luc ban din dén nam 2030, cting nhiéu Nghi
quyét, Chi thi, Céng dién, vin ban chi dao, dén dbc viée thi hanh vin ban luat kip thoi va hiéu
qua nhim thao g& kho khén cho cac thi truong dét dai, chimg khoan, tin dung, xdy dung, bt
dong san, nang lugng, tang cudng phan cap, phin quyén, déy nhanh tién do cac du 4n dau tu
cong, khoi thong ngudn luce cho tang truéng kinh &, dn dinh vi md va kiém sodt lam phat...v.v.

Kinh té - xd hoi ca nam 2024 khong chi hoan thanh ma co ban vuot toan bo chi tiéu chu yéu;
tang truong quy sau cao hon quy trude va GDP cd nam 2024 tang truong vuot ké hoach va du
bao: GDP Quy 4/2024 tang 7,55% so v6i cung ky ndm trudce, cao hon 3 quy déu nam (1an luot
& muc 5,98%, 7,25% va 7,43%). Tang trudng kinh t& ca nam 2024 ting 7,09%, vuot muc tidu
dé ra va cao hon du béo ciia céc t& chire qudc té. Quy md kinh t& Viét Nam wde dat 476 ty USD.
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Chat lugng tang truong cai thién tich cuc véi nang suét lao dong udce tang 5,88%.

Hinh 1. Tang truéng GDP cia Viét Nam tir 2014 — 2024

8.54%

7.47%

6,99%

6,42% 6,69%

5.07%

2,55%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nguon: Tong cuc Thong ké

Trong boi cinh kinh té thé gi¢i ddi mit véi v van bit dn va ¢é xu hwéng suy giim, kinh
té Viét Nam 6 thing diu nim 2025 da dat dwoc nhitng két qua tich cue

GDP 6 thang dau nam 2025 ting trudng cao; kinh té vi md co ban én dinh, cac can dbi lém dugc
bao dam, véi GDP ting 7,52% so véi cung ky nim trude v6i su phuc hoi cua céc dong luc ca
phia cung va cAu.

Vé phia cung, cng nghiép va xdy dung tang 8,33%; tiép theo 1a linh vuc dich vu véi mirc tang
truong 8,14%. Pong thoi, linh vue nong - 1am - thuy san tiép tuc la bé d& vimg chéc cua nén
kinh té, duy tri muc ting truong khé 3,84%. Vé phia cau, tiéu dung cudi ciing ting 7,95% so véi
cing ky nam 2024, déng gop 84.20% vao tde do tang chung cuia toan nén kinh té; tich Ity tai
sn tang 7,98%, dong gop 40,18%; xuat khiu hang hoa va dich vu tang 14,17%; nhap khiu hang
hoa va dich vu tang 16,01%.

Tinh chung sau thang dau nam 2025, téng kim ngach xuét, nhap khiu hang héa dat 432,03 ty
USD, tang 16,1% so véi cung ky nam trude, trong dé xuét khau ting 14,4%; nhap khau tang
17.9%. Cén can thuong mai hang hoa xuat siéu 7,63 ty USD. Céc két qua nay dat duge, nho
huong loi tir sur phat trién manh mé& cua kinh té sd, cong nghé sb, cong nghiép ché bién - ché tao
trong nuée. Mot 1y do khac 1a nhidu doanh nghiép tranh thu co hoi trong 90 ngay tam dinh chi
mure thué ddi rng cao.

Thu hit va giai ngan FDI tang tich cuc, véi von FDI dang ky dat 21,52 ty USD, tdng manh 32,6%
S0 V@i cung ky; vbn FDI giai ngdn udc dat 11,72 ty USD, tang 8,1% so voi cung ky ndm trudc,
dat mic cao nhét sdu thang diu nam ctia cac nam tr 2021 dén nay.

Tiéu dung ticp tuc phuc hdi, du lich ting manh, véi tong mitc ban 1é hang hoa va dich vu trong
6T/2025 ude dat 3.416,8 nghin ty dong, ting 9,3% so véi cung ky nam trude, nho luong khach
du lich ting manh va tiéu ding ca nhan phuc hoi. Trong 6 thang ddu ndm, Viét Nam da don 10,7
triéu luot khach qubc té, ting 20,7% so voi cung ky ndm 2024. Nhitng két qua nay dat duge 1a
nho chinh séch thi thue thun loi, cdc chuong trinh quang ba, xtc tién du lich duoc ddy manh
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cung véi cac hoat dong chao mimg cac ngay 18 16n cia dan toc da thu hut khach qudc té dén Viét
Nam ngay cang ting.

Kinh té vi mé co ban 6n dinh, lam phat duoc kiém soat tdt: chi sb gia tiéu dung (CPI) binh quan
6T/2025 tang 3,27%, lam phét co ban tang 3,16% so v6i ciing ky nam 2024, thip hon mtc ting
cta CPI binh quén chung.

Lai sudt cho vay giam nhe, ting trudng tin dung khoi séc: 14i suét cho vay ¢d xu hudng giam
nhe khi céc t6 chirc tin dung (TCTD) tiép tuc ddy manh céc goi tin dung véi 1ai sudt wu ddi nhim
kich cdu tiéu ding, thuc ddy ting trudng. Tang truong tin dung dén thoi diém 26/6/2025 dat
8,3% so vai cudi nam 2024, cao hon mirc ting huy dong vén (+6,11%) va cao hon muc & cung
thoi diém nam trudce (+4,85%)khi NHNN tiép tuc noi 16ng, linh hoat chinh sach tién té, giao chi
tidu tang truong tin dung ngay tir dau nam dé cac TCTD c¢6 thé chu dong hon va cung g cac
goi tin dung uu dai.

Thu ngén sich Nha nudc (NSNN) ting manh nhd da ting tich cuc cua san xudt, tiéu dung va
xuét khau: thu NSNN trong 6T/2025 ude dat 67,7% du todn nim, tang 28,3% so vai cung ky
nam 2024 nho sy phuc hdi manh cia hoat dong san xudt, tidu ding trong nudc va xuit - nhap
khéu. Chi NSNN udéc dat 43,2% du toan nam, ting 38.5% so véi cing ky nam 2024 nho giai
ngéin ddu tu cong tang tich cue.

2. Thi trwomg tai chinh Viét Nam va co hdi dau tw

Trong ndm 2024, thi truomg chimg khoan ¢6 mot su ting gid manh mé, duge hd tro tir cac yéu
t6 nén tang: Nén kinh té cai thién (tdng truong GDP 7,09%), lgi nhuan cac doanh nghiép ¢ su
cai thién tich cuc. Ca nam 2024, VNINDEX ting 12,1% va dong cira & mure 1.266,8 diém.

Sang nim 2025, thi trudmg ching khoén trai qua nhidu bién dong manh mé&. Vao thang 4 nam
2025, VNINDEX d4 lao déc hon 18% sau khi tong théng Trump cong bd muc thué suit déi ung
46% ddi véi hang héa Viét Nam. Tuy nhién thi truong di cé su hdi phuc manh mé, vuot 1én trén
mtic nén trude thoi diém théang 4 nhés su hd tro boi ha nhiét cing thing thuong mai va céc chinh
sdch hd trg nén kinh té kip thoi ctia Chinh phu.

Tinh dén cudi Quy 11/2025, VN-Index c6 su birt pha manh mé, dong ctra phién giao dich cudi
thdng 6/2025 & mirc 1.376 diém, tang 3,3% so vdi thang trudce va 8,6% so véi dau nam. Day la
viing gia cao nhét ciia chi s6 ké tir thang 5/2022. Su tang trudmg nay duge thuc diy bai dong tién
manh m¢& va ky vong thi truong chiing khoan Viét Nam s& dugc ndng hang tir “thi truomg cén
bién” 1én “thj truong mdi ndi” trong nam 2025, thu hit von dau tu 16n tir cac quy quc té.

Chiing tdi tin rang, thi truong chimg khoan vén con du dia ting truéng manh mé trong nhiing
thang cubi nam, v&i su hd tro cla cic yéu 6 (1) nang hang thi truong, (2) cac chinh sach quyét
liet thic day ting trudng cua chinh phu. Mat bang i sut thip, cung ting truong tin dung tang
manh vao céc thang cubi nam s& tiép tuc hd tro thanh khoan thi truomg, va c6 thé ning mat bing
dinh ctia cac nganh 1én nén cao moi, ddng thoi dua VNINDEX huéng t¢i mie dinh méi.

3. Co hdi ddu tw vao chirng quyén

Chimng quyén la mdt cong cu tai chinh phai sinh, cho phép Nha dau tw mua hodc ban tai san co
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s& (thudmg 1a c6 phiéu) véi gia xéc dinh trude trong mot thoi han nhét dinh. Vi su phat trién
ctia thi truong ching khoén Viét Nam, chimg quyén ngay cang thu hit sy chi ¥ nho mang lai
co hdi dau tu hép dan, dac biét 1a déi véi nhimg Nha dau tv mudn tim kiém loi nhudn cao vdi sb
v6n ban dau nho.

Chimng quyén mang lai tiém nang sinh 161 16n nhé dic tinh don bay tai chinh. V&i sé von nho,
Nha déu tu c6 thé kiém soat mot gid trj tai san co s& 16n hon nhiéu lan so voi viée dau tu truc
tiép vao cb phiéu. Piéu nay ddng nghia véi viée néu gid ¢b phiéu co s¢ tang manh theo dung ky
vong, ty suft loi nhuén cua chimg quyén c6 thé cao hon rat nhidu so véi loi nhuan thu duoc tir
viéc nim giit ¢ phiéu thong thuong. Py chinh la yéu t6 hdp dén dic biét dbi véi nhimg Nha
dau tu c¢6 khiu vi ri ro cao va mong mudn tan dung céc bién dong ngan han trén thi trudmg dé
t61 wu hoa loi nhuan.

Ngoai ra, chitng quyén con la céng cu ddu tu giup da dang hoa danh muc, giam thiéu rui ro téng
thé. Thay vi chi ndm giit cb phiéu, Nha diu tu ¢6 thé bd sung chimg quyén nhu mot phan chién
lwge dau tu linh hoat, tan dung céc xu huéng ting giam cta thi truong ma khong cin sé hitu true
tiép tai san co sé. Mat khac, chiing quyén ciing c6 tinh thanh khoan tuwong ddi cao do duoc niém
yét va giao dich cong khai trén san chimg khoan, gitip Nha dau tu d& dang mua bén khi can thiét.
Su tham gia ctia céc t6 chire phat hanh uy tin cing hé thdng KRX duoc chinh thie trién khai tir
5/5/2025 duge ky vong s¢ nang cao tinh minh bach va thanh khoén, tao méi truong thudn loi
hon cho Nha dau tu.

Hon nita, diém dic biét ddng cha y 1a muc 15 t6i da cia Nha du tu khi mua ching quyén chi
gi6i han & phan vén da bo ra, gitp kiém soét rui ro & muc do ro rang va minh bach. Nho vy,
chimg quyén duge xem 12 cong cu vira mang tinh dau co, vira ¢6 yéu quan tri rai ro, phu hop
v6i ca Nha dau tu cé nhan 14n t6 chirc khi duoc sir dung dung céch.

Tuy nhién, dau tu vao chimg quyén ciing tiém an mot s rii ro vé bién dong gia tai san co so,
ri ro lién quan dén thoi gian dao han ctia chimg quyén. Do d6, dé diu tu hiéu qua, Nha dau tu
can trang bi ddy du kién thire, hidu rd co ché van hanh ciia san pham va ¢6 chién luoc quan tri
rii ro hop ly.

V.  THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1 Cic thong tin chung vé T6 Chire Phat Hanh chirng quyén ¢6 bio dim

1.1.  Théng tin chung vé Té6 Chire Phat Hanh

o Téntiéng Viét: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE

e Téntiéng Anh: PINETREE SECURITIES CORPORATION

e Ténviét tht: PINETREE SECURITIES

Pinetree

SECURITIES

e Logo:
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e Vén diéu 1¢: 1.008.800.000.000 VND (Béng chit: Mot nghin khong tram Ié tam 1y tam trim
triéu dong)

e Trusd chinh: Tang 20, Toanha ROX Tower, 54A Nguyén Chi Thanh, phuong Lang Thuong,
quan Ddng Pa, Ha Noi, Viét Nam - nay la Tang 20, Toa nha ROX Tower, 54A Nguyén Chi
Thanh, phuong Lang, Thanh phé Ha Noi, Viét Nam

e Dién thoai: (84-24) 6276 1818
e Fax: (84-24) 6275 0077
e Website: WWWw.pinetree.vn
o Mi s thué: 0101294902

e Ding ky kinh doanh:

Gidy Chimg nhén Dang ky Doanh nghiép s6 0101294902 do S& Tai chinh Thanh phé Ha
Noi cép lan dau ngay 18/02/2003, thay ddi 1an thir 4 ngay 21/03/2025.

Gidy phép thanh 1ap va hoat déng kinh doanh chimg khoén sé 10/GPHPKD do UBCKNN
cép ngay 18/02/2003 va cic gidy phép diéu chinh tai timg thoi diém, Gidy phép didu chinh
méi nhét s6 01/GPPC-UBCK do UBCKNN cép ngay 10/03/2025.

e Nghi¢p vu kinh doanh chinh:

= Moi giti ching khoan

- Tu doanh chiing khoan

- Tu véan dau tu chimg khoén

- Béo 1anh phat hanh chimg khoan

Nguoi dai dién theo phap luat: Ong Lee Jun Hyuck, Chirc vu: Téng Giam dée.

Ma ¢6 phiéu: Khong co

e San giao dich: Khong co
1.2.  Tém tit qua trinh hinh thanh va phét trién ciia T6 Chitc Phat Hanh

Nim 2019, Cong ty C6 phan Chimg khoén Pinetree, tién than 1a Cong ty C6 phdn Ching khodn
HET va trude d6 1a Cong ty C6 phan Ching khoan Mé Kong, chinh thic dugc ddi tén thanh
Pinetree va tr¢ thanh thanh vién tai Viét Nam ctia Hanwha Investment and Securities Co.Ltd.,
thugc Tap doan Hanwha, mot trong mudi tip doan 16n nhit Han Quée.

Twr 2019 dén nay, dong hanh véi chién luge phat trién ciia Hanwha Investment & Securities,
Pinetree dang timg budc kién tao va xdy dung hé thong nén tang tai chinh s6 ning cao trai
nghiém, dé dang dau tu, gia ting gia tri va loi ich cho khach hang. Pinetree da gigi thi¢u ba ting
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dung di dong vé diu tu va hé théng Web Trading cting hé théng core voi nang luc chiu tai cao
va do mé linh hoat nhdm dap tmg toan dién cac nhu cdu giao dich ctia Nha dau tur trén nén ting
sb. Cac ddu mde quan trong ctia Cong ty cu thé nhu sau:

Bing 1: Ching dwong phat trién cia Pinetree

02/2003 Cong ty C6 phan Chung khoan Mé Kong dugc thanh 1ap va la mét trong 10
cong ty Chtrng khoan dau t1en tai Viét Nam
10/2017 Déi tén thanh Cong ty C6 phan Chung khoan HFT
01/201 8 Lén san UPCOM (HNX) v6i ma chimg khoan HFT
04/2019 | HFT tr¢ thanh thanh vién cia Hanwha Investment & Securities (Han Qudc)
09/2019  HFT tang von diéu I¢ 1én 615 ty déng d& mo rong hoat dong kinh doanh
11/2019 | HFT d6i tén thanh Cong ty CH phan Ching khodn Plnetree
Ra mit tmg dung giao dich trén dién thoai (Stock123 va AlphaTradlng)
12/2019 | Stock123 la tmg dung dau tién tai Viét Nam cho phép nguoi dung mo réng
kién thuc va thuc hanh dau tu ao trén clng mot Lrng dung
S6 luot tai img dung Stock123 dat 100.000, lot Top 1 xu eromg trong cac ung
07/2020
dung tal chinh tai Viét Nam
10/2020 Chmh thuc dua vao van hanh hé thong core morl hién dai tir Han Quéc
02/2021 Pinetree tang von diéu 18 len 815 ty dong
Thuong hiéu duy nhat dat dugc giai thudng “Cong ty Chung khoan cé buoc
072021 chuyén minh manh mé v& CNTT” trong khudn khé Dién dan Dich vu Tai
chinh do Tép doan Di ligu Quéc té va Hiép hoi Kinh doanh Chirng khoan Viét
| Nam t6 cerc
Pinetree ting vn dleu le len 970 ty dong, dong thm ra mat tmg dung PineX
12/2021 | nham hoan thién hé sinh théi Gng dung s6 phuc vu Nha dau tu tir bude dau lam
quen th1 truong cho dén khl trd thanh nhung Nha dau tu kmh ngh1em
122002 Pinetree chinh thitc giao dich trai phiéu PineB nham chia sé co hoi dau tu voi
khach hang, glup khach hang da dang hoa danh muc dau tu
Pinetree chinh thiic cung cdp danh muc déu tu PineFolio nhim da dang hoa co
| 03/2023
L ho1 dau tu 7VO‘1 khach_h_r_lng B - B i
112023 Pinetree nhan gidy ching nhan du diéu kién kinh doanh cerng khoan phax smh _
| va cung cap d1ch vu bu trtr, thanh toan giao dn,h chung khoan phal smh
11/2023 ! Tr¢ thanh thanh vién giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng 1¢ cta S& giao
| dich chiing khodn Viét Nam
07/2024 Ra mit san phdm Pha1 smh PmeF uture
Tro thanh thanh vién giao dich cong cu ng ctia S& Giao dich Chimg khodn

10/2024

Viét Nam
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Ban cdo bach chao ban chimg quyén c6 bao dam

03/2025 | Pinetree tang von diéu 18 1én 1.008,8 ty dong

Nguon: Pinetree

1.3.  Co chu td chive cita Td Chire Phat Hanh

Tai thoi diém phat hanh Ban céo bach nay, Té Chtic Phat Hanh khéng c6 cdng ty con va cong
ty lién két.

1.4. Co ciu quén trj va by may quan 1y ciia TS Chirc Phat Hanh

Hinh 2: So' d6 co cAu b may quén ly cia Pinetree

DALHOIDONG
CODONG

BAN KIEM
SOAT

HOIDONG
QUAN TRI

B phin Kiém toin
ndi b
TONG GIAM DOC
B§ phiin Kiém sodt
noi by
Kbéi Chién i Ké ”‘f‘ L
Khdi CNTI Khii Bdn 1 luge Nén hoach & “'”
ting Quan tri hi é\lg
I [ I [
[ | [ l | | |
Phing Phang 3
3 Phing Phing Phing Phing W Phing Phing ) Phing
'::(:ng Phit Dichvy | |Phit tridn Phing phit trién K;;:;:‘:f (;hdn‘g Hogch Hanh ,I:IM::‘ Phéng Phip ché :Tn“' Phiing Phiing Phing Ngin
AR riEn g Khich | | Sin phdm | | Marketing | | nén ting ¢ AT goh chién || ehinh 8 odn| | & Tudn || 29 phanien | | Ty doanh| | hang Diu
ninh o tich Dir Vin hanh & hi¢u - Riii ro
{hdng tin théng hing v Dich vy s libu luge Nhin sy thi

Nguon: Pinetree

1.4.1. DPai hoi dong Co dong

Pai hoi dong C6 dong la co quan quyét dinh cao nhét cua Pinetree, bao gom tat ca cac Co dong
c6 quyén biéu quyét, hoat dong thong qua cudc hop Dai hoi déng Cd dong thuong nién, Dai hoi
dong C6 dong bt thuomg va thong qua viéc ldy y kién bang vin ban.

1.4.2. Hji dong Quan tri

Hoi dong Quan tri 12 co quan quan tri Cong ty, c6 toan quyén nhén danh Céng ty dé quyét dinh,
thuc hién cac quyén va nghia vu ciia Cong ty khong thudc thAm quyén cta Dai hoi dong ¢ dong.
Héi dong Quan tri Pinetree gdm 03 thanh vién.

1.4.3. Tong Giam déc

Téng Gidm dbe 1a ngudi didu hanh cong viée kinh doanh hang ngay cta Cong ty, chiu su giam
sét ctia Hoi dong Quan tri va chiu trach nhiém trude Hoi dong Quan tri, trude phép ludt vé viee
thue hién céc quyén va nghia vu duoc giao theo quy dinh tai Piéu 1¢ cuia Cong ty.
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Ban céo bach chao ban chimg quyén c6 bao dam

Ban Kiém soat la co quan do Dai hoi déng Co dong bau ra, thay mat cac Co dong dé kiém sodt,
danh gia mot cach ddc lap, khach quan va trung thue moi hoat dong kinh doanh, quan tri va diéu
hanh Pinetree, thuc trang tai chinh Pinetree va chiu trach nhiém truéc Dai hdi dong C6 dong
trong thuc hién nhiém vu duge giao. Ban Kiém soat Pinetree gbm 03 thanh vién.

1.4.4. Ban Kiém soat

1.4.5. Cac phong ban caa Cong ty:

Tai thoi diém phat hanh Ban cdo bach, Pinetree duoc td chite theo co cdu t6 chire gdém 5 khéi
chirc ndng va 6 phong ban chuyén mon doc lap:

e Khdi CNTT: Chiu trach nhiém phat trién céc san phadm cong nghé va quan ly hoat dong cong
nghé thong tin ctia Pinetree.

e Khdi Ban 1é&: Chiu trach nhiém ddi vé6i hoat dong marketing, phat trién va kinh doanh céc
san phdm duge chudn hoa cho céc khach hang ban leé.

o Khdi Chién luge Nén tang: Chiu trach nhiém phat trién nén tang cong nghé, trai nghiém
khach hang qua cac san pham cong nghé cia Cong ty.

e Khbi K& hoach va Quan tri: Chiu trach nhiém quén tri van hanh cac hoat dong giao dich
chiing khoén, ngudn vén, cong bd thong tin, hoach dinh chién luoc va theo dai ké hoach kinh
doanh ctia Cong ty.

e Khbi Nhan sy va Thuong hiéu: Chiu trach nhiém c4c hoat dong vé tuyén dung, quan tri nhan
su va lién két ndi bd ctia Cong ty.

e Phong Ké toan: Chiu trach nhiém xr Iy tit ca céc khoan thanh toén ctia Cong ty, cung cép
théng tin tai chinh va béo céo kip thoi, trung thue, va thuce hién cac thu tuc, giao dich véi cac
co quan c¢6 tham quyén lién quan.

e Phong Phép ché Tuan th: Tu van cdc quy dinh phap luat lién quan dén hoat dong Céng ty,
soan thao, ra soat cac van ban phap ly, hop dong, thoa thuan; Xay dung, cdp nhit chinh sach,
quy trinh ndi bo nham dam bao phi hop voi quy dinh cta phap luat; Dao tao, tuyén truyén,
nang cao nhan thic vé phap Iy va chinh sach tudn tht; Theo ddi, danh gid va phat hién cac
rti ro phép 1y va tham gia xtr Iy khiéu nai, tranh chép phap 1y cta Cong ty.

e Bo phan Kiém soat ndi bo: Kiém tra va gidm st viéc tuan thu phap luat, didu 1 cong ty va
cac quy trinh ndi bg; Dam bao cac hoat dong kinh doanh, giao dich ¢4 nhin ciia nhan vién
khong xung dét loi ich va tudn thu dao dic nghé nghiép; Gidm sat an toan tai chinh, viée
tach biét va bao quén tai san khéch hang, tuén tht quy dinh vé phong chéng rira tién va céc
nhiém vu khac duge phéin giao.

e Phong Quan tri Rui ro: Chiu trach nhiém xay dung khung quan tri rti ro, bao gdm cac chinh
sach, quy trinh, han mirc quan tri rii ro, theo déi, dam bao thuc hién khung quan tri rii ro da
xdy dung, dong thoi nhéan dién, dénh gia va do luong rai ro ddi véi cde hoat dong kinh doanh
cua Cong ty.

e Phong Phén tich: Chiju trdch nhiém phén tich, theo dai bién dong thi truong ching khoan,
tinh hinh kinh doanh cua cac doanh nghi¢p niém yét va bién soan bdo cdo/video phan tich
dé cung cdp cho Khéch hang cua Cong ty.

e Phong Ty doanh: Chiu trach nhiém xdy dung chién luoc kinh doanh cho céc hoat dong dau
tu dé t&i wu hoa hiéu quéa dong tién ctia Cong ty, dong thoi phat trién cdc san pham diu tu
giup Khach hang quan 1y tai san hi¢u qua.
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e Phong Ngan hang Bau tu: Chiu trach nhiém cung cép cac dich vu tu vén tai chinh huong dén
Khéch hang, bao gdm 6 chire, cAu tric va thyc hién cac giao dich lién quan dén Ngan hang
Dau tur.

I A Fa < PR s 1A A A A > A \ ~ )
1.5.  Danh sich ¢6 dong nam giir tir 5% trd 1én von co phén caa cong ty va nhirng nguwoi
c¢6 lién quan; Danh sach co dong sang ldp va ti 1€ co phan nam giir

1.5.1. Danh sich ¢6 dong nim giir tir 5% tré 1én von ¢b phin ciia Cong ty va nhitng ngudi
¢é lién quan

Bing 2: Danh sich c6 dong nim giit tir 5% tré 1én vn ¢d phin ciia Cong ty

$6 CCCD/H$ Pia chi tru sé

A A A A A A 2 pA
sTr|  Ton#0 | . iSw/BKKD, | chinh/Diachi | SCYomeophan | Ty
chire/ca nhin % K i R .y nam giir (VND) (%)
ngay cap, noi cap lién hé
1 - 19/07/1962, Toa BEEUNEPO™ | 1 008.726.160.000 | 99,993%
and Securities i Outhri, Seoul gu, Seou}, Han
Co., Ltd : Quoc
TONG CONG 1.008.726.160.000 | 99,993%

Bing 3: Danh siach nhirng Ngudi ¢6 lién quan ciaa Cong ty

Chircvu tai | Thoidiém | Thoi diém
A A , A A < A ~ A <
STT Tén ’to clalu’cf cong ty/ﬂ Mf).l bat dau l’a l‘(hong‘c.on’ Ciin o
Ca nhén quan hé voi nguoi co 2 ngudi co
Cong ty lién quan lién quan
Hanwha
| | Dwestmentand | CBg tymes | 5e045010
Securities Co., | cd dong lén
Ltd
Theo Nghi quyét sb
02/2021/NQ-
DHDCD ngay
Cha tich 22/10/2021 cua bai
2 | Noh Eun Woo : 22/10/2021 hoi dong co dong va
HDQT . X, 4
Nghi quyét so
05/2021/NQ-HPbQT
ngay 22/10/2021 cta
Hoi dong Quan tri
Nguoi dai o
dién theo Theo Nghi quyét so6
. phap 09/2019/NQ-HBQT
3 | Lee Jun Huyck ludt/Thanh 26/08/2019 ngay 26/08/2019 cia
vién Hoi dong Quan tri
HDQT/Tong
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Chirc vu tai | Thoidiém | Thoi diém
A A r A A = A ~ A <
STT Tén 'to c13wc/ cong ty/: M’O.l bat d‘a_n l’a lfhong‘(.:on' Clix o
Ca nhan quan hé véi nguoi co la ngudi co
Cong ty lién quan lién quan
Giam ddc
Theo Nghi quyét )
x s - 02/2019/NQ-
4 Eﬁ‘;ﬁen Sy gg‘g%“e“ 15/05/2019 PHDCD ngay
& 15/05/2019 ctia Dai
héi déng co dong
Theo Nghi quyét s6
Pinh Thi Lan | Ké toan 12A/2019/NQ-HPQT
4 Phuong truong Bgege ngay 04/10/2019 cia
Hoi dong Quan tri
Theo Nghi quyét sb
01/2023/NQ-
DHDCD ngay
05/05/2023 cua Dai
x . hoi ddng c6 déng va
¢ |Neuy=nThach | Trubng Ban | 500 cmien B i Tnig hah
Hoan Kiém soat oF ik o
kién bi€u quyet cua
Ban Kiém soat so
02/2023/BB-BKS
ngay 10/05/2023 cua
Ban Kiém soat
Theo Nghi quyét sb
Thanh vién 02/2024/NQ-
7 | Shin Jac Yeol | Ban Kiém 29/11/2024 DHDCD ngay
Soat 29/11/2024 cua Dai
hoi dong co6 dong
Theo Nghi quyét s6
Thanh vién 02/2019/NQ-
8 | Lee Jun Hyeob | Ban Kiém 15/05/2019 DHDCD ngay
Soat 15/05/2019 cua Dai
hdi dong cd dong
o e Theo Gidy ty quyén
g | Phan Th e | 25102018 CBTT s6
Phuong Thily C}]JBC%T}‘I 181/2019/HFT-UQ

ngay 25/10/2019

1.5.2. Danh sach c6 dong sang lip va ti 1¢ ¢6 phan nim giir

Cac ¢0 dong sang lap cua Cong ty Co phan Chung khoan Pinetree khong con nam giir c6 phan

cua Cong ty.
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1.6.  Danh sdch nhirng cong ty me va cong ty con cia T Chirc Phat Hanh, nhirng cong
ty ma Té Chire Phat Hanh dang nim giir quyén kiém soat hodic ¢ phin chi phéi,
nhirng céng ty nim quyén kiém soat hodic ¢é phin chi phéi déi véi Té Chirc Phat
Hanh

1.6.1. Cong ty me niim quyén kiém sost hoiic ¢6 phin chi phéi d6i véi TS Chire Phat
Hanh:
e Tén Cong ty: HANWHA INVESTMENT & SECURITIES CO., LTD.
e Ngay thanh lap: 19/07/1962
e Trusd chinh: 56 Yeoui-daero Youngdeungpo-Gu, Seoul, Han Qudc

o S6 dang ky doanh nghiép: CNDKKD s6: 110111-0003155 cAp ngay: 19/07/1962 boi
Toa an Quéan Seoul

e Hoat dong kinh doanh chinh: Moi gidi chirg khoan, Cho thué Bét dong san
e Ty 1¢ s& hitu tai T6 Chire Phat Hanh: 99,993% (tuong duong 100.872.616 cb phiéu)

1.6.2. Danh séich cac cong ty con ma T6 Chirc Phat Hanh nim quyén kiém soat hoic ¢b
phin, phéin vén gép chi phbi:

Khoéng cé.

1.6.3. Danh sich cdc cong ty nim quyén kiém sost hodic ¢6 phin chi phéi ddi voi TH
Chire Phit Hanh:

Khong co.

1.7.  Théng tin vé thanh vién Hi dong Quén tri, Téng Giam ddc, Ban Kiém Soat, Ké
toan trwéong

1.7.1. Hpi ddng Quan tri

Thanh vien HDQT Chire vu
1 Ong Noh Eun Woo Chu tich HDQT
2 | OngleelunHywk | ThanhvienHPQT ”
3 OBty Dty  ThahvienHDQT

i.  Ong Noh Eun Woo - Chii tich HDQT
o Cir nhin Dai hoc Quéc gia Seoul, Han Quéc.
e OngNoh Eun Woo c6 hon 20 nim kinh nghiém lam viéc & cac vi tri quan 1y cap cao, bao
gém Giam dbc cac bd phan Tu doanh va bd phan San phdm K§ thudt sé tai Hanwha
Investment and Securities Co., Ltd. Ong duoc bd nhiém lam Chu tich HDQT cua Pinetree
tir ngay 22/10/2019, dong thoi tiép tuc dam nhidm chirc vu Gidm déc Bé phan San phim
K¥ thuat s6 Toan cau tai Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.

ii. ~ Ong Lee Jun Hyuck - Thanh vién HDQT
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e Thac sy Théng ké Kinh té, bai hoc Columbia, My; Cir nhan Kinh té, Dai hoc Quéc gia
Seoul, Han Quéc.

e Ong Lee Jun Hyuck c6 trén 20 nam kinh nghiém vé mang san pham tai chinh, dau tu.
Vi thi truong Viét Nam ong dé c6 nhiéu nim tim hiéu va tham gia vao thi truong chimg
khoan Viét Nam trong bo phén kinh doanh toan ciu ctiia Hanwha Investment & Securities
Co:; Lid.

° Ong da tich liy hon 15 ndm kinh nghiém tai c4c chirc vu quan 1y, giam déc cac bd phan
kinh doanh toan ciu, san phim phai sinh, chién lugc ddu tu va kinh doanh toan ciu tai
Hanwha Investment & Securities truge khi 1a Téng Gidm déc CTCP Chimg khodn
Pinetree tir nam 2019.

iii.  Ong Nguyén Huy Dwong - Thanh vién HDQT

e Cir nhan Kinh té, Pai hoc Ngoai thuwong Ha Noi.

e Ong Nguyén Huy Duong c6 nhiéu ndm kinh nghiém tai cadc ngan hang va cong ty chimg
khoén 16n trong d6 ¢6 Ngan hang TMCP Dau tu Phét trién Viét Nam, Cong ty C6 phan
Chiing khoan Hoa Binh. Ong timg ndm gii vi tri Pho Téng giam dbe Cong ty C phén
Chung khoan Hoa Binh 4 nam trudc khi duge bo nhiém 1am Thanh vién HDQT cua
Pinetree vao nam 2019.

1.7.2. Téng Giim déc — f)ng Lee Jun Hyuck

Vui long xem thong tin vé 6ng Lee Jun Hyuck - Téng Giam dbc duge néu tai phin giéi thidu
Hoi dong Quan tri tai muc 1.7.1 [#i] phia trén.

1.7.3. Ban Kiém soat

Thanh vién BKS Chire vu
1 Ong Nguy&n Thach Hoan Truong Ban
{‘ ; . (A)né -I;e Jun ;};;3 o .-_"l:he‘mh v_i_én- .
G OwSeYel | e

L éng Nguyén Thach Hoan - Truwéng Ban Kiém soit

e Cu nhan Kinh t&, Pai hoc Ngoai thuong Ha Nai.

e Ong Nguyén Thach Hoan ¢6 17 nim kinh nghiém cong tac tai cac vi tri nhu Truong
nhém B phan Kiém toan doc lap, Truong nhom B phan Quan tri Van hanh tai nhidu
cong ty kiém todn va ngén hang uy tin, trong dé cé Cong ty Kiém toan Ernst & Young,
Cong ty Kiém todn Asean, Ngan hang TMCP Bic A va Golden Field Co., Ltd (New
Zealand). Tai Pinetree, dng duge bo nhiém lam Truéng Ban Kiém sodt tir thang 5/2023.

ii.  Ong Lee Jun Hyeob - Thanh vién Ban Kiém sodt
e Cir nhan Kinh té, Pai hoc Sungkyunkwan, Han Quéc.
o Ong Lee Jun Hyeob hién dang giit chtc vu Trudng Bo phéan Kiém toan tai Hanwha
Investment and Securities Co., Ltd. Gia nhdp Hanwha Investment and Securities Co., Ltd
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tlr naim 1996, dng di c6 29 nam kinh nghiém lam viéc tai nhiéu vi tri quan ly chu chét,
bao gdm quén 1y chi nhanh, Trudng Bo phan Kiém toan, Quan ly Kinh doanh va Quan
ly Téng hop.

iii.  Ong Shin Jae Yeol - Thanh vién Ban Kiém sodt

e Cirnhan Quan tri Kinh doanh, Pai hoc Soongsil, Han Quéc.

e Ong Shin Jae Yeol gia nhap Pinetree tir thang 11/2024 véi tu cach la thanh vién Ban
Kiém soat ctia Cong ty. Trude khi dam nhiém vi tri nay, 6ng da cé nhidu nam kinh nghiém
trong linh vuc quan 1y hanh chinh, quan tri ngudn nhén luc va timg gitt chie vu Giam
dbe Bo phéan Ké& hoach Nhan su tai Hanwha Investment and Securities Ca., Lid,

1.7.4. K& toan truong — Ba Dinh Thi Lan Phuong

e Cunhan Kinh t&, Pai hoc Tai chinh Ké toan Ha Noi; Cur nhan Ngoai ngit, Pai hoc Ngoai
ngit Ha Noi.

e Trudce khi duoc bd nhiém vao vi tri Ké toan truong tai Pinetree vao nam 2019, ba Phuong
da tich Ifiy 17 nam kinh nghiém dam nhiém vai trd K& toan trudng tai nhiéu td chirc tai
chinh uy tin, bao gdbm Cong ty C6 phin Chimg khoan Béo Viét, Coéng ty C6 phan Chimg
khoan Dau khi va Cong ty Tai chinh TNHH MTV Buu Dién.

1.8.  Théng tin vé nhin sy quan ly rii ro lién quan t6i hoat dong phat hanh chirng quyén:

Ong Trin Anh Tuéin— Chuyén vién phu trach Quén tri riii ro Kinh doanh chirng quyén

e Trinh do chuyén mén: Cir nhan Kinh té
e Chimg chi chuyén mon: Ching chi Phan tich Tai chinh CFA (CFA Charter Holder)
e Kinh nghiém:
- 2018 -2019: Tro ly kiém toan vién — Cong ty TNHH Kiém toan Deloitte Viét Nam
- 2020 - 2021: Chuyén vién cao cAp tu vén tai san — Céng ty C6 phan Chimng khoén
K§ thuong
- 2021 - 2025: Truéng bo phan Chimg quyén co bao dam - Cong ty C6 phan Chimg
khoan VNDIRECT
- 2025 —nay: Chuyén vién phu trach Quan trj rti ro Kinh doanh chimg quyén - Céng
ty C6 phan Chting khoén Pinetree
o Ong Tuén c6 kinh nghiém 8 ndm lam viéc trong linh vuc tai chinh — déu tu va hién dam
nhiém vi trf Chuyén vién Bd phan Quan tri rtii ro Kinh doanh chimg quyén tai Pinetree.
Ong s& hitu nén tang chuyén mén sau rong vé phan tich dau tu va quan tri rai ro, duge
minh ching qua viéc dat danh vi CFA Charterholder — mot danh vi danh gia toan céau
trong linh vuc dau tu tai chinh, thé hién nang luc chuyén moén vuot trdi cling cam két
tudn tht cac chuan muc dao dirc nghé nghiép qubc té. Vi kinh nghiém thuc tién phong
phti va hiéu biét séu sic vé thi trudomg tai chinh, éng Tudn hién dang dong vai trd quan
trong trong cdng tac quan tri rai ro kinh doanh chimg quyén tai Cong ty.

2 Cic théng tin vé két qua hoat ddng ciia T6 Chire Phat Hanh

2.1.  Tong hgp tinh hinh hoat djng ciia Té Chire Phat Hanh
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Céc hoat dong kinh doanh chinh cua Pinetree bao gdm:

e  MOdi gidi chimg khoan

e Tu doanh chirng khoan

o Tu vén dau tu ching khodn

e Bao lanh phat hanh chimg khoan

e Hoat dong kinh doanh khéc: luu ky chirg khoén, cung cap dich vu ky qu§, phan phéi ching
chi quy,...

Pia ban kinh doanh: Céc tinh, thanh phd trén ca nudec.
Théng tin vé thi phan ctia Cong ty ca nam 2024 dua trén thong tin Cong ty tu tong hop:

o MBoi gi6i ¢b phiéu, ching chi quf, chimg quyén ¢6 bao dam niém yét tai HSX: Nam trong
top 20 (1.26%);

o  MBoi gidi cd phiéu niém yét tai HNX: Ndm trong top 20.
e MBoi gidi ¢6 phiéu thi truong Upcom: Nam trong top 20.

e MBOi gidi chimg khoan phéi sinh tai HNX: Cong ty bét diu chinh thic trién khai tir thang
7/2024, thi phan nam 2024 cta Cong ty 1a 0.15%.

Hoat djpng mébi gidi chitng khodn va tw vin diau tw chirng khodn

Tir naim 2019 cho dén nay, hoat dong moi gidgi chirng khoan cua Pinetree dugc thuc hién theo
md hinh phi vat ly. Pinetree khong phat trién chi nhanh, khéng c6 moi gidi, thay vao do, Pinetree
tap trung vao viéc phat trién cong nghé va céac tmg dung tién tién, giap khach hang c6 thé tu do
va doc lap trong viée dau tu. Pdng thoi, cong ty ludn chi dong tim kiém cac don vi hop tac chién
lwge phit hop, nhim mang lai gi tri t6i wu cho khach hang, ddng thoi dam bao trai nghiém giao
dich tién loi, nhanh chéng va chi phi thip nhét.

Tai Pinetree, Nha dau tu ¢ thé d& dang mé tai khoan giao dich chimg khoan chi trong vong 2
phut thong qua tinh ning ma tai khoan truc tuyén trén App hodc Website ctia cong ty. Ddng thoi,
Pinetree tiép tuc duy tri chinh sach phi giao dich 0% tron doi ngay tir dau cho cac Nha dau tu,
gitip cac Nha dau tu tiét kiém chi phi va t3i wu héa loi nhuén trong sudt qua trinh giao dich.

Trong ndm 2024, Pinetree tap trung xay dung, phat trién ngudn nhan luc chit luong cao cho hoat
dong kinh doanh ctia cong ty, cling nhu phat trién céc nén tang, ing dung va san phidm chét
lugng nhim chia sé céc co hdi dau tu gia tri dén khach hang. Thang 7/2024, Pinetree chinh thirc
trién khai PineFuture - phai sinh 1 cham véi loat wu dai “kép” vé phi danh cho Nha dau tu. Song
hanh v6i ching khoan co so, phéi sinh tro thanh cong cu sinh 1o hoiic phong ngtra rii ro dic luc
cho Nha dau tu khi thi truong c6 xu huéng bién dong manh, dao chidu. Vi loi thé vé cong nghé,
san pham phai sinh PineFuture ctia Pinetree c6 hé théng dit 1énh chuén Han véi toe do xu ly
1énh nhanh, do chinh xéc cao, chiu tai lén. Sau hon 5 thang ra mét, tinh dén cudi nam 2024, s6
lugng tai khoan giao dich chimg khoén phai sinh ctia Nha déu tu tai Pinetree dat 1.662 tai khoan,
tong khdi luong giao dich hop ddng twong lai chi sb dat 161.897 hop dong.
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Nam 2024, mic du chiu téc dong sdu séc tir cac bién dong kinh té toan cau, ap luc lam phat va
su rit lui tam thoi cta dong vén ngoai, thi truomg chimg khoan Viét Nam van duy tri da tang
truémg 6n dinh. Pidu nay duoc thé hién rd rét qua su gia ting bén viing cua céc chi sb ching
khoén, thanh khoan cai thién va quy md von héa thi trudng mé rong, cho thiy kha nang phuc
hdi va phat trién cua thi trudng trong bdi canh ddy thach thic.

Ban cdo bach chao ban chimg quyén c6 bao dam

Tir dau nam 2024, Pinetree di c6 nhiing budc chuén bj k§ ludng tir ndi tai doanh nghiép, nhés
vdy tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia Céng ty da dat mot sd két qua tich cuc nhu: tong gia tri
giao dich cua khich hang tai Pinetree dat 154.423 ty dong, doanh thu hoat dong dat gin 310 ty
déng, lgi nhuan trude thué dat 63,8 ty ddng, ting lan luot tang 39%, 25,5% va 128,8% so vdi
nam 2023.
Trong nira ddu ndm 2025, Pinetree khéng ngimg nd luc nang cao chat luong dich vy, linh hoat
thich tmg véi su bién doéng nhanh chdng cua thi truong va mang lai gia tri t6i wu cho nha dau tu.
Mot sb diém ndi bat bao gdm: hoan tét cong tac chuédn b dé trién khai hé théng cong nghé thong
tin m&i (KRX) theo ké hoach cua S¢ Giao dich Chiing khoan TP. Ho Chi Minh, chinh thic dua
vao van hanh tir ngay 5/5/2025. Déng cht ¥, Pinetree dd ra mit cude thi ddu tu ao quy md lén
nhét trén Gng dung Stock123 véi tén goi “Pau truong 4o — Kiém tién that”, tao nén st hit 16n
trong cong dong nha dau tu. Bén canh dé, su hop téc chién lugc véi Viettel Money da ghi ddu
mdc quan trong véi viée ra mit nén tang giao dich chimng khoan tich hop truc tiép trén hé sinh
théi tai chinh sb Viettel Money, mé ra nhimng co hoi ddu tw méi mé va tién loi cho nha dau tu.
Két thic 6 thang ddu nam 2025, két qué kinh doanh ctia Cong ty tiép tuc cho thdy nhitng nd luc
khong ngtmg da mang lai két qua ddng ghi nhén, tdng doanh thu hoat dong 6 thang dau nim
2025 dat 158,7 ty ddng, loi nhudn trude thué dat 33,2 ty dong, ting 14n luot 8,7% va 35,1% so
voi cing ky nam 2024,
Hinh 3: Tinh hinh hoat dong méi gidi cia Pinetree
Bon vi: ty dong
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Nguon: Pinetree

Nim 2024 d danh ddu nhitng nd luc nhidm ra mét san phim va dich vu méi cling nhu mo rong
hoat déng kinh doanh ctia Pinetree nhu: du kiéu kién kinh doanh chimg khoan phai sinh va cung
cép dich vu b trir, thanh toan giao dich chirng khodan phai sinh va Pinetree chinh thitc tro thanh
thanh vién giao dich trdi phiéu doanh nghiép riéng 1é ctia S¢ giao dich chirng khoan Viét Nam
va bt ddu trién khai cac dich vy lién quan dén Trai phiéu doanh nghiép riéng l¢. Bén canh do,
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Cong ty cling da phat trién mang hoat dong ngén hang dau tu va tu doanh, nham da dang hoa
céc san pham va dich vu cho khach hang, véi phuong cham dong hanh phat trién cung Khéch
hang trén con duong di dén tur do tai chinh va phat trién tai san.

Pinetree ghi nhan tong Doanh thu hoat dong nim 2024 dat 309,9 ty ddng, trong d6 doanh thu tir
hoat dong méi gidi dat hon 40,9 ty ddng, twong duong 13,22% tdng doanh thu.

Tai thoi diém két thic nam 2024, thi phan mbi giéi cua Pinetree nim trong Top 20 cong ty trong
nganh chimg khoan, khiang dinh vi thé va tiém ning phét trién 6n dinh cua cong ty trén thi truong,
Diéu nay khong chi phan nh sy tin tuong ngay cang ting ctia Nha dau tu ma con la két qua cia
chién luge kinh doanh hidu qua va cam két cung cip dich vu chét luong cao.

6 thang dau nam 2025 Doanh thu hoat dong cia Cong ty 1a 158,7 ty dong, trong d6 doanh thu tir
hoat dong moi gidi dat gan 18,3 ty dong, chiém 11,51% tdng doanh thu.

Hoat dpng dich vu hé tre (giao dich ky quyp, irng trude tien bdn, luu ky...)

Giao dich ky quy la dich vu hd trg von cho Khach hang duéi hinh thic vay vén dé thuc hién
giao dich mua chiing khoan nam trong danh muc quy dinh cia UBCK. Véi danh muc chung
khoan cho vay da dang, ty 18 hd tro von dén 50%, khach hang c6 thé nhanh chong gia han khoan
vay voi mic lai sudt thip (9,9%/nam). Viéc sir dung dich vu giao dich ky quy tai Pinetree s&
gitip Khéch hang gia tang loi sudt dau tu voi chi phi von thép.

Song song v6i giao dich ky quy, dich vy tmg trude tién ban chimg khoan 12 mot tién ich ndi bat
ma Pinetree cung cAp nham tbi uu hoa trai nghiém giao dich cua khach hang. Dich vu cho phép
gia tang strc mua chimg khoan ngay sau khi 1énh ban duge khép thanh cong, dam bao dong tién
duoc tai dau tu kip thoi. Pac biét, véi muc 131 suét thdp chi 0,0275%/ngay (twong duong
9,9%/nam), dich vu mang lai loi thé chi phi canh tranh cho Nha dau tu. Véi tinh nang nay,
Pinetree dap ting nhu cdu dau tu linh hoat, gitip Nha dau tu tin dung co hoi thi truong mot cach
nhanh choéng va hiéu qua.

Pinetree con duge biét dén 14 cong ty chimg khoén tién phong trong viée trién khai chinh sach
“zero fee” - phi giao dich 0 déng dé khuyén khich Nha dau tu giao dich. Pédc biét, vai nhitng
Nha dau tu giao dich gi tri I6n va tin sudt giao dich cao, viéc mién phi giao dich s& la loi thé
dang ké, déng gép truc tiép vao loi nhudn dau tu.

Viée ap dung 0 phi giao dich va margin 9,9% khong diéu kién dang 1a mét trong nhitng chinh
sdch hap dan nhét thi truong va gitp Pinetree thu hit khach hang, tang truong manh du ng trong
nam vira qua. Du ng cho vay cudi nam 2024 ting 363 ty dong twong duong 23% so v6i cudi
ndm ngodi 1&n 1.912,8 ty dong. Bén cudi quy /2025, du no cho vay tai Pinetree tiép tuc tang
trudng va dat 2.048 ty dong, tang 135 ty dong twong duong 7% so véi cudi nam 2024.

Ca nam 2024, doanh thu tir hoat dong cho vay va céc khoan phai thu cta Pinetree dat hon 194
ty dong, dong gop ty trong 16n nhit 62,74% vao téng doanh thu ciia Cong ty. Tinh chung 6 thang
dau nam 2025, doanh thu tir hoat dong cho vay va cac khoan phai thu cta Pinetree dat hon 96 ty
dong, tiép tuc giir ty trong 16n nhit véi 60,53% trong tong doanh thu ctia Cong ty.

Vi muyc tiéu khong ngtng t0i wu hoa trai nghiém va gia tang loi ich cho Nha dau tu, tir ngay
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17/04/2025, Pinetree chinh thitc ra mét loat géi vay ky quy méi bao gdm: P-Zero (mién 1ai vay
margin lén t&i 30 ngay véi khach hang méi mé tai khoan margin hodc khach hang khong st
dung margin trong 6 thing gan nhét), P-5,9% (lai margin 5,9% trong 90 ngay), P-6,8% (lai
margin 6,8% trong vong 30 ngay, han mirc t6i 5 ty dong/ ngay). Pay 1a bude di chién luoc nhim
cung cip cong cu don bay tai chinh linh hoat v&i chi phi canh tranh vuot trdi, hd tro Nha dau tu
nim bit hiéu qua cac co hdi trén thi trudng chimg khoan. Déi véi 3 goi vay margin mai, Pinetree
tur tin ddy 1a muc 131 sudt thuge nhom thap nhét thi truong, gitip giam thiéu tdi da chi phi 1ai vay
va mang dén loi ich vuot trdi cho Nha diu tu. Béng thoi, chinh séch linh hoat véi cac goi vay
da dang va danh muc cho vay phong phi dap tmg moi chién luge diu tu.

Hinh 4: Hoat dong cho vay tai Pinetree

DPon vi: ty dong
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Nguén: Pinetree
Hoat dpng Tw doanh chitng khodn, Ngin hiang Pau tw va cdc hogt dpng kinh doanh khdc

Tai Pinetree, Nha dAu tu co thé da dang hda danh muc ddu tu véi PineB - hinh thie du tu vao
trai phiéu doanh nghiép niém yét do Pinetree phan phdi, mang lai loi suét ¢d dinh va an toan cho
Nha ddu tu. Trai phiéu ma Pinetree Iyra chon m& ban déu duge phat hanh boi cac doanh nghiép
uy tin, mirc do rii ro duge kiém soat va thudng c6 thoi han con lai ngén (it hon 6 thang) véi mite
13i suét hép dan. San phém PineB s& nhan dugc hd tro thanh khoan tt tir Pinetree khi khach
hang ¢6 nhu ciu.

Culng véi sy dau tu, phat trién nén tang s6 phuc vu Nha dau tu, Cong ty di xdy dung céc chinh
sdch ngudn lye phit hop nham thu hit cac nhan s tai ning cho hoat dong mai cua Cong ty nhu
mang Ngan hang dau tu va Tu doanh. Bén canh phat trién nén tang nhim tao thudn tién cho
Khach hang trong qua trinh giao dich ching khoan, Céng ty dinh hudng tim kiém, cung cip va
gidi thidu céc co hoi dau tu, nhim da dang héa cédc san phdm ddu tu cho Khach hang. Day la
muc tiéu hoat dong ctia bo phan Ngan hang dau tu va Ty doanh cta Cong ty, véi phuong cham
d6ng hanh phat trién cing Khéch hang trén con dudng di dén ty do tai chinh va phét trién tai
san.
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Trong hanh trinh “phung su” khach hang, mét loat hé sinh thai s voi cac tmg dung ndi bat duoc
Cong ty xdy dung va khong ngimg cai tién, déi moi. Voi mong mudn mang lai cho Nha dau tu
su thuan tién, gia ting strc mua va loi nhuan bing viéc sir dung don by tai chinh mét cach d&
dang, ngay 16/01/2024 Pinetree chinh thirc cho ra mét tinh nang mdi cho phép ngudi ding mé
tdi khodn vay margin hoan toan tryc tuyén chi véi 1 click trén ca hai nén tang
AlphaTrading va WebTrading. Théng 8/2024, Pinetree hoan thién ning cAp phién ban dd thi
ning cao méi nhét tir thu vién cua TradingView voi giao dién than thién véi nguoi dung, dir liéu
thi truomg cdp nhat real-time, chi bao va cdng cu phén tich k¥ thuét da dang ciing nhiéu tinh niang
vuot troi khac giip Nha dau tu dé dang hon trong viée phan tich va dua ra quyét dinh dau tu.

Nam 2024 con 12 mot nam thiic day hop tac manh mé giita Pinetree va céc dbi tic trén nhiéu
phuong dién. V6i muyc tiéu mang dén giai phép dau tu tai chinh toan dién, Chimg khoan Pinetree
va Ngan hang Nam A tiép tuc hop tdc va cho ra mét tinh nang du tu chimg khoan trong ing
dung Open Banking tir ngay 27/09/2024. Tiép do6, ngay 10/10/2024, Pinetree chinh thitc ky két
thoa thuén hop téc voi Dai hoc Dai Nam, tai trg Stock123 — img dung hoc va thuc hanh chimg
khodn sb cho nha truong, qua dé tiép tuc khing dinh st ménh luén sén sang chia sé va mang dén
gia tri bén vitng cho cong ddng, dic biét trong linh vue gido duc.

Déi véi hoat dong Ngan hang Pau tu, trong ndm 2024, Pinetree da tr¢ thanh dai ly phat hanh
cho Trai phiéu xanh ctia Ngan hang TMCP Phét trién TP. HO Chi Minh - HDBank (ma tréi phiéu
HDBH2429027) véi tong gia tri phat hanh 1.150 ty ddng, mang vé doanh thu 11,5 ty ddng, déng
g6p 3,71% vao co cau doanh thu hoat dong cua Pinetree trong nam 2024. Bén canh do, doanh
thu tir hoat dong tu doanh dat 7,07% téng doanh thu, phan anh su da dang héa ngudn thu va
chién luge phat trién can bang giita cac mang kinh doanh cua cong ty.

Hinh 5. Co' cdu doanh thu hoat dong nim 2024 va 6 thang dAu nim 2025 cia Pinetree
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Nguon: BCTC kiém todn nim 2024 vit BCTC bdn nién sodt xét niam 2025 ciia Pinetree

Nim 2025 duoc nhan dinh 1a modt nam duogce nhan dinh 14 ¢6 nhiéu trién vong t6t cho thi truong
chimg khoan Viét Nam dua trén du béo kinh t& vi mo tir céc t6 chitc nhu Ngén hang Thé gidi va
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Quy Tién té qudc té, ciing nhur bao céo cuia Bo K& hoach va DAu tu vé tang truong kinh té va day
manh ddu tu céng. Viéc chinh thic trién khai hé théng KRX tir 5/5/2025 va ky vong nang hang
thi trudmg ciing sé& tao ct hich dang ké. Tiép tuc voi vai tro 4 ngudi dong hanh tin cdy va hd tro
tan tam, Pinetree s& tiép tuc ¢6 nhiing ké hoach chuan bi cho su phat trién dai han phu hop véi
nhitng dién bién ctia thi truong, dua ra céc san phim/dich vu méi chuyén siu va da dang hon
phtt hgp véi nhu cdu ctia thi trudong, tap trung phét trién hé sinh théi nén tang s6 nham dem dén
trai nghiém dau tu d& dang, thudn tién, dn dinh va nhanh chong, niang cao nang luc quan tri cong
ty, tudn thu, kiém sodt ndi bd va kiém toan noi by va tang tinh minh bach trong hoat dong cua
doanh nghiép nhim dam bao Cong ty hoat dong hiéu qua, an toan va bén viing.

Cdc tranh chip/kién tung ma cong ty dang gdp phdi va dién bién tai thoi diém hién tai (néu
co)

Hién nay, Cong ty dang c6 tranh chdp phat sinh tir hgp ddng ma tai khoan giao dich chimg khoan
v6i 03 khich hang lién quan dén giao dich chiig khoén co sé. Céc tranh chép phat sinh trong
giai doan trude ndm 2013, Cong ty da thuc hién cung cép thong tin va ban giao tai liéu theo yéu
cAu tir co quan diéu tra va Toa an, dén thoi diém hién tai, Cong ty van tiép tuc theo d&i hd so va
chua c6 cac cap nhat bd sung thém vé tinh hinh cua cac tranh chép.

Céc tranh chép/kién tung tinh dén thoi diém hién tai khong lam anh huong dang ké dén tinh hinh
hoat dong kinh doanh ctia Té Chirc Phat Hanh.

2.2.  Bio cdo két qui hoat dong kinh doanh trong 02 nim gin nhét va liy ké dén quy

1172025

Trong nam 2024, doanh thu hoat dong ctia Pinetree dat gan 310 ty ddng, ting 25% so v&i nim
2023, loi nhuan trude thué dat gan 63,9 ty ddng, tang 129% so v6i ndm 2023. Lily ké 6 théng
dau nam 2025, Pinetree ghi nhén lgi nhuén trude thué dat 33,2 ty déng.

Bing 3: Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 02 nim gin nhit va liiy ké dén quy

11/2025
Don vi: triéu ddng
L ) ) % ting Iiuy ke’ Huy ke’
Chi tiéu Nam 2023 | Nam 2024 iAm dén quy dén quy
g 12025 | 112025
Téng gid tri tai san 2.545.673 | 3.377.591 33% | 3.692.821 | 4.012.075
Joarti thuty 30 hod dONE | v nes | 900,088 25% | 73851 | 158713
kinh doanh
Lo nhign Ureas hogtdong | o051 | 63883 129% | 10808 |  33.015
kinh doanh
L1 nhudn khac 15 10 -34% 0 213
Loi nhudn trude thué 27916 63.868 129% 10.808 33.228
Loi nhudn sau thué 22,333 51.057 129% 8.647 26.583

Nguon: BCTC kiém todn nam 2023, 2024, BCTC kiém todn quy I niim 2025 va Béo cdo tdi
chinh ban nién sodt xét bai kiem todn nim 2025 cia Pinetree
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Pinetree c6 tong tai san dén 31/12/2024 dat hon 3.377 ty ddng, ting 33% so v6i cudi nam 2023,
doanh thu tir cac hoat dong kinh doanh va loi nhudn trude thué ciing 1an luot tang 25% va 129%
so voi ndm 2023. Cong ty dang duy tri céc ty 1€ tai chinh lanh manh, can dbi cdu tric ngudn vén,
c6 tiém nang huy dong thém céc ngudn vén trong tuwong lai va m& rong danh muc tai san cua
Cong ty trong mang tu doanh, gia ting tong tai san ciia Cong ty.

2.3.  Cic sian pham tai chinh ma cong ty da phat hanh

e Céc san pham tai chinh: Khéng c6

e Cac chimg quyén: Khong co

3. Tinh hinh tai chinh ciia Té Chire Phat Hanh

3.1.  Thanh todn cic khoan n¢ dén han

Céc khoan ng ciia T6 Chire Phat Hanh déu dugc thanh todn ddy du va dung han trong nhiing
nam qua.

3.2.  Cac khoan phai ngp theo luit dinh
T4 Chirc Phat Hanh ludn thue hién ndp cac khoan phai ndp theo luat dinh.
3.3. Tong dwno vay

Bang 4: Tong dw no vay

Don vi: triéu dong

STT Piu muc 31/12/2024 31/3/2025 30/6/2025

1 | No vay ngan han 1.804.600 2.061.652 2.411.222
2 | No vay trung va dai han 0 0 0
3 | Dung bao lanh 0 0 0
Toéng ng vay 1.804.600 2.061.652 2.411.222

Trong do No qua han 0 0 0

- No qua han ngan han 0 0 0

- Nog qua han trung va dai han 0 0 0

Nguon: BCTC kiém todn ndm 2024, BCTC kiém todn quy I niam 2025 va Bdo cdo tai chinh
bdn nién sodt xét béi kiém todn nim 2025 ciia Pinetree

3.4.  Tinh hinh c¢ong n¢ hién nay
Bing 5: Tong cdc khoan phai thu va cho vay

Don vi: triéu dong

STT Piu muc 31/12/2024 | 31/3/2025 | 30/6/2025

1 Cac khoan cho vay 1.912.879 | 2.048.124 | 1.951.030
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STT Piu muc 31/12/2024 | 31/3/2025 | 30/6/2025
2 | Cac khoan phai thu 28.358 42.580 31.081
3 | Tra trude cho ngudi ban 367 378 1.359
i Phai th£u cac dich vu cong ty chirng khoan 33 145 135

cung cap
5 | Céc khoan phai thu khac 103 730 416
- Cdc khoan cho vay ky quy qud han 45,7 45,7 45,7
- Du phong phai thu cho vay ky quy qud 19 19 12
han
Téng 1.941.790 | 2.091.953 | 1.984.021

Nguén: BCTC kiém tocn nam 2024 va BCTC kiém todn quy I ném 2025 va Bdo cdo tai chinh
bdn nién sodt xét béi kiém todn ndm 2025 ciia Pinetree

Bing 6: Tong cac khoén phai tra (bao gdm dw no vay)

Don vi: tri¢u dong

STT Piu muc 31/12/2024 31/3/2025 30/6/2025
1 | No phai tra ngin han 1.826.381 2.132.964 2.434.282
2 | No phai tra dai han 0 0 0
Tong 1.826.381 2.132.964 2.434.282

Nguon: BCTC kiém todn nam 2024 va BCTC kiém todn quy I nam 2025 va Bdo cdo tai chinh

bdn nién soct xét boi kiém todn nam 2025 ciia Pinetree

Tb Chtic Phat Hanh dang duy tri su cn déi tai chinh kha tét gilta cac khoan phai thu va phai tra.
Mirc d§ quan ly tai chinh ctia Pinetree thé hién su dn dinh va kha ndng duy tri thanh khoan hiéu

qua.

3.5,

Cic chi tiéu tai chinh chi yéu

Béang 7: Cic chi tiéu tai chinh chi yéu

Don vi: triéu dong

Ciac chi tiéu Niam 2023 Niam 2024
1. Chi tiéu vé an toan tai chinh
- Gid trj vn kha dung: 1.413.341 1.461.370
;t?;;,rﬁ“([l{gli ;]t: gt}tllig;r;)rng, rii ro thanh toan, rui ro hoat 111463 165.631
- Ty 1€ von kha dung: 1.268,0% 882.3%
Gié tri vn kha dung 1.413.341 1.461.370
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Cic chi tiéu Nam 2023 Nim 2024
Téng rui ro 111.463 165.631
2. Chi tiéu vé kha niing thanh toin
- Hé s6 thanh toan ngin han: TSLD/No ngén han 2,37 1,81
- Hé s6 thanh to4n nhanh: 237 1,81
TSLD - Hang ton kho 2.482.204 3.302.904
No ngén han 1.045.520 1.826.381
3. Chi tiéu vé co’ cAu vén
- Hé s6 No/Tdng tai san 0,41 0,54
- Hé s6 No/Vén chu s¢ hitu 0,70 1,18
4. Chi tiéu vé khi niing sinh 1oi
- Hé s Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 9,04% 16,47%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén chu sé hitu 1,49% 3,29%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Téng tai san 0,88% 1,51%
;}Sg nsé Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu 11.29% 20.60%
- Thu nhép trén ¢b phén (EPS) 230 526

Nguon: BCTC kiém todn, Bdo cdo TLATTC kiém todn niim 2023, 2024 ciia Pinetree

Hé s6 kha ning thanh todn ngén han cta Pinetree 1én hon 1, cu thé 1a 2,37 trong nam 2023 va
1,81 trong nam 2024, cho thiy Cong ty ¢6 kha ning dam bao tét viée thanh toan cic khoan no

ngin han, ddng thoi phan anh muc d an toan tai chinh khé cao.

Chi tiéu vé co cAu vén: tai 31/12/2024, Hé sb No/Vén chu sé hitu cua Pinetree 1a 1,18, thip

hon nhiéu so v&i mue gidi han 1a 05 1an 4p dung cho céc cdng ty ching khoan.
VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Théng tin chung vé chirng quyén cé bio dam
o Tén chimg quyén ¢ bao dam: VPB/PINETREE/C/EU/7M/CASH/25-01
e Tén (m&) chimg khoéan co s¢: VPB
o T6 Chirc Phat Hanh chiing khoén co s&: Ngan hang Thuong mai ¢b phén Viét Nam Thinh
Vuong (VPBank)
 Loai chimg quyén: Chimg quyén mua
« Kiéu thuc hién: Chau Au
o Phuong thirc thye hién ching quyén: Thanh todn tién
o Thoi han: 07 thang
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e Ngay phét hanh du kién: Trong vong 05 ngay lam viéc ké tir ngay UBCK cép Gidy chimg
nhan ding ky chao ban chiing quyén c6 bao dam. Ngay phét hanh chinh thirc s& dugc
cong bd cu thé trong Thong bao phat hanh chimg quyén c6 bao dam cta Pinetree

o Ngay giao dich cudi ciing du kién: Trudce 02 ngay lam viéc cia ngay d4o han du kién

e Ngay déo han du kién: Sau 07 thang ké tir ngay phat hanh du kién. Ngay déo han chinh
thirc s& dugc cong bb cu thé trong Thong béo phét hanh chimg quyén c6 bao dam cua
Pinetree

o Ty I& chuyén dbi: 01:01 (01 chimg quyén dbi 01 cd phiéu)

o Gia thyc hién du kién: Trong bién dd +/-20% so v&i gia dong ctra cua chirng khoan co
s¢ tai ngay giao dich lién truée ngay thong bao phét hanh. Gid thuc hién cu thé s& duoc
cong bb tai Thong bao phat hanh chiig quyén c6 bao dam cua Pinetree

o Tai san dam bao thanh toan: Tién giri ky han hodc chiing chi tién gui ky han tai Ngan
hang TMCP DT&PT Viét Nam

o Gid trj tai san bao dam thanh toan: THi thiéu 50% gia tri chiing quyén ¢6 bao dam duge
phép chao ban

o+ Gi4 chao ban dy kién: Trong khoang gia tir 1.000 (mot nghin) dong/chimg quyén dén
3.000 (ba nghin) ddng/chtng quyén

o+ Tong s lugng chao ban: 1.000.000 (mot tridu) chimg quyén

o Tong gid tri chao ban du kién: Tir 1.000.000.000 (mdt ty) ddng dén 3.000.000.000 (ba
ty) dong

o Phuong phap tinh gia: Theo cong thirc tinh gid ching quyén ¢6 bao dam mua (C) mo
hinh Black Scholes nhu sau:

£ = N(d{)S — N(d,)Xe 7T

k
Vi
In (X) + (rc + JZZ)T
dy = T
d; = d; — aVT
Trong dé:
- C: gid chitng quyén cé bao dam mua;

+ N(d,), N(d,): xdc sudt phin phéi chudn tich liiy;
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+ X: gid thuc hién cua ching quyén co bao dam,

+ S gia chirng khodn co so hién tai;

+ T: thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo nam), 1 56 ngay ké tir ngay tinh todn dén

ngay ddo han chimg quyén cé bao dam/ 365;

+ 1. 1di sudt phi rii ro (tinh theo nam);

+ o: dj bién dong gid ky vong cita chitng khodn co 5o (tinh theo ndm);

+ k: ty l¢ chuyén doi cua chitng quyén co bao dam.

Théng tin vé cic dot phat hanh chirng quyén cung loai trude dé:

Khong co.

2. Théng tin vé chirng khodn co' s¢ va té chire phat hanh chirng khoan co sé¢

2.1. Théng tin vé chitng khodn co s&

Bing 8: Thong tin chirng khoan co' s& cip nhit ngay ngay 05/08/2025

Ngan hang Thwong mai ¢ phén

R Viét Nam Thinh Vrong (VPBank)
Tén ching khodn co so: VPB
Ngay niém yét lan dau: 08/17/2017
Vén hoa tai (05/08/2025): 217.786 ty ddng

S6 luong b phiéu luu hanh:

1.933.923.601

Chi s6 P/E hién tai (05/08/2025):

12,51 lan

Chi s& P/B hién tai (05/08/2025):

1,43 lan

Gia tri giao dich binh quin 12 thang gan nhat:

443 ty dong

Khoi lugng giao dich binh quan 12 thang gin nhét:

23.571.000 cb phiéu/ngay

Gia dong ctra cao nhat 52 tuan:

26.500 ddng (gia diéu chinh)

Gia dong cira thip nhit 52 tudn:

15.527 ddng (gia didu chinh)

Dao ddng binh quén cua gia ching khoan co s¢
trong 6 thang gan nhat

31,59%

Dao dong binh quén cta gia ching khoan co s¢
trong 12 thang gan nhat

25,37%

Nguon: S¢ giao dich Chitng khodn TP.HCM, FinProX, Pinetree tinh todn

T6 Chtre Phat Hanh cam két khong phai 1a nguoi c¢6 lién quan cua to chic phat hanh ching

khoan co s¢ theo cdc quy dinh cua phap ludt lién quan.
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Hinh 6. Gid déng cira ciia ngay giao dich cudi thing ciia ching khodn co sé trong vong 12

thang gin nhat

Gia déng cira VPB (diéu chinh)
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2.2.  Théng tin vé té chirc phat hanh ching khodn co sé
. Tén to chirc phat hanh chimg khoén co so: Ngan hang Thuong mai ¢d phin Viét Nam

Thinh Vugng (VPBank)
. Ma chirng khoan co so: VPB

. Nganh nghé hoat dong chinh:
- Nghiép vu Ngan hang: huy dong va nhén tién gui, cho vay
- Cung cép dich vu thanh toan, vi dién tir
- Cap tin dung duéi hinh thire tai chiét khau cong cu chuyén nhuong va gidy to co gia khac

- Dich vu quan ly tai san

. Tinh hinh hoat dong kinh doanh

Bang 9: Két qua hoat dong kinh doanh ciia té chire phat hanh chirng khoan co sé

Don vi: ty dong

% tin Liy ké
Cic chi tiéu Niam 2023 | Nam 2024 oi;‘img dén Quy
. 11/2025
Tong gia tri tai san 817.567 923.848 13,0% | 1.104.719
Vén chu sé hitu 139.796 147.275 5,4% 152.183
Doanh thu 49,739 62.255 25.2% 32.101
Thué va céc khoan phai ndp 2.310 4.026 74,3% 2,387
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% tian Ly ke
Cic chi tiéu Niim 2023 | Nim 2024 °iﬁmg dén Quy
g 11/2025
Loi nhudn trude thué 10.804 20.013 85.2% 11.229
Loi nhuén sau thué 8.494 15.987 88,2% 8.872
T?f IE loi nhuén sau thué trén von chu 6.1% 10.9% 78.7%
s hiru

Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn nam 2023, 2024 va BCTC hop nhdt Quy 1 nim 2025 ciia VPB

. Tinh hinh tai chinh

Bang 10: Tinh hinh tai chinh ciia td chitc phat hanh chirng khoan co sé

Cac chi tiéu Nam 2023 | Nam 2024
1. Chi tiéu vé kha ning thanh toan
- Du ng cho vay khéch hang/Téng n¢ phai tra 0,81 0,87
- Du ng cho vay khach hang/Téng tai san 0,67 0,73
2. Chi tiéu vé co ciu vbn
- Hé s No/Tbng tai san 0,83 0,84
- Hé s6 No/Vén chu s& hitu 4,85 5,27
3. Chi tiéu vé kha nang sinh 10i
- Hé s Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 17,1% 25,7%
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Vén chi sé hitu 6,1% 10,9%
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/Téng tai san 1,4% 1,8%
- Hé s6 Loi nhuén tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuin 72,0% 77,0%
- Thu nhap trén c6 phan (EPS) 1.433 1.988.8

Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn nim 2023, 2024 cia VPB

3 Thoi gian phéin phdi chirmg quyén

Trong vong t6i da 15 (mudi 1am) ngay ké tir ngay nhan dugc Gidy chimg nhén dang ky chao ban
chimg quyén co bao dam tir UBCKNN, Pinetree s& tién hanh phan phdi chimg quyén cé bao
dam cho Nha ddu tw. Thoi gian phan phdi cu thé s& theo Thong béo phat hanh chiing quyén c6

bao dam ctia Pinetree.

Viée phan phdi ching quyén c6 bao dam chi duge thuc hién sau khi Té Chie Phéat Hanh bao
dam ngudi mua chimg quyén ¢6 bao dam tiép can Ban cdo bach trong ho so dang ky chao ban
va giri UBCKNN vin ban x4c nhén vé tai san bao dam thanh toan theo quy dinh tai Diéu 5 Théng
tu 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 vé Huéng dan chao ban va giao dich Chtng quyén cé

bao dam.
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4. Ping ky mua chirng quyén
4.1.  Théng bio phit hanh chitng quyén c¢é bio dim
Trong thoi han 03 (ba) ngay lam viéc ké tir ngay dugc cdp Gidy chimg nhan ding ky chao béan
chimg quyén co bao dam, Pinetree cong bd Ban céo bach va Ban théng bao phat hanh trén trang
thong tin dién tir cia S& Giao dich chimg khoan va ctia Pinetree theo quy dinh phap luat vé cong
b thong tin trén thi truong chimg khodn.
Chirng quyén c6 bao dam chi duoc chao ban sau khi T6 Chirc Phat Hanh dwoc UBCKNN cip
Gidy chimng nhén dang ky chao ban ching quyén c6 bio dam va cong bd Ban céo bach, Bén
thong bao phat hanh theo quy dinh.
4.2.  Céach thirc diing ky mua chirng quyén c6 bao dam
Nha déu tu 6 thé truc tiép ding ky mua chimg quyén c6 bao dam tai Tru s& chinh cta Pinetree
va/hoic kénh online bao gdm nhung khong gidi han website, tmg dung ctia Cong ty, sau khi c6
chap thudn vé viée phat hanh chimg quyén c6 bao dam caa UBCKNN va theo cac ndi dung quy
dinh tai Thong béo phat hanh chimg quyén cé bao dam cia Pinetree, voi thong tin cu thé nhu
sau:

o Ty I& nop tién dang ky mua chimg quyén c6 bao dam: 100% gid tri dang ky mua.

o Khdi lugng ding ky mua téi thidu: Quy dinh cu thé trong Thong bdo chao ban ching

quyén c6 bao dam nhung khdng nho hon 100 chimg quyén c6 bao dam/lan ding ky.

o Budc khéi lugng: 100 chimg quyén c6 bao dam.
Truong hop 1énh dit mua chig quyén c6 bao dam khong hop 18, s6 tién ddt mua khong thanh
cong sé duge hoan tra cho Nha ddu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng dan dit mua chimg quyén 6
bao dam tirng thoi ky cta Pinetree.
4.3. Phuwong thirc thanh toan
Khi dang ky mua chimg quyén c6 bao dam, Nha dau tu dong thoi thue hién ndp tién mua ching
quyén c6 bao dam vao tai khoan phong toa nhan tién mua chimg quyén c6 bao dam cta Cong ty
theo thong tin sau:

» Chu tai khoan: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE

S tai khoan: 8680060092

o M tai Ngan hang Thuong mai C6 phdn Pau tu va Phat trién Viét Nam — Chi nhéanh Ha
Thanh.

« Noi dung: (Vi du) Nguyen Van A, CCCD s6 001099000001, ndp tién mua 10.000CW,
ma CFPTxxxx, Pinetree

« Ngéan hang Thuong mai C6 phin Pau tu va Phét trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
khong phai la nguoi cé lién quan cia Pinetree theo quy dinh cua phap ludt chirg khoan.

4.4. Cach thire xir Iy khi chirng quyén ¢6 bio dim chuwa dwoc phin phdi hét

Trong truomg hop tong so lugng ching quyén cé bao dam do cac Nha dau tu dang ky mua thap
hon so6 lugng chimg quyén co bao dam chao ban, Pinetree duge chuyén s6 chimg quyén ¢6 bao
dam chua phan phoi hét vao tai khoan tu doanh ctia Pinetree va ti€p tuc phén phoi thong qua
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hoat dong tao lap thi truong trén hé théng giao dich ctia S& giao dich chirg khodn sau khi chirng
quyén c6 bao dam duge niém yét trén S& giao dich chimg khoan.

4.5.  Cach thire xir Iy khi s6 lwrgng chirng quyén c6 bao dam ding ky mua vugt sd lwgng
chirng quyén ¢6 bao diam chao ban

Trong trudng hop téng sé chig quyén c6 béo dam do cac Nha diu tu ding ky mua vugt qua sb
lwong chimg quyén c6 bao dam chéo ban, s6 chimg quyén ¢6 bao dam cua timg Nha déu tu duge
mua sé& duge xéac dinh dwa trén nguyén tic phin b theo ty 1é diang ky mua cta cac Nha dau tu,
cu thé nhu sau:

) . Sé chimg quyén ¢6 bao dam cia

So lugng chiing quyén co , : ; \

Tong so chimg quyén tirng nha dau tu déng ky mua
X

bao dam cua tiing nha dau = _ _ _ :
¢6 bao dam chao ban Téng s6 chitng quyén c6 bao dam

tu dugc mua .
cta cac nha dau tu dang ky mua

S6 lugng chimg quyén c6 bao dam phan bd cho timg Nha dau tu s& duoe 1am tron xubng dén
hang trim (100 chimg quyén c¢6 bao dam), dong thoi tong sé lwong chiing quyén ¢ bao dam
phan phdi cho tit ca cdc Nha dau tu khong vuot qué tdng sb lwong chimg quyén c¢6 bao dam
chao ban.

Truong hop dbi véi s6 lugng chimg quyén c6 bao dam con du phét sinh sau khi lam tron xubng
(néu c6), s chimg quyén co bao dam nay s& duge phin bd déu cho cdc Nha dau tu ¢é khbi lugng
dang ky mua 1én nhét bang nhau. Néu sau khi phan bd du theo nguyén tic trén van phat sinh
s6 chimg quyén c6 bao dam con du, sé chimg quyén ¢6 bao dam con lai nay s& dugce phan b
vao tai khoan tu doanh cua Pinetree.

Trudng hop lénh dit mua chimg quyén c6 bao dam khong hop 16 hodc chimg quyén c6 bao dam
duge phan phéi theo ty 1& da dé cdp & trén, s6 tién dat mua khong thanh cong s€ duge hoan tra
cho Nha déu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng dan dit mua chimg quyén c6 bao dam tung thoi ky
ctia Pinetree.

4.6.  Ding ky niém yét ching quyén cé bio dam

Trong vong 03 ngay lam viée ké tir ngay hoan thanh phéan phdi, Pinetree béo cdo két qua phan
phéi chimg quyén ¢ bao dam cho UBCKNN va cong bd thong tin v& két qua phén phdi ching
quyén c6 bao dam, ddng thoi ndp hd so ding ky luu ky chimg quyén ¢6 bao dam tai Trung tam
Luu ky Chimg khoan va ho so dang ky niém yét chimg quyén c6 bao dam tai S Giao dich ching
khoan.

5. Thue hién chitng quyén c¢6 bdo diam

5.1.  Truwdmg hop thanh todn bing tién

Quy trinh thanh toan: Vao ngiy giao dich T la ngay ding ky cudi cing, déng thoi 1a ngay déo
han va dugc tinh theo ngay lam viéc:

o Ngay T-7: VSDC lap va gui cho S¢ Giao dich Ching khoan (HOSE), cac TVLK théng
béo vé viée chét danh sdch ngudi sé hitu thue hién chimg quyén ¢6 bao dam.
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o Trudc 14h ngay T: Pinetree guri thong bédo vé gia thanh toan chimg quyén ¢ bao dam
cho VSDC dé thuc hién chimg quyén c6 bao dam.

o Cham nhét 9h sang ngay T+1: VSDC 1ap va chuyén Danh sach Ngudi s¢ hitu ching
quyén c6 bao dam luu ky cho TVLK (duéi dang chimng tir dién tu).

 Cham nhat 11h sang ngay T+1: TVLK ddi chiéu thong tin trong Danh sach do VSDC
cung cép va giri cho VSDC théng bdo x4c nhan (dudi dang chung tir dién tr). Truong
hop khong chip nhén do c6 sai s6t hoic sai 1&ch sb lieu vé sé du quyén phén bd trong
danh sach ngudi s¢ hitu chitng quyén luu ky, TVLK phai giri van ban cho VSDC dé phéi
hop diéu chinh, trong d6 néu rd cc ndi dung sai sot hoiic sai léch. Ngay sau khi diéu
chinh, VSDC giti lai Danh séch da hiéu chinh cho TVLK (duéi dang ching tir dién tir).
» Ngay T+2: VSDC guri cho Pinetree Danh sach Tong hop Ngudi s¢ hitu chiing quyén ¢
bao dam (dudi dang ching tir dién tir).
o Ngay T+3: Pinetree giri thdng bdo xdc nhan Danh sich Tong hgp Ngudi s¢ hitu chirng
quyén c6 bao dam cho VSDC. Trudng hop khong chip thuén thong tin trong Danh sach,
Pinetree phai giri thong bao bang vian ban cho VSDC néu rd ly do.
o Trong ngay T+3: Pinetree chuyén du sb tién thanh toan cho ngudi sé hitu chimg quyén
¢6 bao dam luu ky vao tai khoan tién thanh todn theo thong bao cua VSDC.
o Ngay T-+4: VSDC phén bb tién thanh toan cho Ngudi sé hitu chimg quyén ¢é bio dam
luu ky vao tai khoan ctia TVLK. TVLK chiu trach nhiém phan b tién cho Nha diu tu so
htru chiing quyén ¢é bao dam trong ngay thanh toan.
o Ngay T+5: La ngay thanh toan tién. Tai ngay nay, TVLK thuc hién phan b tidn thanh
toan cho Nha dau tu.
S6 tién thanh toan cho mot don vi chitng quyén c6 bao dam mua 1a s6 tién thanh toan khi gia
thanh toan 16n hon gia thuc hién, duge tinh theo cong thirc:
[(Gid thanh toan - Gid thuc hién) / Ty 1é chuyén déi]

S6 tién thanh todn rong 1a sé tién thanh toan giam trir cac chi phi thue hién quyén (néu co).
Trudng hop Nha dau tu khong dat 1énh thuc hién chiig quyén c6 bao dam, chimg quyén c6 bao
dam con lai dugce ty dong thuce hién theo phuong thite thanh toan béng tién vao ngay dao han.
5.2.  Cic bién phap xir Iy trong trudng hgp T Chire Phat Hanh mét kha niing thanh

to4an cho Nha dau tu ching quyén c6 bio dim
Trong trudng hop Td Chirc Phat Hanh mat kha ning thanh toan, nguoi s¢ hitu chimg quyén c6
bao dam duge quyén thanh todn tir cdc ngudn sau:

 Tai san phong ngtra rti ro (1a chimg khodn co s& cia chiing quyén c6 bao dam, va cac
chiing quyén co bao dam trén cing tai san co s& do cée td chire khac phat hanh (néu ¢o)
theo phuong dn phong ngira rii ro néu tai muc 2 phan VII ctia Ban cdo bach nay) va cac

tai san khéc cé trén tai khoan tu doanh.

o Tai san co trén tai khoan ky quy cho cdc dgt phat hanh chiing quyén ¢6 bao dam tai ngan
hang luu ky. Theo quy dinh hién tai, Té6 Chirc Phat Hanh phai ky quy tai san bao dam
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thanh todn 14 tién hodc chimg chi tién guri tai ngan hang luu ky trong subt thoi gian c6
hiéu luc cta chimg quyén ¢6 bao dam va duy tri t6i thiéu 1a 50% gia tri chimg quyén c6
bao dam da phét hanh, khéong tinh sb ching quyén c6 bao dam da huy niém yét. Tai san
nay khong duogc dung dé cdm cd, thé chip, 1am tai san bao dam cho cac khoan vay hodc
céc nghia vy tai chinh khac ctia Té Chire Phat Hanh hay cua bt ctr bén thi ba khAc.

 Truong hop khong du tai san dé thanh toan cac nghia vu lién quan dén chiing quyén cé
bao dam, ngudi s& hitu chimg quyén co bao dam s& duge coi 1a chi no ¢6 bao dam mot
phan ctia Cong ty va duge huéng moi quyén lgi twong dwong véi chi no ¢6 bao dam mot
phan theo quy dinh cta phap luat.

o Trudng hop T6 Chirc Phat Hanh mat kha nang thanh todn, viée giai quyét quyén loi cho
ngudi s& hitu chimg quyén 6 bao dam s& duge thuc hién theo quy dinh phép luat c6 lién
quan.

6. Quyén clia ngudi s¢ hitu chirng quyén

» Quyén clia nguoi s¢ hitu ching quyén ¢6 bao dam mua: Ngudi sé hitu chimg quyén ¢o
bdo dam mua dugc nhan khoan tién chénh 1éch khi gia cta chimg kho4n co s& cao hon
gia thuc hién tai thoi diém thuce hién.

o Truong hgp khong du tai san dé thanh toan thuc hién quyén cua chimg quyén c6 bao dam,
viée giai quyét quyén loi cho ngudi s¢ hiru chimg quyén c6 bao dam duoc thuc hién theo
quy dinh phép luat lién quan ap dung ddi véi chil ng ¢6 bao dam mot phan.

o Trong trudng hop ching quyén cé bao dam bi hiy niém yét do TS Chirc Phat Hanh dinh
chi, tam ngimg hoat dong; hop nhét, sap nhap, giai thé, pha san hoic bi thu hbi Gidy phép
thanh Iap va hoat dong; khi bi phat hién ho so dang ky chao ban chting quyén c6 bao dam
¢6 nhiing thong tin sai 1éch, bo sot ndi dung quan trong ¢ thé anh hudng téi quyét dinh
dau tu va gdy thiét hai cho Nha dau tu; do chig khoén co s bi hiy niém yét; hoac do
So Giao dich Chimg khoan xét thiy cin thiét dé bao vé quyén loi cia Nha dau tu, thi
céch tinh gi4 thanh toan chting quyén c6 bao dam cho ngudi sé hitu chiing quyén c6 bao
dam ké tir ngay huy niém yét ¢6 hiéu lue duoc ap dung theo cong thirc Black Scholes
néu tai muc 1 Phin VI cta Ban cdo bach nay.

o+ Quyén duge chuyén nhuong, ting cho, thira k&, cAm cé, vay muon trong cac quan hé din
su theo quy dinh ctia phéap luat hién hanh.

o Céc quyén khac theo quy dinh ctia phap lut.
% Piéu chinh chirmg quyén ¢6 bao diam

T6 Chire Phat Hanh phai didu chinh chimg quyén c6 bao dam trong céc truong hop sau: Gia
chimg khoan co s& bi diéu chinh do td chirc phéat hanh chiing khodn co s& chia ¢b tirc biang tién
mat, phat hanh cb phiéu dé tra cb tirc, phat hanh cb phiéu dé tang vén cd phan tir ngudn von chu
s& hitu, phét hanh ¢6 phiéu méi...

Céch thire diu chinh gid thue hién va ty 1¢ chuyén doi chimg quyén ¢6 bao dam khi ching khoan
co sd ¢o su kién doanh nghiép nhu sau:

e Thoi diém thyc hién diéu chinh: Ngay giao dich khong huéng quyén ciia tai san co sé.
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e Gia thuc hién méi = Gia thuc hién cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cta tai san co so
tai ngay giao dich khong hudng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh ctia tai san co so
tai ngdy giao dich khong hudng quyén).

o Ty 1¢ chuyén déi méi = Ty 1& chuyén ddi cii x (Gi4 tham chiéu da diéu chinh cua tai san
co so tai ngay giao dich khong hudng quyén/ Gia tham chiéu chua didu chinh ctia tai san
co s tai ngay giao dich khong huong quyén).

o Ty 1¢ thyc hién diéu chinh lam tron t&i 4 chir sb thap phan.

o  Gia thuc hién diéu chinh lam tron v& don vi ddng (0 chit s6 thap phan).

DPéi voi nhitng viéc didu chinh khac, Td Chirc Phat Hanh s& thuc hién didu chinh cin ctt theo

quyét dinh diéu chinh ctia S& Giao dich Chiing khoan.

8. Cic khoan thué, phi, I¢ phi, gid dich vu phat sinh tir viéc giao dich hoiic thue hién
chirng quyén c6 bio dim

Thyc hién theo Cong vin s6 1468/BTC-CST ban hanh ngay 05/02/2018 ctia Bo Tai Chinh

Hudéng dan vé thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhép c4 nhan déi véi

chimg quyén c6 bao dam c6 bao dam. Cu thé nhu sau:

8.1.  Truong hgp trwéce ngay dio han, Nha diu tw chuyén nhuwgng chirng quyén c6 bio
dam

Do chimg quyén cé bao dam duoc giao dich twong tu nhu chimg khoan co s& nén khi chuyén

nhuong chimg quyén c6 bao dam thi thu nhap tir khoan chuyén nhuong chiing quyén c6 bao

dam s& 4p dung thué déi v&i chuyén nhuong ching khoan, dugc xac dinh bing gia chuyén

nhuong chimg quyén c6 bao dam timg lan nhan (x) v6i thué suét 0,1%. Trong dé:

Gid chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam ting 14n 1a gia khép 1énh chiing quyén c6 bao dam

trén S¢ Giao dich Chimg khodn nhan (x) S6 lwong chig quyén c6 bdo dam.

8.2.  Truong hgp trwée ngay dio han, chirng quyén c6 bio dam bi hity niém yét

Thu nhép tir chuyén nhugng chimg quyén c¢6 bao dam duéde xéc dinh bang gia chuyén nhuong

chimg quyén c6 bao dam c6 bao dam timg 1an nhén (x) véi thué sudt 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e khoan 1 Diéu 9 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016

ctia BO Tai chinh Hudng din chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam thi gia chuyén

nhuong chimg quyén cé bao dam la:

Gia mua lai theo mirc gia thi trudng cia Td Chirc Phat Hanh thong qua hoat dong tao 1ap thi

trudng nhan (x) S6 lugng chirg quyén c¢6 bao dam (trude ngay hity niém yét c6 hiéu luc); hoic

Gid thanh toan chiig quyén c¢é bao dam do T Chitc Phat Hanh cong bd nhan (x) S6 lwong

chimg quyén c¢6 bao dam (sau ngay huy niém yét ¢ hiéu luc).

Gia thanh toan cta chimg quyén c6 bao dam theo quy dinh tai khoan 3 DPiéu 9 Théng tu s6

107/2016/TT-BTC.

8.3.  Tai thoi diém Nha diu tw thwe hién quyén

Do hién hanh chi dang quy dinh viéc thyc hién quyén thong qua phuong thitc thanh toén bing

tién nén thoi diém phat sinh thu nhap la thoi diém 1a ddu tu thue hién quyén. Tai thoi diém thuc

37



e
Ban céo bach chao ban chimng quyén c6 bao dam

hién quyén chuyén giao bang tién, thu nhap cua Nha dau tu ap dung mirc thué suat 0,1% trén gid
chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg 1an. Trong do, gia chuyén nhuong chimg quyén
¢6 bao dam timg 1dn bang gia thanh toan ctia chimg khodn co s& nhén (x) (S6 luong chiimg quyén
c¢6 bao dam chia (:) cho Ty 1é chuyén déi).

Gid thanh toan cua chimg khoan co s¢ do S& Giao dich Chimg khoan cong b theo quy dinh tai
Diéu 14 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC.

Luu y: Trong mot s6 trudng hop, s6 tién thué phai ndp co thé cao hon sb tién thanh todn ma Nha
dau tu nhan dugc tir Té Chire Phat Hanh, phu thudc vao tuong quan gifra gia thanh toan cua
chiing khoan co s& va ty 1é chuyén doi.

8.4.  Thoi diém x4c dinh thu nhip tinh thué ddi véi Nha diu tuw

Thoi diém xac dinh thu nhap tinh thué 1a thoi diém Nha dau tu chuyén nhuong chimg quyén co
bdo dam mua trén hé théng giao dich ctia S& Giao dich Chimg khoan hodc thoi diém chiing
quyén c6 bao dam bj hily niém yét hodc thoi diém Nha dau tu thuc hién quyén.

8.5. Giddichvu

Gié dich vu trong linh vuc chimg khoan duge Cong ty quyét dinh cu thé phu hop véi thuc té
cung tng dich vu va quy dinh ctia phap luét vé gia, phap luat co lién quan.

9. Hoat dong tao lap thi trwong

Nhim dam bao thanh khoan cho céc chimg quyén dang luu hénh, Té Chire Phat Hanh c6 nghia
vu tao 1ap thi truong cho céac chimg quyén do minh phat hanh, cu thé:

9.1.  Nghia vu yét gia tao lip thi trudng

T6 Chirc Phat Hanh phai tham gia dat 1énh tao 1ap thi trudmg trong vong (05) phit ké tir khi ¢6
mot trong cac su viéc sau day xay ra:

e Chi co6 1énh bén mua hodc bén ban ching quyén ¢6 bao dam.
e Khong c6 Iénh bén mua va bén ban chirng quyén c6 bao dam.

o Ty 1¢ chénh léch gié trén thi truomg vugt qua 5%. Ty 1& chénh léch gia 1a ty 1é phan tram
clia (gi4 chao ban thip nhat - gi4 chio mua cao nht)/gia chao mua cao nhét.

Khi tham gia dit 1énh, td chue tao lap thi truong phai tuan thu:
o Khdi lugng mdi lénh tdi thidu 14 100 chimg quyén c¢6 bao dam.
o (Gid dat 1énh phai dam bao khong vuot ty 1€ chénh 1éch gia 5%.

o Truong hop khong cé 1énh mua va 1énh ban chimng quyén ¢6 bao dam, td chirc tao 1ap thi
truomg phai yét gia hai chiéu (dit ca 1énh chao mua va lénh chao ban).

s Thoi gian ton tai ctia 1¢nh trén hé thong giao dich i thidu 1a mot (01) phu.
9.2.  Mién trir nghia vu yét gia tao lip thi trudng
Trong cac trudmg hop sau, Td Chirc Phéat Hanh khong phai thuc hién hoat dong tao lap thi trudng:

e Dot khop Iénh dinh ky xéc dinh gid ma cira, nam (05) phut dau sau khi két thuc dot khép
Iénh dinh ky xac dinh gia m& cura va dot khop 1énh dinh ky xac dinh gia dong cira;
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» Tai san co so cua chimg quyén c6 bao dam bi tam ngimng giao dich;

o Khi gia ly thuyét ciia chimg quyén c6 bao dam duoc tinh theo cong thirc néu tai Ban cao
bach ctia TS Chire Phat Hanh nhé hon hodc béng 10 ddng;

o S6 luong chiing quyén c¢6 bao dam trén tai khoan tao lap thi truomg khong dap tmg s6
lwong tdi thiéu 100 ching quyén ¢6 bao dam, Té Chire Phat Hanh duoc mién dat 1énh
ban;

o Khi chua c6 chimg quyén c6 bao dam nao duoc luu hanh (truong hop T6 Chirc Phat
Hanh chua bén dugc chiing quyén ¢ bao dam nao cho Nha dau tu), T6 Chirc Phat Hanh
duge mién dit 1énh mua;

o Trudng hop thuc hién hity niém yét chimg quyén ¢6 bao dam, Té Chirc Phat Hanh dugc
mién dit [énh ban;

« Giachimg quyén c6 bao dam tang tran (dw mua tran), T Chirc Phat Hanh duoc mién dat
[énh ban hodc Gia chimg quyén c6 bao dam giam san (du ban san), Té Chirc Phat Hanh
duge mién dit 1énh mua;

o Gid ching khodn co s tang trin (dw mua trn), Té Chitc Phat Hanh duoc mién dat 1énh
ban d6i v&i chimg quyén c¢6 bao dam mua

o Gia ching khoan co sé giam san (du ban san), Té6 Chie Phat Hanh duogc mién dat 1énh
mua dbi voi ching quyén ¢6 bao dam mua;

o Chimg quyén c6 bao dam dang & trang thai c6 1ai tir 30% tré 1én (tie chimg quyén co
bao ddm mua dang cé gia ching khoan co s& cao hon 30% so véi gia thue hién), TH
Chtrc Phat Hanh duoc mién dat 1énh ban;

« Trong muoi bén (14) ngdy trude khi chimg quyén c6 bao dam déo han;
o Khi xay ra cac su kién bat kha khang nhu thién tai, hoa hoan, chién tranh...;
o Céc truong hop khic duge So Giao dich Chimg khoan &p dung sau khi c6 y kién chép
thuan cia UBCKNN.
VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Quy trinh qudn tri rii ro
1.1. Nhéin dién rii ro
o MBO ta rui ro khi kinh doanh chimg quyén c6 dam bao dbi véi cong ty chiing khoan.

* Quad trinh nhén dién rdi ro la viéc phat hién va liét ké tat ca céc y€u to tac dong bén trong
va bén ngoai ¢6 anh hudng tiéu cuc dén hoat dong kinh doanh ctia Cong ty.

o Cdc y€u o tac dong bén trong c6 thé la nhitng hién tugng, hanh vi vi pham tuan thu céac
quy dinh ctia phap luat, ctia ndi bo cong ty hodc nhitng 16i do hé théng cong nghé thong
tin, hé thong ké toan, bd phan nghiép vu...

o Céc yeu 6 tdc dong bén ngoai la nhitng yéu 6 ¢6 thé anh hudng dén thi truong chimg
khoan nhur 161 hé thong giao dich chung, dién bién gid ching khodn co s, thay ddi cc
chinh sach, luat va quy dinh lién quan dén thj truong ching khodn va tién té.
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Dbi véi hoat dong kinh doanh chimg quyén cua Pinetree, nhig rui ro chinh bao gém
nhung khong gigi han nhitng rui ro sau:

- Rui ro thanh toan: Day 1a loai rti ro khi Té Chirc Phat Hanh khong thé thuc hién
dugc céc nghia vu da cam két ddi voi Nha diu tu, chang han nhu Té Chire Phat Hanh
chimg quyén bi mét kha niing thanh toén khi Nha dau tu thuc hién quyén.

- Rui ro thi truomg: La rii ro do su thay doi gia cua chimg quyén cé bao dam va gid
clia tai san co so. Rui ro thi trudng bao gdm ca nhing bién dong diéu tiét cua thi
truong va nhitng hoat dong mang tinh dau co, lam gia chiing khodn co s& cuia tb chire
hodc ca nhan nham truc loi qua san pham ching quyén.

- Rui ro phdp ly: Rui ro khi T6 Chirc Phat Hanh vi pham hoic khong tuan thu cac quy
dinh va quy téc ctia phap luat hién hanh, din dén bi phat, canh cdo, tam ngirg hoat
dong hodc bi rat gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh.

- Rui ro hoat dong: La rui ro do cac ly do cong nghé (vi du nhu hacker danh sip hé
thong cong nghé thong tin), nhan vién (Ira d4o, sai sot do cb tinh hodc v tinh), tai
san von, cac 1y do bén ngoai (thién tai, chién tranh....).

- Rui ro déo han: Rui ro phat sinh do nim git luong chimg khoan co so 16n sau khi
san pham phai sinh d4o han.

- Rui ro tin dung: rti ro dAn dén tdn thit néu bén vay hodc ddi tac trong mat giao dich
khong thé hoan thanh nghia vu, nhu khéng thé thanh toan dung thoi han hoic khong
thé chuyén giao tai san dung han nhu cam két.

Phén tich, danh gia va do lwdong rii ro

Sau khi liét ké céc hién tuong, rii ro c¢é thé xay ra dbi véi hoat dong kinh doanh chiing

quyén, Phong QTRR danh gia gid tri tai san bj tac dong bai cac hién twong va rii ro dua

vao hai yéu t6 kha ning xay ra rii ro va muce do anh hudng cua rui ro.

Qua trinh phan tich va dénh gid rui ro gitp cho viée xdc dinh duge rui ro trong yéu anh
hudng nghiém trong dén tinh hinh tai chinh va kha nidng hoat dong lién tuc ctia Cong ty,
tir d6 xdy dung cac phuwong phap xtr 1y tap trung chi yéu vao mdt hodc mot vai rii ro
trong yéu.

Sau khi danh gia va phan tich cdc hién tugng, rui ro ¢é thé anh huong dén hoat dong kinh
doanh chimg quyén ctia Pinetree dé xac dinh nhitng rii ro trong yéu, Phong QTRR phéi
hop véi cac phong ban lién quan dé thuc hién viée tinh toan, do ludmg mire do anh huong
clia cdc rui ro chinh dén hoat dong kinh doanh chiing quyén.

Ty thude vao dgc tinh cta ting loai rii ro, cac phuong phap do luong sé duoe st dung
d€ lugng hoa nhat ¢6 thé mie do anh hudng, pham vi anh hudng cta timg loai rii ro dén
hoat dong kinh doanh chimg quyén ctia Cong ty.

Phong ngira va xit Iy rii ro

Sau khi thyc hién do luong mire d rii ro cta timg loai rai ro dén hoat dong kinh doanh chimg

quyén, Phong QTRR co trach nhiém xdy dung cdc phuwong an phong ngtra va xur 1y rui ro cho

ting loai rui ro dé giam thiéu nhiing tac dong, anh huéng cta nhiing rui ro nay dén hoat dong
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kinh doanh chimg quyén néi riéng va dén hoat dong kinh doanh cua Cong ty noi chung.

1.4,

Phong ngira rui ro thanh toan: Xéc dinh han mirc hop 1y cho san phiam chimg quyén, dam
bao khong vuot gid tri von kha dung theo quy ché cia SGDCK va phu hop véi dinh
hudng kinh doanh va khéu vi rui ro ctiia Céng ty.

Phong ngtra rui ro thi truong: Lua chon ma ching khodn di tiéu chuan theo quy ché cua
SGDCK va céc tiéu chi dénh gia ctia quan tri rii ro dé 1am ching khoan co s& cho san
pham chimg quyén - Mua/bén chiing khoan co s& hodc mua chimg quyén dé duy tri hé
s6 phong ngira rii ro trung hoa delta.

Rui ro phap 1y: Xay dung céc quy trinh nhiam tuan tha ding cac quy dinh vé tao 1ap thi
truomg theo Quy ché ciia SGDCK. Chu dong theo ddi lwa chon hé sb phong ngira rui ro
trung hoa delta pht hgp trong qua trinh van hanh dé tranh vi pham quy ché do chimg
khoan co s¢ mét thanh khoan.

Rui ro hoat dong: Bt ra cac cong cu quan tri va kiém soat (han murc dat 1énh, murc trin

san cho hé s6 trung hoa delta,...) cho nhan vién tryc tiép tham gia giao dich lién quan dén

van hanh san pham chimg quyén. Lén phwong én xi 1y khi ¢6 sy ¢b xay ra (hé théng gip

sur ¢o, 16i tir nhan vién....).

Rui ro ddo han: Chu dong diéu tiét céc san pham chimg quyén vai céc ky han khac nhau,

két hgp cung véi chién luge mua/ban phit hop chimg khoén co sé va chiing quyén trude

ngay dao han.

Rui ro tin dung: Xdy dung cac bang tiéu chi danh gia va cong cu kiém soat (han mirc voi

timg dbi tac...) dé xdc dinh murc d6 tin nhiém cua ting doi tac.

Kiém soat riii ro

D6i voi timg loai rii ro di dwoc xac dinh va danh gid cn ¢6 phén tich chi tiét dé do

ludng trude nhitng rii ro c6 thé xay ra véi dién bién cua thi truong cta san phim chiing

quyén, tir d6 c6 thé kiém soat duoc nhitng tinh huéng bién dong x4u, giam thiéu nhiing

ton that tai chinh va phi tai chinh c6 thé xay ra dbi vdi Cong ty va khach hang.

Tir nhitng dénh gid va phan tich rui ro, phéan loai rui ro c6 thé do ludong va khong thé do

luong dé xdy dung chién luoc kiém soat rui ro théng qua viéc lua chon chién luoc giai

quyét hay dbi pho véi ting loai rui ro cho phu hop.

Nguyén tic trén hét trong viée kidm soat rii ro 1 ludn bam sat nhitng bién dong cta thi

truong, du bdo va gia dinh cac tinh hudng xau dé tir d6 xay dung cac kich ban co thé tng

pho vé1 moi rai ro s€ xay ra trong thuc té.

Viéc kiém sodt rai ro thuc hién thong qua viée:

- Xay dung hé thong quy trinh/quy dinh, hé thdng cong nghé thong tin, phan mém dé
dam bao tuan thu quy dinh phap ly

- XAy dung chinh sich rui ro, khau vi i ro va cc gi6i han rui ro

- Thudng xuyén theo doi dé nhan dién rui ro

- Phan tich, danh gia va do luong rui ro
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- Duara cic kich ban ting phé véi timg tinh hudng
1.5. Gidm sit va bdo cdo
Giam sat:
e Phong QTRR c6 trach nhiém truc tiép va dau tién trong nhiém vu giam sat dién bién ctia

thi truomg, dy bao nhimg kich ban rui ro co thé xay ra, tir d6 dua ra canh bao va dé xuét
céc phuong an dé phong ngira, giam thiéu ti da ton that tai chinh va phi tai chinh.

o Trong hoat dong giam sat rii ro diy manh viéc trao ddi thong tin, phéi hop gitra cac bd
phan thuc hién giao dich, hd trg khach hang, kiém sodt rui ro va tuan thu, kiém soét sau
dé danh gi4 lai toan b qua trinh nhén dién, phén tich va dbi phé duoc véi céc rii ro cla
Cong ty va khach hang.

o Cong ty thuong xuyén theo ddi thuc trang cic rui ro, hiéu qua cua céc chién luge, ké
hoach xir 1y rti ro va cdc co ché duoc thiét lap dé kiém soat viéc trién khai va bao dam
cac ké hoach, chién luoc, co ché nay ludn phit hop véi su thay doi va phat trién ctia moi
truong kinh doanh.

Bdo cdo:
» Phong QTRR ¢6 trach nhiém thuc hién cdc bao cdo rui ro dinh ky hang thang, hang quy
va/hodc béo cédo dot xuét giri Ban lanh dao.

« Bao c4o rtii ro dua trén cac thong tin rui ro can duoc chinh xéc, cu thé, dﬁy du va kip thoi
gitip Ban ldnh dao dwa ra quyét dinh nhanh chéng nham giam thiéu céc rai ro anh huong
dén hoat dong kinh doanh ching quyén.

o Ngoai viéc bdo cao thuong xuyén dén Ban lanh dao, Phong QTRR c¢o6 trach nhiém thuc
hién hodc ho trg cac phong ban lién quan trong viéc bdo cdo hoat dong va vi thé phong
ngtra rii ro hang ngay va cac bao céo lién quan khac giri UBCKNN va SGDCK.

1.6.  Vai tro ciia nha quén ly cap cao trong viéc theo déi quan tri rii ro, bao gom vai tro
ctia cac to chire lién quan:
Trach nhiém cia Hoi dong quan tri

» Dai dién cho quyén lgi cuia cac ¢ dong trong viéc quan tri nhitng rii ro Pinetree gap phai
va la chu so hitu chiu trach nhiém cudi ciing cho viéc Quan tri rui ro.

o HOi dong quan tri ra soat va phé duyét cac chinh sach rui ro lién quan dén hoat dong kinh
doanh cuia Cong ty.

o HDQT céan nhac cédc rti ro cua viée phat hanh chirng quyén dé thuc hién phé duyét han
mirc, phuong an phat hanh chimg quyén c6 bao dam va cac van dé khac ¢6 lién quan
thudc tham quyéen phu hgp véi dicu 1€ cuia To Chire Phat Hanh va quy dinh phép luét ¢6
lién quan; giam sat, chi dao Tong Giam doc trong viée diéu hanh viéc chao ban va kinh

doanh chirng quyén khi can thiét.
Trach nhiém cia Tong Giam doc

» Tong Giam Doc thuc hién quan ly chung, chi dao, phan cong trach nhiém thyuc hién cac
van dé lién quan dén chao ban va kinh doanh ching quyén ¢6 bao dam; chi dao xiy dung
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hé théng quy trinh tic nghiép, quan tri rii ro va cac van dé khéc phat sinh lién quan dén
chimg quyén ¢ bao dam.

 Dam bao h¢ théng quan trj rii ro dwgc hidu va van hanh thdng nhét tir trén xuéng dudéi
trong cong ty phit hgp voi chinh séch rii ro ma Hoi dong quan tri da phé duyét.

« Dam bao cac quy trinh quan tri rii ro va Phong Quan trj rii ro duoc thiét 1ap va td chic
diy du, 16 rang, di nhan su va ngudn luce tai chinh.

o Tbéng Giam dbc chiu trach nhiém trudc Hoi dong quan tri trong viéc trién khai chinh séch
rii ro da duge Hoi dong quan tri phé duyét.

Trich nhiém cia Phong Quan tri rii ro:

o Thuong xuyén theo doi, danh gia va do luong céc rii ro trong hoat dong kinh doanh
chig quyén co6 bao dam.

o Rasoat, diéu chinh cdc mé hinh dinh gid va hé thdng dénh gia céc cong cu tai chinh duoc
st dung boi cac bd phan nghiép vu kinh doanh.

 Dé xudt cac chinh sach quan tri rui ro riéng cho Téng Giam dbc khi can thiét.
o D& xut giéi han rai ro cho hoat dong kinh doanh chimg quyén ¢ bao dam.

o Dénh gia mirc do rui ro va trang thai tap trung rui ro, thiét hai thuc té phat sinh va thiét
hai dugce du bdo boi Phong Quan tri ri ro.

e Theo ddi dé dam bao viéc thuc hién trén thuc té cac chinh sach quan tri rii ro, han murc
rui ro, quy trinh xur ly rii ro ndi bo ctia T6 Chirc Phat Hanh.

o Lap bao cédo dinh ky vé quan trj rii ro thudc pham vi chirc nang, nhiém vu dé bao céo
Téng Giam ddc theo quy dinh ndi bd ctia Té Chire Phat Hanh.

e Giam sit cong tac xac dinh rui ro, phan tich, do ludong va viée thuc thi cac bién phap quan
tri rui ro.

Trach nhiém ciia b phian Kiém soit nji bj

e B0 phan kiém soat ndi bd thuc hién cdc chirc ning ctia minh trén nguyén tic doc lap,
trung thue, khach quan va bao mat. Theo dé bo phan kiém soat ndi bo danh gia cac quy
trinh, chinh sach noi bo, cac bién phap kiém soat van hanh dé dam bdo tuin thu theo céc
quy ché, chinh séch phap luét trong hoat dong phat hanh, giao dich va phong ngtra rui ro
dbi voi san pham chimg quyén cua cong ty.

o Kiém tra viéc thuc thi cdc quy trinh, chinh sach ndi bg, cac bién phép kiém soat van hanh.

o Kiém tra hoat dong phat hanh, giao dich san pham chimg quyén théng qua thong tin tai
chinh va thong qua qua trinh kinh doanh san phim nay.

o Kién nghi xir ly cac vi pham ddi véi quy trinh, chinh séch noi bo, quy dinh phap luét.
Cdc by phén kinh doanh/bg phin khic va toan thé nhin vién:

e Quan tri rui ro 1a b phin khong mang tinh tach roi trong hé thdng quan tri ctia cong ty.
Cac bd phan ¢o lién quan trong viée chao ban va kinh doanh chirg quyén ¢6 trach nhiém

43



2k
Bén cdo bach chao ban chimg quyén c¢6 bao dam ;

tudn thu cdc quy dinh, quy trinh van hanh, quan tri rti ro ni bd c6 lién quan cta cong ty
dé giam thiéu tdi da rui ro hoat dong.

o Chu dong nhan dién, danh gia va han ché rui ro trong hoat dong nghiép vu ctia minh va
cac bd phan lién quan (néu phat sinh) trén co sd lién tuc.

o Phéi hop véi Phong QTRR dé thuc hién céc hoat dong Quan tri rai ro trong bd phan/
phong ban, ké ca viéc chudn bi bdo céo rui ro lién quan dé trinh Ban l4nh dao.

e Nhan dién va danh gia rii ro mot cach lién tuc va chu dong.

o Thuec hién céc chién luge xir Iy i ro da duoc quyét dinh boi Ban lanh dao, vi nhu ngan
ngtra, chap nhén, han ché, chia sé¢ hodc khai thac rui ro.

o Tiép tuc ra sodt céc quy trinh va cai thién khi can thiét.

« Bao cdo bat ky van dé hodc rii ro gap phai cho Trudng bd phan hodc Bo phan Quan tri
rui ro, phong ban lién quan.
1.7.  Sw kiém soat giao dich, han mire tin dung va ky quy
Kiém soat giao dich
« Db véi giao dich cua khach hang: 1énh chi vao hé théng khi bén mua du tién thanh toan
va bén ban phai cé chimg khoan sin sang bén.
«  Déi véi giao dich ctia ty doanh: bd phan tu doanh duoc dau tu theo han mirc ma Ban

lanh dao da phé duyét. Giao dich cta tv doanh hoan toan tach biét vaoi giao dich cua
khéach hang.

»  Céc bd phan nghiép vu va quan tri rii ro chiu trach nhiém kiém soét giao dich hang ngay
va thong qua bao cdo dinh ky nhu néu tai cac diém tir 1.1 dén 1.6 néu trén.

Han mire tin dung va ky quy:
Han mire vay ng: thuc hién theo Thong tu 121/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 cua Bo tai chinh
quy dinh vé& hoat dong ctia cong ty ching khoan:

o Ty 1 tong ng trén von cha sé hitu khong duoc vuot qua 05 lan.

» No ngan han tdi da bang tai san ngdn han.
Han mire ky quy: thuc hién theo Quyét dinh 87/QP-UBCK ngay 25/01/2017 cia UBCKNN vé
viée huéng din cho vay giao dich ky quy ddi vdi cong ty ching khoén:

+ Tong han mirc cho vay: khéng vugt qua 200% vén chi s& hitu

o Han mirc v6i 1 khach hang: khong vuot qua 3% vén chu sé hitu.

o IHan murc v6i 1 mé ¢6 phiéu: khdng vuot qua 10% von chi s hitu va khong vuot qua 5%
tong so luong ¢o6 phiéu luu hanh.

T6 Chite Phat Hanh thuc hién phét hanh chimg quyén trong gidi han von kha dung, thuc hién ky

quy dam bao thanh todn tai ngan hang luu ky t&i thidu 50% gia tri chimg quyén du kién chao
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ban va thuc hién phong ngira riti ro bang chimg khoén co s& hoidc chimg quyén c6 cung chiing
khoén co s¢ theo dung quy dinh.

1.8.  Té chirc d4anh gi4 tin dung: Khéng c6.

B Phwong 4n phong ngira riii ro cho chitng quyén dw kién

2.1. Phwong 4n bio diam thanh toin cho ngudi sé hiru chitng quyén

e Can cr quy dinh cta phap ludt, khi Nha dAu tu dat 1énh thue hién chtmg quyén hoic tai
ngay déo han, Nha dau tu so hitu chimg quyén c6 1di duge thanh toén bing cac ngudn
sau:

- Ngudn vbn luu dong b tri cho viée thanh toan chiing quyén;

- Tai san phong ngtra riii ro va cac tai san khac co trén tai khoan tu doanh;
- Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky;

- Ngan hang luu ky thue hién nghia vu bao lanh (néu co);

- Céc tai san hop phéap khac ma Cong ty dugce phép dung dé thanh toan.

o Truong hop khong du tai san dé t‘hanh toan thue hién chimg quyén, viée giai quyét quyén
lgi cho nguoi so hitu chirng quyén‘ thue hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung
doi voi chi ng ¢6 bao dam méot phan.

2.2.  Phwong 4n phong ngira riii ro cho chitng quyén

¢ Hoat dong phong ngtra rti ro duge thue hién trén tai khoan ty doanh cua Pinetree va tuin
thu theo phuong phap trung hoa Delta (Delta Neutral) — 1 phuong phap ma céc vi thé
ctia chiing khoan co sé va vi thé cta chimg quyén tu dong bu trir rii ro cho nhau. Pinetree
s€ thuc hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac pht hgp véi quy dinh phéap luat
dbi v6i chimg khoén co sé va chimg quyén. Trong dé, Pinetree sé& tinh toan vi thé phong
ngira rii ro 1y thuyét (14 s lugng chimg khoan co sé du kién cAn phai ndm gitr dé phong
ngira i ro cho ching quyén) theo hé sé Delta duoc quy dinh tai Didu 8.2 Quyét dinh
72/QD - UBCK. Cic giao dich va vi thé phong ngira riii ro ctia T6 Chirc Phat Hanh phai
bao cdo SGDCK hang ngay dé SGDCK cé thé giam sat viée thyuc hién nghfa vu ddi véi
Nha dau tu ctia T6 Chire Phat Hanh.

 Phuong phap xac dinh vi thé phong ngira rui ro 1y thuyét delta hedging, cu thé nhu sau:
P = Deltam” X OI/k
Trong do:

- P: s lugng chimg khodn co so du kién ndm gitt d& phong ngira rii ro cho chimg
quyén ¢6 bao dam.

- Deltacall: hé s phong ngira rii ro delta, la gia tri thay ddi cua gia ching quyén cé
béo dam (mg v6i mot thay ddi rdt nho trong gia chimg khoan co s, duoc tinh toén
dua trén cong thire Black Sholes.

- OL vi thé mé, duge xé4c dinh bing sb luong ching quyén ¢6 bao dam dang luu hanh
cua dot phat hanh.
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- k: ty 1& chuyén dbi chimg quyén c6 bao dam.

e Vi thé phong ngira rii ro thyc té duogc xdc dinh bing sb luong chimg khodn co sé thuc
¢6 dung cho muc dich phong ngira rii ro va sb tién da ndp tuong tng véi phan chénh
léch gitta vi thé phong ngira rii ro ly thuyét va vi thé phong ngira rii ro thuc té trén tai
khoan tu doanh cua Pinetree.

o Ty 1¢ chénh léch giita vi thé phong ngira rii ro thuc t€ va vi thé phong nglra rui ro ly
thuyét trong ngay T (ty 1& chénh léch phong ngira thuc t&) cta chiing quyén c6 bao dam
dugc xac dinh nhu sau:

APr% = (Pr — pr)/Pr
Trong do:

- AP;%: d6 chénh léch giita vi thé phong ngira rai ro ly thuyét va vi thé phong ngira
rti ro thuce té trong ngay T.

- Pp:vi thé phong ngira rti ro ly thuyét trong ngay T ciia ching quyén c6 bao dam.
- pr: vi thé phong ngira riii ro thuc t trong ngay T cua chiig quyén c6 bao dam.

o Bén canh viéc mua ban ching khoén co s& dé phong ngira rti ro, Té Chtrc Phat Hanh
déng thoi s& thue hién viée mua lai chtmg quyén dé giam nghia vu ng véi Nha dau tu va
tuong (mg 1am giam nghia vu mua chimg khoan co s¢ dé dat trung hoa Delta.

2.2.1. Muc dich phong ngira riii ro:

Dé tong chi phi phong ngira riii ro trong sudt thoi gian tir khi phat hanh chimg quyén dén khi
dao han chimg quyén khong duoc quéa chénh léch véi khoan phi chimg quyén hop ly. Chi
phi phong ngira rii ro bao gdm:

o Chi phi mua/ban chirng khoédn co s¢& trong qua trinh phong ngira rti ro: Chi phi nay 1a
khoan 18 tiém néng khi To Chire Phat Hanh thye hién viée mua/ban chimg khoén co s&
hang ngay dé phong ngira riii ro cho danh muyc ching quyén dang luu hanh. Khoan chi
phi nay luén phat sinh bat ké viéc chimg quyén c6 duoc Nha dau tu thyuc hién hay khong;

o Chi phi sir dung vdn khoan tién ding dé mua chimg khoén co s& trong qua trinh phong
ngura rui ro;

e Chi phi giao dich khi mua/ban chiing khoan co s& trong qua trinh phong ngira rui ro;

o Chi phi ldi vay khoan tién ding d& mua ching khoén co s& trong qua trinh phong ngtra
rui ro;

o Chi phi lai vay khodn tién dung dé ky quy bao dam thanh toan tai Ngan hang luu ky;

o Chi phi ding ky luu ky, Chi phi niém yét, Chi phi Quéan 1y niém yét;

o Chi phi phat hanh chimg quyén;

o Phi chitng quyén hop ly 1a mirc phi duoe tinh toan theo cac cong thirc dinh gid quyén
chon (con goi la gid ly thuyét) cin e trén mot mirc do bién dong hop ly cua gia tai san
CO SO.

2.2.2. To chitc thwe hién phong ngira riii ro
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Hoat dong quan tri rui ro duge thuc hién qua nhiéu bude véi su tham gia cua nhiéu phong ban
va bd phan khéc nhau tir viéc lya chon ¢6 phiéu dé phat hanh chimg quyén cho téi viée thuc hién
giao dich phong ngtra ri ro cling nhu giam sat tir cac bo phan doc lap.

Tréch nhiém ctia cdc phong ban va bd phan cu thé nhu sau:
(i) Téng Gidm dbc
o Danh gia vé rii ro ciing nhur loi ich ¢6 thé dem lai tir viéc phét hanh chimg quyén.

o Phé duyét cho phép phat hanh chimg quyén véi céc thong tin cu thé nhu bén dudi hodc
khong cho phép.

- Gi4 phat hanh;
- Gia thuc hién;
- Khéi luong phét hanh t6i da.
(ii) Phong Ty doanh
o Danh gid vé tinh én dinh va bién dong cua gid cd phiéu co so.
o Danh gia vé vén hoa, tinh thanh khoan cua ¢ phiéu co s6.

o Dénh gid tinh hinh tai chinh, kinh doanh va quan trj ctia doanh nghiép dé lam d& xuét 1én
Téng Giam dbc phé duyét.

 Tinh toan mirc gi4 phat hanh ching quyén phil hop.

e Ngoai ra xac dinh céc thong tin nhu sau:
- Khdi luong quyén du kién phét hanh;
- Gia quyén;
- Gia thuc hién quyén;
- Ty 1é chuyén d6i.

(iii) Phong Phdn tich
o Cung cép thong tin thi truong mot cach kip thoi va chinh xéc, thu thap, tong hgp va phan

tich dit li¢u thi truong chimg khodn, bao gom xu huéng gia, thanh khoan va bién dong
cua cdc ma co phiéu.

o Tham vén trong viéc lya chon méa ching khoan co s& bang viée dua ra y kién chuyén
mon vé céac ¢d phicu du diéu kién va tiém nang dé lya chon lam chiing khoan co s& cho
chimg quyén c6 bao dam phat hanh.

o Phdi hop chat ch& voi cac by phén lién quan, xi Iy cac tinh hudng phat sinh trong qua
trinh thuc hién quy trinh.

(iv) Phong Quan tri Riii ro
» Theo doi, dénh gid va do luong céc rii ro trong hoat dong kinh doanh chimg quyén c¢é
bao dam.
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D& xudt gidi han rii ro cho hoat déng kinh doanh chtg quyén c6 bao dam.

e Xay dung quy trinh quan tri rti ro cho hoat dong phat hanh chimg quyén.
Thong tin vé nhan sy phu trach Quan tri rui ro Kinh doanh chting quyén thuc hién hoat déng
phong ngira rii ro hang ngay dudi sy giam sét cia Téng Gidam dbe ciing nhu kiém tra dinh ky tir
B0 phéan Kiém soét ndi bd nhu sau:

o Ho tén: (Ong) Tran Anh Tudn

e Trinh dé chuyén mén: Cir nhan Kinh té

e Chung chi chuyén moén: Ching chi phan tich tai chinh CFA (CFA Charter Holder)

o Kinh nghiém: 8 nam kinh nghiém trong linh vuc Tai chinh — Pau tu
(v) Bé Phin Kiém sodt Nji bé
Dinh ky kiém tra tinh tuén tht véi cae quy dinh phap luét ciing nhu quy dinh ndi bd cta cac bd
phdn tham gia trong qua trinh phat hanh chimg quyén ciling nhu thuce hién giao dich phong ngura
rdi ro.
2.2.3. Nguyén tic thwe hién tdng quat
Pinetree 4p dung phuong an phong ngira rii ro trung hoa delta, tirc cling v&i viée phat hanh
chimg quyén, Pinetree s& dong thoi thue hién cac giao dich mua béan chiing khoén co s dé gitr
tong vi thé phong ngira rui ro cta Pinetree khong thap hon ty 1& phong ngira rii ro tdi thidu theo
yéu cau ctia UBCK khi gi4 chimg khoan co s¢r thay ddi.

Vi bién dong gia chimg khoén xdy ra hang ngay cta ching khoan co so, gia tri Delta duogce tinh
theo Cong thirc Black Scholes sé& bién dong tuwong ng. T Chirc Phat Hanh sé& thuc hién mua
hodc ban chimg khoan co sé twong tng véi phan thay déi cua Delta d& dam bao téng vi thé cia
T Chire Phat Hanh vao cudi ngay & trang thai khong thip hon muc cho phép cua UBCK.

- Chirng khodn phong ngira rii ro

o Chiing khoan co sé ctia chimg quyén.
o Céac loai chimg khodn khic c6 ciing chimg khodn co sé& cia chimg quyén (néu co).
- Vi thé phong ngira riii ro

o Cach tinh hé sb phong ngira rui ro Delta: Hé sb phong ngtra rii ro delta, la gia tri thay
ddi cta gid chimg quyén tmg véi mot thay ddi rit nho trong gia chimg khoan co so, dugce
tinh toan dua trén cong thirc Black Scholes theo Phu luc s6 01 Quyét dinh 72/QD-UBCK
ngay 18/01/2018 ctia UBCK vé viéc ban hanh quy ché huéng din chao ban va phong
ngtra rai ro ching quyén cé bao dam.

o+ (Cong thic tinh toan vi thé phong ngtra rui ro 1y thuyét, cong thic quy ddi vi thé phong
ngira rii ro 1y thuyét theo s6 lugng chimg khoan co s& néu Té Chitte Phat Hanh sir dung
cac loai chimg khoan phong ngtra rii ro khac khong phai la chimg khodn co so:
Cong thire quy doi khi sir dung chimg quyén do céc c¢ong ty khéc phat hanh dé lam tai
san phong ngtra rii ro cho chiing quyén mua va ép dung nguyén tic trung hoa delta:
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DEitaca”(TcpH) kkhéc

X Olgpse X

khac =
Deltacq(knsc) TCPH

Trong do:

- Qunac: SO luogng ching quyén do cac cong ty khéac phat hanh ma Pinetree du kién
nam gitr dé phong ngira rii ro cho chtig quyén ctia minh

- Deltacquircpmy: HE sd delta ctia ching quyén mua cta Pinetree
- Deltacquknacy: Hé s6 delta ctia chig quyén mua ctia cac cong ty khac

= Olypse: SO lugng chig quyén cia Pinetree s& thuc hién phong ngira rii ro bing cc
chiing quyén ctia céc cong ty khac

- Kkrcpy: Ty 1€ chuyén doi ctia chimg quyén ctia Pinetree can thuc hién phong ngtra rui
o

- kynae: Ty 18 chuyén doi cta ching quyén cua cong ty khéc ma Pinetree sir dung lam
cong cu phong ngtra rii ro

3. Danh gi4 rii ro trong trwong hop hét room cb phiéu ddi véi t6 chire phit hanh
chitng quyén c6 bio dam la t6 chire nwéc ngoai

Tai khoan tu doanh ctia Pinetree da duoc chuyén doi tir tai khoan tw doanh trong nudce cii 1a

010P100000, sang tai khoan tu doanh nuéc ngoai mai [a 010ECC3607 tir ngay 15/02/2023. Do

do, Pinetree da nhén dién, ddnh gia rii ro va dua ra phuong an xur 1y khi xdy ra trudmng hop room

danh cho nha diu tu nude ngoai hét dot ngdt anh hudng dén hoat déng phong ngtra rti ro khi

phat hanh chimg quyén nhu sau:

o Nhén dién va danh gia rui ro: Rii ro xay ra khi room danh cho nha dau tu nuée ngoai hét
dot ngdt anh huong dén hoat dong phong ngira rui ro khi phat hanh ching quyén. Rui ro
nay khién cho Pinetree khong thé thyc hién phong ngtra rii ro khi khong thé mua vao cb
phiéu co so ctia chimg quyén da phat hanh va Pinetree khong thé dap img duoc quy dinh
vé hoat ddng phong ngira rii ro hién hanh cta co quan quan ly va phuong an phong ngira
rii ro da duoe chép thuan,

e Kiém sodt rui ro: D€ kiém soat rui ro nay, Pinetree lya chon ¢6 phiéu co s& nhu sau:

- Co phiéu co s& khong co thong tin sy kién doanh nghiép lién quan dén hoat dong cia
nha dau tu nude ngoai trong twong lai gan ma c6 thé tac dong 1én room nude ngoai
ctia ¢O phiéu co s& do.

- C6 phiéu co s c6 sb lwong ¢d phiéu con lai nha ddu tu nuée ngoai cé thé mua cao
hon nhiéu 1an s& lugng chimg khoan co sé phu hop véi vi thé phong ngira rai ro 1y
thuyét ma Pinetree phai mua vdi gia dinh 1a khi ching quyén phat hanh trong trang
théi ¢ 14i, ké ca khi hé s6 delta cta chimg quyén mua la 1, dua trén cong thirc da néu
trong phuong dn phong ngira rui ro da giri co quan quan 1y,

- Pinetree dam bao duy tri s lugng chiing khodn co s¢ str dung cho muc dich phong
ngtra rii ro ddp tng quy dinh hién hanh vé vi thé phong ngra rti ro cua co quan quan
ly.
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« Phuong 4n xir Iy khi xay ra truong hop room danh cho nha dau tw nuéc ngoai hét dot
ngét: Pinetree s& sir dung mot hodc nhiéu cac phuong 4n sau day dé dap tmg nghia vu
phong ngtra rti ro cho chimg quyén
- Phuong 4n 1: Str dung chiig quyén do cic cong ty khac phéat hanh

Pinetree s& sir dung chimg quyén do céc cong ty khac phat hanh dé lam tai san phong
ngtra rii ro cho chimg quyén mua va 4p dung nguyén téc trung hoa Delta. Cong thuc
chuyén d6i nhu sau:

Vi thé phong ngira rui ro thuc té:

N

. . Delta(X;, S, Tj, 1, 0)
= SO lwong CKCS thuc té + n X O
i

i
Trong do:

= S6 luong CKCS thuc té 1a sb luong cb phiéu thyc té ndm giir cho muc
dich PNRR trén tai khoan tur doanh ctia Pinetree

»  X;: Gia thuc hién ctia ching quyén mua i

*  S: Gia chimg khoén co so tai thoi diém tinh toén

» T;: Thoi gian con lai cia chiig quyén i cho dén khi déo han

= 1 LAi suét phi rai ro

* g: D¢ bién dong binh quén cua chimg quyén phat hanh bai cac cong ty
chirng khoén khac

» J;: Ty lé chuyén ddi cua ching quyén i phat hanh béi cac cong ty chung
khoan khac

= 0I;: S6 lugng ching quyén i phat hanh boi cac cong ty chimg khoan
khac duoc ndm giit cho muc dich PNRR trén tai khoan tu doanh cua
Pinetree

- Phuong 4n 2: Nop tién vao tai khoan tu doanh ding cho hoat dong phong ngtra rii
ro:

Pinetree s& ndp tién vao tai khoan tw doanh dung cho hoat dong phong ngtra rui ro
khi sb lugng CKCS thuc c6 trén tai khoan tu doanh khong dap tmg du ty 18 <20%
chénh léch giira vi thé phong ngira rai ro thyc té va vi thé phong ngira riti ro 1y thuyét.

Vi thé phong ngira rui ro thuc té:

S& tién Pinetree dd ndp vao tai khodn tw doanh

= S6 lwong CKCS thuc té +
ong e Gia dong ctra CKCS tai ngay tinh toan

- Phuong 4n 3: Mua lai chimg quyén dang luu hanh

Bén canh viée thue hién 2 phuong 4n trén dé dam bao dép tmg nghia vy phong nglra
rii ro, Pinetree s& thyc hién viée mua lai chiing quyén dang luu hanh dé giam nghia
vu ng véi nha dau tu va twong tmg lam giam nghia vu mua CKCS dé dat trung hoa
Delta.
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- Ngoai ra, Pinetree s& gtri cdng vin gidi trinh dén céc co quan quan ly khi xay ra
trudng hop room danh cho nha diu tu nude ngoai hét dot ngdt anh hudong dén hoat
dong phong ngtra rii ro.

4. Kinh nghiém phit hanh chirng quyén ciia té chirc phat hanh
Khéng co.
VIII. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN POT CHAO BAN
1. Té chire Kiém todn
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam — Chi nhanh Ha N§i
o Diachi: Tang 8, Toa nha Cornerstone, 16 Phan Chu Trinh, Hoan Kiém, Ha Néi
« Dién thoai: (84 24) 3831 5100 Fax: (84 24) 3831 5090

o  Website: https://www.ev.com

2 Ngin hang Luu ky
Ngin hang TMCP DPiu tu va phit trién Viét Nam (BIDV) — Chi nhanh Ha Thanh

«  Giéy phép hoat dong luu ky: Quyét dinh s6 510/QD-DKHPLK do Uy ban Ching khoan
Nha nude cap ngay 01/08/2006

o Diachi: $6 74 Thg Nhuém, Phudng Trin Hung Pao, Quan Hoan Kiém, Ha Noi
o S0 dién thoai: (84 24) 3941 1846

e  Website: https://bidv.com.vn

Ngan hang luu ky khong phai 1a nguoi ¢6 lién quan ctia Pinetree theo quy dinh ctia phap luat
chimng khoan.

IX. XUNG POT LOI iCH
Céc nguyén tic trong viée giai quyét cac xung dot loi ich c6 thé xay ra:
o (Codng khai, minh bach;
o Uutién lgi ich ctia Khach hang;
o Tuén thu chit ch& quy dinh phap luat c6 lién quan dén dot phét hanh.

T4 chire phat hanh ching khoan co so va N gan hang luu ky khong phai la nguoi ¢6 lién quan
ctia Pinetree dudi bat ky hinh thirc nao theo quy dinh cua Ludt Ching khoan va Luit Doanh
nghiép.

Pinetree tham gia vao cac hoat dong ngan hang, dau tu, tu van va cac hoat dong khac, va c6 thé
¢6 céc thong tin quan trong vé Cong ty va/hodc chimg khoan co &, hodc phat hanh hodc cap
nhat cac bao cdo nghién ciru vé Cong ty va/hodc chirng khodn co so0. Céac hoat dong, thong tin
va/hoic bao cdo nghién ctru nhu vy ¢6 thé lién quan dén hodc anh huéng dén Cong ty va/hoic
chiing khoan co s& va c6 thé gy ra nhitng hau qua bét loi cho Nha dau tu hoic tao ra mau thuan
quyén loi lién quan dén viéc phat hanh chiing quyén. Pinetree khong c6 nghia vu cong bd cac
théng tin nhu vay va c6 thé phat hanh bao céo nghién cttu hay tham gia vao bét ky hoat dong
nao nhu vy ma khong lién quan dén vige phat hanh chimg quyén.
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Trong qua trinh kinh doanh thong thuong, Pinetree ¢6 thé thuc hién cac giao dich cho tai khoan
ctia Cong ty va khach hang cia Cong ty, c6 thé tham gia vao mot hodc nhiéu giao dich lién quan
dén cac ching khoan co s& hodc cdc san phim phai sinh c6 lién quan. Didu nay c6 thé gian tiép
anh huong dén loi ich ctia Nha dau tu.

Pinetree cam két tuan thii quy dinh ctia phap luat va chuén muc dao dic cao nhit nhdm ngin
ngira xung dot loi ich va cb géng tdi da dé cong bd cic xung dot tiém 4n dén Nha dau tu.

X. CAMKET

Té Chire Phat Hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thuc cua ndi
dung thong tin va cac tai liéu dinh kém trong Ban cao bach nay.

XI. PHULUC
1. Nghi quyét s6 03/2025/NQ-HPQT ciia Hoi dong Quan tri ngay 02/06/2025;

2. Nghi quyét s6 05/2025/NQ-HPQT cta Hoi déng Quan tri ngay 11/08/2025 théng qua
diéu chinh, thay thé ndi dung chéo ban Chimg quyén c6 béo dam cua Cong ty CH phén
Chuing khoan Pinetree.
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Ha Néi, ngay 2&. thang.( nam 2025
TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN
CHUNG KHOAN PINETREE
NGUOT DAI DIEN THEO PHAP LUAT CUA CONG TY

LEE JUN HYUCK

Ha Noi, ngay 22 thang.09nam 2025
NGAN HANG LUU KY
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN
PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
CHI NHANH HA THANH
Chung t6i x4c nhan thuc hién viée luru Ky, gidm sat tai san cho Té Chire Phat Hanh Chimg quyén

c6 bao dam ky quy dé bao dam thanh toan cho cac Chimg quyén c6 bao dam da phathhanh theo

dung cic nghia vu, trach nhiém ctia Ngan hang luu ky theo Théng tu s6 107/2016/TT- :
29/06/2016 vé& Hudng dan Chao bén va giao dich chimg quyén ¢ bao dam. V\S&V

C ngay

>
)
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