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Uy ban Chirng khoan Nha nudéc cip Gidy chirng nhan dang ky chao ban ching quyén co
bio dam chi cé nghia la ho so diing ky chio ban chirng quyén c6 bao dam ciia td chire phat
hanh da dap ung dii diéu kién, thi tuc theo quy dinh cia phap luat lién quan, khong ham
¥ bio dam vé ndi dung ciia Ban cdo bach, khong ham ¥ viée dau tw vao chirng quyén o
biao dim duge bio dam hay dwgc thanh todn ddy dii ciing nhu muc tiéu, chién lwge diu
tw, phwong an kinh doanh cia t6 chire phat hanh.

Nha diu tw dwge khuyén nghi nén doc ki va hiéu cac ndi dung quy dinh & Béan cdo bach,
dic biét 1a phin cinh bio rii ro ¢ trang 1 trong Bén cdo bach niy va chi ¥ dén céc khoan
thué, phi, 1¢ phi, gia dich vu khi giao dich chirng quyén ¢6 bao dam.

Gia giao dich chimg quyén cé biao diam c6 thé thay doi tity vao tinh hinh thi trwong, nha
dau tw c6 thé chiu thiét hai vé s6 von diu tw va c6 thé mit toan bd von diu tu.

Cic thong tin vé két qua hoat dong cia to chirc phat hanh va cac chirng quyén c6 bio dim
phét hanh trude diy (néu co) chi mang tinh chit tham khio va khéng ¢ y nghia 1a viéc
dau tu sé sinh 1o cho nha dau tu.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
((Gidy phép thanh Idp va hoat dong cong ty chitng khodn s6: 10/GPHPKD do Chii tich Uy ban
Chiimg khodn Nha nueée cdp lan dau ngay 18/02/2003, Gidy phép diéu chinh gan nhat so:
03/GPPC-UBCK do UBCKNN cdp ngay 06/01/2026)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

e Tén chiing quyén cd bao dam: Chimng quyén MSN/PINETREE/11M/26-03

e Tén (ma) chirng khoan co s&: MSN

o T chirc phat hanh chiing khoan co s&: Cong ty C6 phan Tap doin Masan

e Loai chiing quyén: Chimg quyén mua

e Kiéu thyc hién: Chimg quyén ma ngudi s& hitu chimg quyén chi duge thyc hién quyén tai
ngay déo han.

e Phuong thirc thyc hién chimg quyén: Chimg quyén dugc thanh toan bang tién.

e Thoi han cta chimg quyén: 11 thang

e Ngay phét hanh dy kién: Trong vong 15 (mudi lam) ngdy lam viéc ké tir ngay Uy Ban
Chimg Khoén Nha Nude cép Gidy chimg nhén ding ky chao ban chiing quyén c6 bao dam.
Ngay phat hanh chinh thirc s& dugc cong bd cu thé trong Théng bdo phat hinh ching
quyén ¢6 bao dam cuia Pinetree.

o Ngay giao dich cudi ciing dur kién: 02 ngay lam viéc trudc ngay ddo han du kién.

e Ngay ddo han du kién: Sau 11 thang ké tir ngay phat hanh dy kién. Ngdy déo han chinh
thirc s& duge cong bd cu thé trong Thong bdo phat hanh chimg quyén c6 bio dam cia
Pinetree.

o Ty 1é chuyén dbi: 05:01 (05 chimg quyén quy dbi thanh 01 ¢6 phiéu)

e Gi4 thuc hién/khoang gi thuc hién dy kién: Trong khoang tir thap hon khéng qua 20%
dén cao hon khong qua 20% so vdi gia dong cira ctia chimg khoén co s tai ngay giao dich
lién trudc ngay thong bdo phét hanh. Gia thuc hién cy thé s& duoc cong bé tai Thong béo
phat hanh chimg quyén c6 bao dam ciia Pinetree.

o Gid tri tai san bao dam thanh toan: Téi thiéu 50% gi4 tri chimg quyén ¢6 bao dam dugce
phép chao ban.

e Gia chao ban/khoang gia chao ban: Trong khodng gia tir 1.000 (mdt nghin) déng/chiing
quyén dén 4.000 (bén nghin) déng/chtmg quyén.

e Tbng sb lugng chao ban: 4.000.000 (bbn triéu) ching quyén.

o Tbng gié tri chao bén: Tir 4.000.000.000 (bdn ty) déng dén 16.000.000.000 (mudi sau ty)
dong.

TO CHUC BAO LANH PHAT HANH: Khéng ¢6

TO CHUC KIEM TOAN:

Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Pia chi : Téllg 8, Toa nha Cornerstone, 16 Phan Chu Trinh, Phudng Cira Nam, Ha Ngi
Dién thoai : (84 24) 3831 5100 Fax: (84 24) 3831 5090

NGAN HANG LUU KY:

Ngan hing TMCP Dau tur va Phét trién Viét Nam (BIDV) — Chi nhénh Ha Thanh

Dia chi - 86 74 Tho Nhudém, Phudng Cira Nam, Ha Noi

Dién thoai : (84 24) 3941 1846 Website: https:/bidv.com.vn

TO CHUC TU VAN: Khéng c6
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BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO DAM

NOI DUNG BAN CAO BACH
I.  CAC NHAN TO RUI RO

Nha diu tu cdn doc Ban cdo bach nay va cac tai liéu kém theo dé nam viing céc ndi dung cua
chiing quyén ¢6 bao dam (sau ddy goi tét 1a chimg quyén), céc rui ro di kém véi viée dau tu vao
ching quyén, ddng thoi danh gia su pht hop cia khoan déu tu vao san pham ching quyén vdi
muc tiéu dau tu va tinh hinh tai chinh cta minh. Nha dau tu duoc khuyén nghi tham khao cac
chuyén vién tu van tai chinh, moi giGi chimg khoan hoic chuyén vién phan tich dé nam viing vé
céch thire ddu tu vao san phim chimg quyén.

Chung quyén la san pham cAu tric phai sinh, ¢6 tinh chét phic tap va khéng phi hop véi cac
nha déu tu thiéu kinh nghiém. Chiing t6i khéng khuyén khich nha dau tu tham gia dau tu khi
chua hiéu rd san pham va chua sin sing chip nhan céc rui ro dau tu duge trinh bay dudi day.

Chung t6i khéng cam két thuc hién diéu tra, nghién ciru lién quan t6i té chire phat hanh ching
khoén co sd. Nguoi so hitu chimg quyén khéng nén hiéu viée phat hanh chimg quyén nhu mét
khuyen nghi cua chung toi lién quan tdi chimg khodn co s¢. Ngoal ra, nguoi s hiru nén luu y
riang céc cong ty hodc td chirc cd chimg khoan co s& hodc cac td chiie lién quan khac khéng tham
gia vao soan thao Ban cdo bach nay.

1. Rii ro lién quan dén t6 chirc phat hanh chirng quyén ¢6 bao dam

- Riii ro tir giao dich ciia td chire phat hanh: T chirc phét hanh Iuén cé thé mua lai ching
quyén trén thi trueong va ching quyén nay ¢o thé duge nim gitt hodc bi huy hodc ban lai. Té
chtre phat hanh cé thé thuc hién céc giao dich dé phong ngtra rii ro va giao dich nay cé thé anh
hudng dén gia ching khodn co s, qua dé gian tiép anh hudng dén gid chimg quyén.

- Riii ro thanh todn: Nha du tu can luu y rang trong qué trinh phét hanh chimg quyén, mac du
nhiing tiéu chuén khét khe vé kha ning thanh toén phai luén duoe chip hanh bai tb chire phat
hanh, lu6n tdn tai rai ro t6 chirc phat hanh bi mat kha ning thanh toén va khong thé thuc hién
quyén cho nha dau tu. Trong truémg hop to chirc phat hanh mat kha nang thanh toan hoac khong
du tai san dé thanh todn thyc hién chimg quyén, viée giai quyét quyén loi cho ngudi s& hitu
chimg quyén duge thuce hién theo quy dinh phép luat lién quan.

- Riii ro chirng quyén bi hiiy bé niém yét: Ching quyén sé bi htiy ba niém yét bat budc theo
cée truomg hop quy dinh tai khoan 6 Diéu 120 Nghj dinh sé 155/2020/ND-CP. Theo d6, chiing
quyén c6 bao dam bi hily bo niém yét trong céc trudmg hop sau: a) Chimg khoén co s& bi hiy
niém yét hodc khong thé xéc dinh dugc chi s ching khodn; b) Hé so ding ky chao bén chimg
quyén c6 bao dam cé nhiing thong tin sai léch, bo sot ndi dung quan trong c6 thé anh huong téi
quyét dinh du tu va gay thiét hai cho nha dau tu; hodc khi phat hién t§ chitc phat hanh khéng
ky quy bao dam thanh toan hodc khong ¢ bao linh thanh toén ctia ngan hang; ¢) T chirc phat
hanh vi pham nghfa vu phong ngtra rui ro hodc vi pham nghiém trong nghia vu tao lap thi truong
din dén bj chdm dat hoat dong tao 1ap thi trudng theo quy ché cta S giao dich ching khoén;
d) Céc ching quyén di duoe hoan tit viéc thue hién quyén hoiic dd dao han; e) T6 chirc niém
yét bi thu hdi Gidy phép hoat dong trong linh vuc chuyén nganh. Do dé ton tai rii ro ching
quyén bi hay trude ngay ddo han.
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- Rii ro tir viéc thue hién sy tw chi ciia t6 chire phat hanh: Ngudi s¢ hitu chimg quyén nén
luu y rang ching t6i ¢6 quyén tu chu trong cac hoat dong kinh doanh pht hop véi diéu khoan
trong Bén cdo bach nay va cd thé anh huong dén gia chirng quyen. Trong cac su kién bi mua lai
hodic thay doi cau tric doanh nghiép lién quan t&i quyén lgi clia ngudi sd hitu chiing quyén,
chiing téi ¢6 quyén lya chon cac hoat dong lién quan tdi chimg quyén ma ching téi cho rang phu
hop. T6 chirc phat hanh cam két s& dua ra cac quyét dinh mang tinh cin trong. Néu cac bén lién
quan dén céc nghia vu véi t6 chic phat hanh khéng thé dam bao duge cac nghia vu ciia minh thi
diéu nay co thé anh huéng dén két qua hoat dong lién quan t&i chimg quyén.

- Riii ro do méu thufn quyén loi: T chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khac nhau
c6 thé gay ra mau thuin quyén loi v6i ngudi sé hitu ching quyén. Té chiic phat hanh luén c6
thé phat hanh va niém yét céc chimg quyén khéc cd kha niang anh hudng dén gid chimg quyén
nay.

2, Riii ro lién quan dén sin phim ching quyén c6 bio dam

- Riii ro d4u tu chung: Ngudi s& hitu nén cé kién thirc vé phuong phap dinh gid chimg quyén
va chi nén giao dich sau khi d& xem xét can trong. Chimg quyén 12 san pham phu hop véi nha
dau tu hiéu rd vé cic rii ro va cac co ché gia lién quan. Mdt khoan dau tu vao chimg quyén
khéng tuong duong voi mot khoan dau tu vao tai san co sd. Mic do loi nhudn cta mot khoan
dAu tu vao chiing quyén lién quan mat thiét t&i thay doi trong gié clia tai sin co s6, sy thay doi
gid cia chimg quyén dbi véi su thay ddi gia tai san co so c6 thé khong twong duong. Hé s6 don
bay cao ciia chiing quyén cé nghia ring ngudi s& hitu s& ¢ rili ro dau tu cao hon so véi dau tu
cung gia tri vao tai san co so.

- Riii ro do thavi gian d#o han ciia chimg quyén: Do chig quyén c6 thai gian ddo han nén gia
clia chiing quyén c6 thé bi giam khi dén gin ngay ddo han, va mic giam gid nay cé thé s& kha
Ién. Néu nha diu tu nim gitr chimg quyén dén ngay dao han va gid thanh toén nho hon hoic
bing gia thuc hién quyén, thi gid ctia chiing quyén s& bing khong, khi d6 nha dau tu s& chju mot
khoan 15 bing dang sb tién da bo ra dé mua ching quyén. Vi vdy, trude khi quyét dinh dau tu
vao chimg quyén, nha diu tu cin nghién ctu k¥ xu thé bién déng gia ctia chimg khoan co s&
trong khoang thoi gian con hiéu luc cta chimg quyén.

- Riii ro vé gia: La rui ro do su thay doi gia cia ching quyén. Su thay dbi gia cua ching quyén
phu thudc vao nhiéu yéu t6 nhu gid clia chiing khodn co s, mirc d6 bién d6 gid chimg khoén co
s, thoi gian con hiéu luc ctia chimg quyén, 13i suat, cb tirc cia ching khoan co so... trong dé,
yéu t quan trong nhat chinh la gia cta chimg khodn co sd. Ngodi ra, gi4 cta chiing quyén con
phu thude vao yéu t6 cung cau cia thi truong vé chimg quyén. Mic di to chiic phat hanh thudng
phét hanh khéi lugng chimg quyén theo khéi lugng dd dang ky v6i Uy ban Chiing khoan Nha
nude, tuy nhién, tb chic phat hanh van ¢6 thé ting khéi lugng cung Gmg chimg quyén théng qua
phuong thirc phat hanh bb sung, mién 12 han mirc phat hanh chimg quyén dé chua vuot qua han
miic phat hanh t6i da theo quy dinh ctia Uy ban Chimg khoan Nha nude. Viée phét hanh bd sung
c6 thé anh hudng dén gid cua chimg quyén.

- Rili ro tir tinh don biy: Dau tu vao chiing quyén chi lién quan dén su thay dbi gid cta chimg
khoan co s& chir khong phai ddu tu true tiép vao chimg khodn co so, do dé nha dau tu duoc
huong loi tir tinh chat don bay cua chimg quyén khi c6 thé nhan duge toan bd su thay dbi gia
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ctia chimg khodn co s& trong khi chi phai bo ra mét phin chir khéng phai toan bo gia cta ching
khoan co s&. Ngoai ra, ty 1é thay déi gia ctia chimg quyén trén thi trudng ¢é thé 16n hon ty 1
thay dbi gia ciia chimg khoan co s&, vi vay nha dau tu c6 thé 1oi nhiéu hon hodc 13 nhiéu hon so
vai vide dau tu truc tiép vao chig khodn co sa.

- Riii ro thanh khoan: La rii ro xay ra khi nha dau tu khong thé ban ching quyén tai mic gia
mong muén do thi trurdng thiéu thanh khoan ddi véi chimg quyén do. Thanh khoan ctia ching
quyén phu thudc vao cung cdu thi truong va hiéu qua hoat dong tao lap thi truong cua td chire
phat hanh. Mac du to chire phat hanh cam két sé thyc hién céc cong tac tao 1ap thi truong va
cung cap thanh khoan cho thi truong chimg quyén, t chirc phét hanh khéng cam két thi truomg
giao dich clia chiig quyén sé& soi dong.

- Nha dau tu s& hitu chimg quyén khong ¢6 quyén lgi nhu ¢6 dong so hitu chimg khodn co s,
bao gdbm nhung khéng gi6i han quyén tham dy Pai hoi déng c6 dong, nhén co tire, quyén mua
c6 phiéu phat hanh thém, hodc cdc quyén khac phét sinh tir chirmg khoén co sé.

E 7 Riii ro lién quan dén chimg khoan co s&

- Mot sb sy kién xay ra (bao gém phat hanh ¢6 phiéu thudng hodc phan phéi tién bai Cong ty,
chia nho hodc hop nhét chimg khoén co s& hodc su kién tai cdu tric anh hudng t6i Cong ty) 6
thé din dén viéc ching t6i phai diéu chinh céc didu khoan cua chimg quyén. Tuy nhién, chiing
t6i khong c6 nghia vu phai diéu chinh cac diéu khoan va diéu kién cta chimg quyén cho moi su
kién lién quan t&i chung khoan co sé. Bit ky su diéu chinh hodc céc quyét dinh khong diéu chinh
déu s& cé tac dong toi gia tri chia chimg quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& duge thuc hién
theo quy dinh phép luat. Ngoai ra, mot sé su kién xay ra (bao gébm ching khoan co sé bi hiy bd
niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén viéc chimg quyén bi hiy bo niém yét hoge tam
ngung giao dich theo quy dinh ctia phap luat.

4. Cac rii ro khac

- Riii ro kinh té: Bat ky bién dong nao ctia nén kinh té déu anh huong t6i hoat dong cta moi
nganh nghé trong xa hoi, dédng ké phai nhic t6i thi trudng chiing khoan. Moi truong kinh té Viét
Nam ngdy cang m& cira v6i nhidu chinh séch diéu tiét, hd trg da mang lai nhimg chuyén bién
tich cuc cho nhiéu Iinh vue va doanh nghiép. Tuy nhién, nhiing thay déi ctia Chinh phi vé chinh
sach tai khoa, tién t& dbi khi ciing 13 thir thach cin cdc doanh nghiép phai thich timg. Té Chic
Phét Hanh 1a cong ty hoat dong trén lanh thd Viét Nam, vi vAy moi bién dong ctia nén kinh té va
thi trurong ching khodn déu c6 thé tac dong téi hoat dong cuia TH6 Chire Phat Hanh. Pé quan tri
rii ro kinh té, T6 Chirc Phat Hanh luén cha trong dén viée thuc hién phan tich, danh gia bic
tranh vi md va nhiing trién vong ctia nén kinh té Viét Nam, dé cé dugc dinh huéng phat trién va
chinh sach van hanh phit hop véi timg giai doan ctia nén kinh té.

- Riii ro chinh tri: Nhiing bién dong cua su kién chinh tri, nhirng thay doi viée diéu hanh chinh
séch ctia Nha nude, Chinh pht ¢6 anh huong dén nén kinh té va tir d6 anh huéng dén hoat dong
kinh doanh cta cdc doanh nghiép.

- Riii ro luét phap: T6 Chirc Phat Hanh 1a Cong ty Chimg khodn, vi vay khéng chi can tuén thu
phép 1y theo Luét Doanh nghiép néi chung ma con céan tuan theo cac quy dinh, huéng dan cla
Luét Chimg khoan cing céc Luat va quy dinh ¢6 lién quan khac. Nhiing thay ddi vé gidy phép,
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chép thudn hoat déng hay quy dinh vé nganh nghé kinh doanh va céc tiéu chuén ké todn, thué,
quéan 1y doanh nghiép. .. déu 1a nhimg rui ro ¢6 thé anh huong dén hoat dong va két qua kinh
doanh cua Té Chirc Phét Hanh. Dé quan tri rui ro luat phap mat cach hiéu qua, han ché téi da
nhiing anh hudng cé thé xay ra, Té Chlic Phat Hanh luén uu tién viée dam bao tuén thi quy dinh
ctia phap luat trong ca hoat dong quén tri va kinh doanh. B3 phén chuyén trdch ctia Té Chirc
Phat Hanh c¢6 nhiém vu ra soat, cip nhat kip thoi nhiing thay d6i vé Ludt phép. 4p dung tuén thu
va thuc hién trong cac hoat dong ctia T6 Chirc Phat Hanh. Trong trudng hop cd nhiing véin dé
phép ly nam ngoai kha niang cta T6 Chirc Phéat Hanh, s& thuc hién tham khao hodc thué don vi
tw van ludt uy tin tham gia hd trg, dam bao giam thiéu kha ning xay ra cdc rii ro vé tudn thi
Luat phap.

- Riti ro v& thué: Khi ndm giir ching quyén qua ngdy ddo han va thuc hién quyén thi thué thu
nhap ca nhin ctia Nha diu tu phai chiu s& cao hon so véi thué thu nhép c4 nhan ma Nha dau tu
d6ng khi giao dich ban chimg quyén truée ngay déo han.

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN
CAO BACH

1. T6 chirc phat hanh ching quyén ¢6 bio dam

f)ng Yoon Jong Woo - Chure vu: Chu tich Hoi déng Quan tri
Ong Lee Jun Hyuck - Chiic vu: Téng Giam ddc

Ba Pinh Thi Lan Phuong - Chiic vu: Ké todn trudng

Ong Nguy&n Thach Hoan - Chirc vu: Trudng Ban Kiém so4t

Chung t6i dam bao rang céc thong tin va s6 liéu trong Ban céo bach nay la chinh xdc, trung thue,
day du va cam két chiu trach nhiém vé& tinh chinh xac, trung thue, ddy du cua nhiing thong tin
va sb lidu nay phu hop vai thue té ma chung t6i dugc biét, hodic di diéu tra, thu thap mot cach
hop 1.

2. T4 chirc bao linh phat hanh, T chire tw vin: Khong c6
[Il. CACKHAINIEM

e  “Chimg quyén c6 bio dam” (sau diy goi la “Chirng quyén”) la loai chimg khoén cé
tai san bao dam do cong ty chimg khoan phat hanh, cho phép nguoi s& hitu dugc nhan
khoan tién chénh léch gitra gia thuc hién va gia thanh toan tai thoi diém thuc hién.

e “Chirng khoan co s6” la chimg khoan duoc str dung 1am tai san co s& ctia ching quyén.

o  “TH Chirc Phat Hanh chirng khoan co s6” 1a T6 Chire Phat Hanh chiing khodn lam tai
san co s& cia chirng quyén.

o  “T6 chitc phat hanh chitng quyén” (sau day goi tit 1a “Té Chic Phat Hanh™) 12 cong
ty chimg khoan phat hanh chimg quyén.

o “Ngén hang luu ky” [ ngin hang thuc hién viéc luu ky, gidm sét tai san do T8 Chirc
Phat Hanh ching qllyéll ky quy dé bao dam thanh toan cho cac chimg quyén da phat
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hanh va khéng phéi 1a nguoi ¢6 lién quan ctia T6 Chiic Phat Hanh theo quy dinh cta
phap luat ching khoan.
“Ngudi sé hiru chirg quyén” 1a Nha dau tu s& hitu chimg quyén, dong thoi la chu ng
¢6 bao dam mot phin ctia T6 Chiic Phat Hanh va khéng phai 1a Té6 Chitc Phat Hanh
chimg quyén.
“Gia thye hién” la mirc gia dugc t6 chite phat hanh dung dé xac dinh khoan tién thanh
toan cho ngudi s& hiru chimg quyén.
“Ty 1é chuyén doi” 1a ty 1€ giira s6 luong chimg quyén can c6 dé quy déi thanh mot don
vi chimg khoén co so. Ty 1& chuyén doi duge lam tron dén bdn chir s6 thap phan sau ddu
phay.
“Ngay ddo han” la ngdy ma ngudi sé hitu chimg quyén thuc hién ching quyén va té
chire phat hanh phai thanh todn d6i véi chiing quyén ¢ 1ai.
“Chirng quyén dang luu hanh” 13 chimg quyén chua ddo han va dang duge nim giir
bai ngudi sé hitu chimg quyén.
“Chirng quyén c6 ldi (ITM)” la ching quyén mua c6 gia thuc hién thap hon gia thanh
toan.
“Chirng quyén 16 (OTM)” la chimg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia thanh toén.
“Chirng quyén hoa vén (ATM)” 12 chiing quyén mua c6 gia thuc hién bing gia thanh
toan.
“Delta” 1a gié tri thay d6i cta gia chimg quyén g v&i mot thay doi trong gia chiing
khodn co sd.
Cong thirc:

Mite do thay doi gid chimg quyén
Delta =

Mate do thay doi gia chung khodn co so

“Gia thanh toan chirng quyén khi thwe hién quyén” |4 binh quéan gia dong ctra cua
chitng khodn co s& trong nam (05) ngay giao dich lién trude ngay dao han, khong bao
gom ngay déo han.

“Ban cdo bach” 1a ban cung cép thong tin ctia T Chire Phat Hanh vé tinh hinh tai chinh,
hoat dong kinh doanh nhdm cung cép thong tin cho cac Nha diu tu danh gia va dua ra
quyét dinh dau tu chimg quyén.

“Ludt chimg khoan” ¢6 nghia 1a Ludt Chimg khoan s6 54/2019/QH14 dugc Qudc hoi
thong qua ngay 26 thang 11 nam 2019, sira d6i, bo sung tai ting thoi diém.

“BCTC” la Bao cao tai chinh.
“TLATTC” 1a Ty 1€ an toan tai chinh.

“PHPCP” 1a Dai Hoi dong C6 dong.
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o “HPQT” la Hoi ddng Quan tri.
o “TGP” la Tong Giam dbc.
o “BKS” la Ban Kiém sodt.
o “QTRR” la Quan tri Rui ro.
e “CNTT” la Cong nghé Thong tin.
o “CBTT” la Cong bb thong tin.
o “NHNN” la Ngan hang Nha nudc Viét Nam.
o “UBCKNN?” la Uy ban Chimg khoan Nha nudéc.
e “SGDCK?” la S¢ Giao dich chiig khoan.
o “VSDC” la Téng Cong ty Luu ky va Bu trir Chting khoan Viét Nam.
e “TVLK” la Thanh vién luu ky.
o “TMCP” la Thuong mai Cb phan.
o “TNHH” la Trach nhiém hitu han.
o “USD” la Déng do la My.
o “VND” la Viét Nam Déng.
IV. COHQIDPAUTU

1.  Tbng quan vé nén kinh té Viét Nam

Kinh té Vigt Nam ndm 2025 duy tri @a ting truéng trong bbi canh kinh té toan cau con nhiéu
bién dong

Nim 2025, kinh té thé gisi tiép tuc déi mit véi nhiéu thach thire nhu ting truéng chim lai tai
mot s6 nén kinh té 16n, xu hudng thit chit chinh sach tién té kéo dai tai nhiéu quéc gia, xung dot
dia chinh tri va nhiing bién dong khé luong ctia thi trudmg tai chinh — hang héa quéc té. Nhing
yéu tb nay tiép tuc tac dong dén thuong mai, d4u tu va chudi cung Gmg toan ciu.

Trong béi cénh d, kinh t& Viét Nam vén duy tri da ting trudng tich cuc nhd nén ting kinh té vi
mé 6n dinh, céc chinh sach didu hanh kinh t& linh hoat ctia Chinh phi, cling véi sy phuc hdi ctia
céc hoat dong san xudt, thuong mai va dich vu trong nude.

Theo sb liéu ctiia Cuc Thong ké, GDP nam 2025 tang trudng kha véi mic tang ude dat 8,02% so
v6i ndm trude, chi thip hon tdc do tang cia nam 2022 trong giai doan 2011-2025. Quy md nén
kinh té tiép tuc dugc mé rong. GDP theo gid hién hanh nam 2025 ude dat 12.847.6 nghin ty
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ddng, twong duong 514 ty USD, ting 38 ty USD so véi ndm 2024 (476 ty USD). GDP binh quén
diu ngudi nim 2025 theo gia hién hanh wdc dat 125.5 triéu dong/ngudi, trong duong 5.026
USD, tang 326 USD so v&i nam 2024 (4.700 USD), phan anh sy cai thién vé thu nhédp va muc
sdng ctia ngudi dan.

Hinh 1. Tang trwéng GDP cia Viét Nam tir 2011 - 2025

oM R 5 A4 W5 Xe op XE H9 00 a1 mn XD e W%
Nguon: Cuc Thong ké
Cic khu vue kinh té duy tri tang truong tich cuc

Theo s6 liéu ctia Cuc Théng ké tai Thong céo bdo chi vé tinh hinh kinh té - xa hoi quy IV va
nam 2025, co cau nganh kinh té, ca ba khu vuc déu ghi nhdn muc tang trudng kha quan va déng
gdp vao ting truong chung cua nén kinh té, cu thé nhu sau:

Khu vue nong, 1am nghiép va thily san duy tri vai trd 12 bé d& ciia nén kinh té v&i mirc tang
truong 3,78%, déng gop 5,30% vao mirc tang tong gia tri ting thém cua toan nén kinh té. San
xuét néng nghiép tiép tuc én dinh, nhidu mat hang néng san chu luc duy tri san luong va kim
ngach xuét khau tich cuec.

Khu vuc cong nghiép va xay dung tiép tuc la dong luc quan trong cuia tang trudng kinh té voi
miuec ting 8,95%, dong gép 43,62% vao tang truong chung. Trong dd, nganh céng nghiép ché
bién, ché tao duy tri vai tro chi lyc, phan anh sy phuc hdi ctia hoat dong san xudt va xuit khau.

Khu vue dich vu ting truong 8,62%, dong gop 51.08% vao murc ting cta nén kinh té va 1a khu
vue déng gop lon nhét vao ting truéng GDP nam 2025. Hoat dong thuong mai, van tai, luu tra,
an uéng va du lich tiép tuc phuc hoi manh mé& nhd su cai thién ctia nhu cdu tiéu dung trong nudc
va su gia ting cta khach du lich qube té.

2. Thi truong tai chinh Viét Nam va co héi diu tw

A qen 4 A - . ~ - - [ NS . . A -~ as ’ \
Theo s0 li¢u cta Cuc Thong ké tai Thong cdo bdo chi ve tinh hinh kinh t€ - xa hdi quy IV va
nam 2025, da ghi nhan Ngan hang Nha nude Viét Nam diéu hanh chinh sach tién té theo hudng
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chu déng, linh hoat va than trong, nhim kiém soét lam phat, on dinh kinh té vi mé va hd tro tang
trudng kinh té. Trong bdi canh do, th truong tai chinh Viét Nam tiép tuc duy tri s 6n dinh va
ghi nhéan s ting trudng tich cue & nhidu cAu phin, bao gdm thi truwong tién t¢, bao hiém va thi
truong ching khoan.

Thanh khoan ciia hé théng ngan hang dugc duy tri 6n dinh. Tinh dén 22/12/2025, tong phuong
tién thanh toan tang 14,98% so véi cudi nam 2024 (ciing thoi diém nam trude ting 9,15%); huy
dong vén clia céc td chire tin dung ting 13,68% (ciing thoi diém nam trude ting 8,79%)

Ting trudng tin dung tiép tuc duoc duy tri & miic cao nhim hd tro hoat dong san xuét kinh doanh
va phuc héi kinh té, Tang trudng tin dung clia nén kinh té dat 17.65% (cung thoi diém nam trudc
tang 13.4%). Pidu nay cho thdy nhu ciu vbn ctia nén kinh té gia tang va hé théng ngén hang tiép
tuc déng vai trd chi dao trong viée cung tmg von cho nén kinh té.

Vé thi trudong chiig khoan, tinh dén ngay 31/12/2025, chi s6 VNIndex dat 1.784,49 diém, tang
40,9% so v6i cudi nam 2024. Quy mé thi trudng tiép tuc duge mé rong khi vén hoéa thi trudng
cb phiéu udc dat 9.975.4 nghin ty ddng, twong duong 39,1% ting truéng so voi cubi nam 2024
Thanh khodn thi trudng ciing cai thién déng ké, véi gia tri giao dich binh quan dat khoang
29.328,2 ty déng/phién, tang 39,8% so v&i mic binh quan ndm 2024.

Ngoai ra, nén tang kinh té vi mé 6n dinh cling véi sy mé rong ctia thi truong v6n va hé thong tai
chinh duoc ky vong sé tiép tuc tao ra cac co hoi dau tu da dang trén thi trudng tai chinh Viét
Nam. Trong dé, céc san phdm ddu tu gin véi thi trudng chiing khoan, bao gém c6 phiéu, chimg
chi qu§ va céc san phim phai sinh nhur chimg quyén c6 bao dam, c6 thé hudng loi tir sy gia ting
vé quy md, thanh khoan va mic d¢ tham gia ctia nha dau tu trén thj trudng.

3. Co hpi dAu tw vao ching quyén c6 bao dim

Chimng quyén c6 bao dam la san phdm do cdng ty ching khoan phat hanh va niém yét trén S&
Giao dich Chimg khoan Thanh phé Hd Chi Minh (HOSE). Vi su phat trién cia thi trudng chimg
khoan Viét Nam, chiing quyén ngay cang thu hit su cht ¥ nhd mang lai co hoi dau tu hip dan,
dac biét 14 di v6i nhitng Nha ddu tr muén tim kiém loi nhudn cao véi s6 vn ban déu nho.

Chimg quyén mang lai tiém ning sinh 151 16n nhd dic tinh don bay tai chinh. Véi s6 von nho,
Nha déau tu c6 thé kiém soat mot gid tri tai san co so 16n hon nhiéu 1an so v6i viée ddu tu truc
tiép vao cb phiéu. Didu nay ddng nghia véi viéc néu gid c6 phiu co s ting manh theo ding ky
vong, ty suét loi nhuan cua chimg quyén ¢6 thé cao hon rat nhiéu so véi loi nhudn thu duge tir
viée ndm gitt ¢d phiéu thong thuong. Pay chinh 13 yéu t5 hip din dic biét d6i véi nhitng Nha
dAu tu ¢6 khau vi rii ro cao va mong mudn tin dung cac bién dong ngén han trén thi trudong dé
t6i wu hoa loi nhuén.

Ngoai ra, ching quyén con 1a cong cu dau tur gitp da dang hoa danh myc, gidm thiéu rii ro tong
thé. Thay vi chi ndm giit ¢d phiéu, Nha du tu c6 thé bd sung chimg quyén nhu mot phan chién
luge dau tu linh hoat, tan dung céc xu hudng tang giam cta thi truéng ma khong can s& hitu truc
tiép tai san co s6. Mt khéc, chimg quyén ciing c6 tinh thanh khoan tuong dbi cao do duoc niém
yét va giao dich cong khai trén san chiing khodn, gitip Nha diu tu d& dang mua ban khi can thiét.

Hon nira, diém dac biét dang chi ¥ 1a muc 18 t6i da ctia Nha dau tu khi mua chimg quyén chi
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gidi han ¢ phan von da bo ra, gitp kiém soat rii ro & mire do rd rang va minh bach. Nho vay,
chirng quyén duoc xem la cong cu vira mang tinh dau co, vira cé yeu té quan tri rui ro, phit hop
véi ca Nha dau tu ¢a nhan I4n t6 chire khi duge sir dung dung cach.

Tuy nhién, dau tur vao chiig quyén ciing tiém an mot s6 rii ro vé bién dong gia tai sin co sd,
rti ro lién quan dén thoi gian ddo han caa chimg quyén. Do dé, dé dau tu hiéu qua, Nha dau tu
cdn trang bi day du kién thirc, hiéu rd co ché van hanh cua san pham va c6 chién lugc quan tri
rui ro hop ly.

V.  THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Cic thong tin chung vé t6 chire phat hanh chirng quyén cé bio dam

1.1.  Théng tin chung vé Té Chirc Phat Hanh

e Téntiéng Viét: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE

e Téntiéng Anh: PINETREE SECURITIES CORPORATION

e Tén viét tit: PINETREE SECURITIES

Pinetree

SECURITIES

e Logo:
e Voén diéu 1¢: 1.008.800.000.000 VND (Bang chii: Mgt nghin khong trém lé tdm 1y tam tram

triéu dong)

e Truso chinh: Tang 20, Toa nha ROX Tower. 54A Nguyén Chi Thanh, phuéng Lang, Thanh
phd Ha Noi, Viét Nam

o Dién thoai: (84-24) 6276 1818
e Fax: (84-24) 6275 0077
o  Website: wWww.pinetree.vn
o Mai sd thué: 0101294902

e Ding ky kinh doanh:

Gidy Chimg nhan Dang ky Doanh nghiép s6 0101294902 do S& Tai chinh Thanh phd Ha
Noi cap 1dn dau ngay 18/02/2003, thay ddi lan thir 5 ngay 23/01/2026.

Gidy phép thanh lap va hoat dong cong ty chimg khoan s6: ]U;’GPHDKD do Chu tich Uy
ban Chimg khoén Nha nuéc cap lan ddLI ncray ]8f02f2003 va cac gidy phép diéu chmh tai
timg thoi diém; Gidy phép diéu chinh gin nhét sé: 03/GPPC-UBCK do UBCKNN cép ngay
06/01/2026.
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e Nghiép vu kinh doanh chinh:
= Méi gidi chitng khoan
- Tu doanh chimng khodn

Tu van dAu tu chimg khoan

- Béo lanh phat hanh chimg khoan

e Nguoi dai dién theo phap luat: Ong Lee Jun Hyuck, Chic vu: Téng Giam déc.
e Mai cb phiéu: Khong co
e San giao dich: Khéng ¢o

1.2. To6m tit qua trinh hinh thanh va phat trién ciia T6 Chire Phat Hanh

Nam 2019, Cong ty C6 phin Chimg khoén Pinetree, tién than [a Céng ty C6 phin Chimg khodn
HFT va trude dé 1a Céng ty C6 phan Chimg khodn Mé Kong, chinh thirc dugc ddi tén thanh
Pinetree va trd thanh thanh vién tai Viét Nam ctia Hanwha Investment and Securities Co.Ltd.,
thudc Tap doan Hanwha, mot trong mudi tap doan 16n nhat Han Qudc.

Tir 2019 dén nay, dong hanh véi chién luge phét trién cia Hanwha Investment & Securities.
Pinetree dang timg budc kién tao va xiy dung hé thdng nén tang tai chinh sé ning cao trai
nghiém, d& dang déu tu, gia ting gia tri va loi ich cho khach hang. Pinetree di gidi thidu ba tmg
dung di dong vé dau tu va hé théng Web Trading cling hé thdng core véi nang lyc chiu tai cao
va dé mo linh hoat nham dép tmg toan dién cac nhu cau giao dich ctia Nha déu tur trén nén tang
s6. Cac ddu mébe quan trong ctia Cong ty cu thé nhur sau:

Biang 1: Ching duong phat trién ciia Pinetree

Céng ty C6 phan Chiing khodn Mé Kéng duge thanh 1ap va la mét trong 10

02/2003

1022017  Déi tén thanh Céng ty CS phan Chimg khoan HFT

Diang ky niém yét ¢6 phiéu trén hé théng giao dich UPCOM (HNX) vé&i ma

Ll ching khoan HFT

04/2019  HFT tré thanh thanh vién cia Hanwha Investment & Securities (Han Qudc)

09/2019  HFT tang von diéu 1& 1én 615 ty dong dé md rong hoat dong kinh doanh

11/2019  HFT doi tén thanh Cong ty C6 phan Chimg khodn Pinetree
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Nam

12/2019

06/2020

10/2020

02/2021

07/2021

12/2021

10/2022

12/2022

03/2023

11/2023

11/2023

07/2024

10/2024
03/2025

11/2025

Sur Kign

Ra mat trng dung giao dich trén dién thoai (Stock123 va AlphaTrading).
Stock123 1a img dyng dau tién tai Viét Nam cho phép nguoi ding mé rong
kién thuc va terc hanh dau tu o trén Lung mot ing dung

Cong ly lh uc hlg:n huy dang ky cong ty dai chung nham phu hop voi co céu so
hiru va dinh hudng phét trién trong giai doan mdi.

Chinh thic dua vao van hanh hé thong core mai hién dai tir Han Qudc
Pinetree tang von diéu I¢€ 1én 815 ty dong

Thuong hiéu duy nhét dat duoc giai thudng “Cong ty Chimg khoan cé budc
chuyéﬂ minh manh mé& vé CNTT” trong khudn khé Dién dan Dich vu Tai

chinh do Tép doan Dir liéu Quéc té va Hiép héi Kinh doanh Chimg khodn Viét |
Nam t6 chiirc 5

Pinetree tang vbn diéu 1é 1én 970 ty dc‘mg’, dong thoi ra m{flt ung dung PineX |
nham hoan thién hé sinh thai tmg dung s6 phuc vu Nha dau tu tir buée dau lam |
quen thi trucmg cho dén khi tré thanh nhiig Nha dau tu kinh nghiém

Huy dang ky chimg khoan vOi ma chimg khoan HFT clo khong con la cong ty
dai chiing.

Pinetree chinh thirc giao dich trai phiéu PineB nham chia sé co hgi dau tu voi
khach hang, giup khach hang da dang héa danh muyc dau tu

Pmetree chinh thire cung cép danh muc dau tur PlneFolio nham da dang hoa co
hoi diu tu véi khach hang

Pinetree nhan gidy chimg nhan du didu kién kinh doanh chimg khoan phéi sinh
va cung cap dich vu bt trir, thanh todn giao dich chirng khoan phai sinh

Trd thanh thanh vién giao dich tréi phiéu doanh nghiép riéng 1é cua Sé giao

dich cht’mg khoa’m Vi{:t Nam

' Ra mét san pham Phai smh PmeF uture

Tro thanh thanh vién giao dich cong cu ng cua S& Giao dlch Chimg khoan
; Vlf;t Nam

' Pinetree tang vbn diéu 1& 1én 1.008.8 ty dong

E Top 10 cong ty chung khoan cd chh vu bén 1¢ t6t nhat thi truomg chimg

khoan Viét Nam 2025 do VietnamBiz binh chon

Nguon: Pinelree
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1.3. Co chu td chirc ciia TH Chire Phat Hanh

Tai thoi diém phat hanh Ban céo bach nay, Td Chirc Phat Hanh khéng c6 cong ty con va cong
ty lién két.

1.4.  Co chu quan tri va bd may quan Iy ciia Té Chire Phat Hanh

Hinh 2: So' dd co ciu by may quan Iy ciia Pinetree

AN RAER SR

BT BN O AN THE |

TONG GIAM DOC |

Phiwg Ly . Ihing Fhimg o Phing Phieg i Phing 4 i
Hing 3 AN Pt Dk 1e Iy PRt i Ph Fhing lé Nanch ¥k Fhlug g ohié Fhiing i | Frbong Ty | | b
) ; i Nisiin feivsie
g Bt deibn o] . R 2 Quin i * i 4 Pl " s e} Jre Mg fef
v g ey Bl Wlarketing Nin s ity s il | elink vt Tefin Phan tigh dnanl : |
: 1 thiag ; Vi frinly 4 e vill v D
tin Mg sil Tiegpe Nie i

Nguébn: Pinetree
1.4.1. Pai hdi dong Cé dong
Dai hoi déng C6 dong 14 co quan quyét dinh cao nhét cia Pinetree, bao gdm tat ca cac C6 dong
6 quyén biéu quyét, hoat dong théng qua cude hop Dai hoi ddng C6 dong thudng nién, Dai hoi
ddng C6 dong bat thudng va théng qua viée ldy v kién bang vin ban.
1.4.2. Hoi dong Quan tri
Hoi ddng Quan tri 1a co quan quéan tri Cong ty, ¢6 toan quyén nhén danh Cong ty dé quyét dinh,
thuc hién céc quyén va nghia vu ctia Cong ty khéng thude thim quyén cia Dai hdi déng cd dong.
Héi déng Quén tri Pinetree gém 03 thanh vién.
1.4.3. Tong Giam déc
Téng Gidm dbe 1a nguai diéu hanh cong viéc kinh doanh hang ngay cia Cong ty, chiu su giam
sat cua Hoi déng Quan tri va chiu trach nhiém trudge Hoi déng Quan tri, trudc phap luat vé viée
thuc hién cac quyén va nghia vu dugc giao theo quy dinh tai Diéu 16 ctia Cong ty.
1.4.4. Ban Kiém soat
Ban Kiém sodt 1a co quan do Pai hoi ddng C6 dong bau ra, thay mit cdc C6 dong dé kiém soét,
danh gia mot cach doc lap, khach quan va trung thuc moi hoat dong kinh doanh, quan tri va diéu
hanh Pinetree, thuc trang tai chinh Pinetree va chiu trach nhiém trudc Dai hdi déng Cé dong
trong thuc hién nhiém vu dugc giao. Ban Kiém sodt Pinetree gdbm 03 thanh vién.

12
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1.4.5. Cac phong ban ciia Cong ty:

Tai thoi diém phét hanh Ban cdo bach, Pinetree dugc td chirc theo co ciu td chic g&“)m 5 khoi
chirc nang va 6 phong ban chuyén moén doc lap:

e Kh6i CNTT: Chiu trach nhiém phat trién cdc san pham c6ng nghé va quan 1y hoat dong cong
nghé thong tin cua Pinetree.

o Khoi Ban lé: Chiu trach nhiém doi vdi hoat dong marketing, phét trién va kinh doanh céc
san pham dugc chuan héa cho cac khach hang ban le.

A ‘A * o L - A - o A A o ~ ~ 3+ . m
e Khoi Chién lugc Nén tang: Chju trach nhi¢ém phat trién nén tang cong nghé, trai nghiém
khéach hang qua cdc san pham cong nghé ctia Cong ty.

e Khoi K& hoach va Quan tri: Chiu trach nhiém quan tri van hanh cac hoat dong giao dich
ching khoan, nguon von, cdng bo théng tin, hoach dinh chién luge va theo doi ké hoach kinh
doanh cua Cong ty.

e Khoi Nhén sur va Thuong hiéu: Chiu trach nhiém cac hoat dong vé tuyén dung, quan tri nhan
su va lién két ndi bd ctia Cong ty.

e Phong K& toan: Chiu trach nhiém xur ly tat ca cac khoan thanh todn ctia Cong ty, cung cép
thong tin tai chinh va bao cdo kip thoi, trung thye. va thuc hién céc tha tuc, giao dich véi cc
co quan c6 tham quyén lién quan.

s Phong Phap ché Tuén thi: Tu van céc quy dinh phap luat lién quan dén hoat dong Cong ty,
soan thao, ra soat cac van ban phap 1y, hop dong, thoa thuén; Xay dung, cép nhat chinh sach,
quy trinh ndi bd nham dam bao phi hop véi quy dinh ctia phap luat; Dao tao, tuyén truyén,
nang cao nhan thirc vé phap Iy va chinh sach tuén thu; Theo ddi. danh gia va phat hién céc
rii ro phap 1y va tham gia xir Iy khiéu nai, tranh chap phép ly cta Cong ty.

e B6 phan Kiém soat ndi bo: Kiém tra va gidm st viéc tuan tha phép luat, diéu I8 cong ty va
cac quy trinh ndi bd; Pam bao cac hoat dong kinh doanh. giao dich ca nhan cua nhan vién
khéng xung dot lgi ich va tuan thu dao dirc nghé nghiép; Giam sat an toan tai chinh, viéc
tach biét va bao quan tai san khach hang, tudn thi quy dinh vé phong chéng ria tién va cac
nhiém vu khac duge phan giao.

e Phong Quan tri Rui ro: Chiu trach nhiém xéy dung khung quan tri ri ro, bao gdbm cac chinh
sach, quy trinh, han mirc quan tri rdi ro, theo doi, dam bao thuc hi¢n khung quan tri rti ro da
xay dung, dong thoi nhan dién, danh gia va do ludng rii ro dbi véi cac hoat dong kinh doanh
cua Cong ty.

e Phong Phan tich: Chiju trdch nhiém phan tich, theo doi bién dong thi truong chimg khodn,
tinh hinh kinh doanh cua cdc doanh nghiép niém yeét va bién soan bdo cdo/video phéan tich
dé cung cap cho Khach hang cia Céng ty.

e Phong Tu doanh: Chiju trdch nhiém xdy dung chién lugce kinh doanh cho cac hoat dong dau
A A z A ] \ * A 5 - A 4. s . A - + A A
tur de toi uu héa hiéu qua dong tién cua Cong ty, dong thoi phat trién cac san pham dau tu
gitip Khach hang quan Iy tai san hiéu qua.

e Phong Ngan hang Dau tu: Chiu trach nhiém cung c4p cac dich vy tu vén tai chinh hudéng dén
Khéach hang, bao gdm t6 chirc, cdu tric va thuce hién céc giao dich lién quan dén Ngan hang
Piu tu. Béng thoi, thuc hién cac hoat dong tu vén bdo lanh phat hanh ) phiéu, trai phiéu
doanh nghiép.

A

1.5.  Danh siach ¢6 déng nam giir tir 5% trd 1én von ¢6 phin ciia cdng ty va nhirg nguoi

¢6 lién quan; Danh sich ¢6 dong sang lap va ti I¢€ ¢6 phin nam giir
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1.5.1. Danh sach ¢ déng nim giir tir 5% tré 1én von ¢b phén ciia Cong ty va nhiing nguoi
¢6 lién quan
Bing 2: Danh sach c6 déng nam giir tir 5% tro 1én von ¢ phin ciia Cong ty tai
ngay 31/07/2026

S6 CCCD/H) Dia chi try sé

; ~ A A A A F A -
STE (L EERA o i Bikh, || el Djaeht | DEXTLEOPRAR TR
chirc/ca nhan e I R nam giit (VND) (%)
ngay cap, noi cap lién hé
1 e 19/07/1962, Toa NBACUNEPO™ 1y 108.726.160.000 | 99,993%

gu, Seoul, Han
Quoc

16, Doracul-ro,
Deogyang-gu,

and Securities
Co., Ltd
Ngudi ¢6 lién
quan cua cd

an Quan Seoul

M800V3549,
26/08/2025, Bo

2o Ono e 0

1.1 | dong: Ong Rugosi Gio Han Goyang-sh 0 0,00%

Yoon Jong Quéd Gyeonggi-do,

Woo e Han Quoc

TS | v, | S0
1.2 | déng: (A]ng 16{0&{20.24" B‘(‘J Yeongdeungpo- 0| 0,00%

; Ngoai Giao Han
Lee Joong Qubc gu, Seoul, Han
Yong Qudce
TONG CONG 1.008.726.160.000 | 99,993%

* Céng ty cam két rang, nguoi cé lién quan cia Hanwha Investment and Securities Co., Ltd
khéng sé hitu ¢6 phdn ciia Cong ty va khong s hitu trén 5% c6 phdn tai cong ty ching khodn
khdc.

Bang 3: Danh sach nhitng Nguoi ¢é lién quan cia Cong ty

: Chire vu fai | Thoi diem | Thoi diém
Tén to chire/ | cong ty/ Moi | batdaula | khong con =il
STT | Canhan | quanhévéi | ngwdico |13 ngudico L
Cong ty lién quan | lién quan
Hanwha
Investment and | Coéng ty me, " .
I Securities Co., cb dong 16n cefis@lla | Bhongeg
Ltd
Theo Nghi quyét sd
01/2026/NQ-DHDCDH
ngdy 24/04/2026 cia
Chu tich s | Daihoi dong c6 dong
2 | Yoon Jong Woo HDQT 24/04/2026 | Khong c¢6 va Nghi quyét s
05/2026/NQ-HPQT
ngay 29/04/2026 cua
Ho6i dong Quan tri
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! Chire vu tai | Thoi diém | Thoi diém
Tén to chire/ | cong ty/ Moi | batdaula | khéng con eyl
L Ca nhén quan hé véi | nguoicéd | la ngudi cd S
Cong ty lién quan | lién quan
W— Theo Nghi quyét so
G 09/2019/NQ-HPQT
ph'ép ngay 26/08/2019 cua
3 |LeeJunHyuck |luatThanh |26/08/2019 | Khéng cé gz;‘?gzgfi‘“ e
vién :
——" 01/2026/NQ-BDHDBCD
ngﬁ gg:“g ngdy 24/04/2026 cia
! Dai hoi dong ¢ dong
Theo Nghi quyét s&
02/2024/NQ-BHDBCH
ngay 29/11/2024 cua
b <l Dai hoi ddng ¢b dong
HPQT/ va Nghi quyét s6
' T 5 .| 01/2026/NQ-DHDCD
4 | Shin Jae Yeol {:gu? gr?c_rc 29/11/2024 | Khong ¢o nedy 24/04/2026 cuia
e sl Pai hoi dong ¢b dong
CBTT . A
va Giay ay quyen thuc
hién CBTT s0
05/2026/GUQ-PTSV
ngay 16/03/2026
’ Theo Nghi quyét s6
Pinh Thi Lan K& toan % .| 12A/2019/NQ-HPQT
3 | Phuong g GHL0/2019' | Khonged | a0 64716/2019 cila
Hoi ddng Quan tri
Theo Nghi quyét s6
01/2023/NQ- BPHDBCD
. ngay 05/05/2023 cua
6 Nguyen Thach Tl:L}'(‘J'ng I?xan 05/05/2023 | Khéng cb Dai h@ildﬁng’ 0 dong
Hoan Kiém soat va Nghi quyét s6
01/2026/NQ-BKS ngay
29/04/2026 cia Ban
Kiém soat
g o Theo Nghi quyét s6
Thanh vién d
7 | Tee Joong Yere | Bankibn  |28080006 | Kidnges | -2026NQ-BHICR
Sodt ngay 24/04/2026 cua
Pai hoi dong co dong
Thanh vién Theo Nghi quyét so
Hoang Thi 2 5 Ao | 01/2026/NQ-DHDCD
8 | Thanh Hai gsgtl(lem 24/04/2026 | Khong cd | oy 94/04/2026 ciia
Dai hoi dong co déng
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1.5.2. Danh sich c6 dong sang 1ap va ti ¢ ¢6 phdn nim giir

Céc cb dong sang 1ap ctia Cong ty C6 phén Chiing khoén Pinetree khong con nim gitt ¢ phan

cua Cong ty.

1.6.  Danh sach nhitng cong ty me va cong ty con ciia T6 Chirec Phat Hanh, nhimg cong
ty ma T6 Chic Phat Hanh dang nim giir quyén kiém sodt hodc ¢ phan chi phéi,
nhiing céng ty nim quyén kiém soat hofic ¢b phin chi phéi dbi véi T6 Chire Phat
Hanh

1.6.1. Céng ty me nim quyén kiém soat hodc cd phén chi phdi d6ivéi Té Chire Phat Hanh:

o Tén Cong ty: HANWHA INVESTMENT & SECURITIES CO., LTD.
e Ngay thanh lap: 19/07/1962
o Tru sd chinh: 56 Yeoui-daero Youngdeungpo-Gu, Seoul, Han Qudc

e S ding ky doanh nghiép: CNPKKD sb: 110111-0003155 cp ngay: 19/07/1962 béi
Toa an Quén Scoul

e Hoat dong kinh doanh chinh: Mbi giéi chiig khodn, Cho thué Bat dong sin
e Ty 1é s& hitu tai TS Chire Phat Hanh: 99,993% (twong duong 100.872.616 ¢6 phiéu)

1.6.2. Danh sach cac cong ty con ma T Chive Phat Hanh nim quyén kiém soat hodc ¢
phén, phin v6n gop chi phoi:

Khong cé.

1.6.3. Danh sach cdc cong ty nim quyén kiém soat hoiic ¢ phin chi phdi ddi véi Té Chire
Phat Hanh:

Khong co.
1.7. Théng tin vé thanh vién Hgi dong Quan tri, Téng Giam déc, Ban Kiém Soat, Ké

toan trudng

1.7.1. Hoi ddng Quan tri

STT Thanh vien HDQT Chire vu
1 Ong Yoon Jong Woo Chu tich HDQT
2 Ong Lee Jun Hyuck Thanh vién HDQT
3 Ong Shin Jae Yeol Thanh vién HDQT

i.  Ong Yoon Jong Woo - Chii tich HDQT
e Trinh d¢: Cir nhan.
o f)ng Yoon Jong Woo ¢6 hon 15 nam kinh nghiém lam viée tai Hanwha Investment and

Securities Co., Ltd., ddm nhiém nhiéu vi tri quan Iy cap cao. Ong tlng gift chirc Giam
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dbe Khdi Kinh doanh truc tuyén, Giam ddc Khdi, Bo phan Hoach dinh Kinh doanh Ban
1é, Giam dbc Khoi. Bo phan Quan ly nguén nhan lyc va hién la Trudng Bo phin HO trg
Kinh doanh Toan cau. Ong duoc bd nhiém giir chie Cha tich Hoi dong Quan tri cta
Pinetree tir ngay 29/04/2026, déng thoi tiép tuc dam nhiém vai trd Trudng B phan Hb
trg Kinh doanh Toan cau tai Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.

ii.  Ong Lee Jun Hyuck - Thanh vién HPQT

e Thac sy Thong ké Kinh té, Pai hoc Columbia, M¥; Ctr nhan Kinh té, Dai hoc Quéc gia
Seoul, Han Quéc.

e Ching chi hanh nghé ching khoan: Chimg chi hanh nghé Phan tich tai chinh sé
002512/PTTC cép ngay 15/08/2019.

o Ong Lee Jun Hyuck c6 trén 20 nam kinh nghiém vé mang san phim tai chinh, dau tu.
Vi thi trudng Viét Nam 6ng da cé nhidu nim tim hiéu va tham gia vao thi truong ching
khodn Viét Nam trong bd phdn Kinh doanh toan cau ciia Hanwha Investment & Securities
Co.,; Ltd,

e Ong d tich lily hon 15 nam kinh nghiém tai cac chirc vu quan 1y, gidm déc cac bd phén
kinh doanh toan céu, san phdm phai sinh, chién luoc déu tu va kinh doanh toan cau tai
Hanwha Investment & Securities trudc khi 1a Tong Gidm déc Cong ty C6 phin Ching
khoan Pinetree tir ndim 2019.

iii.  Ong Shin Jae Yeol - Thanh vién HPQT

e Cu nhan Quan tri Kinh doanh, Dai hoc Soongsil, Han Quéc.

e Ong Shin Jae Yeol gia nhdp Pinetree tir thang 11/2024 v6i tu céch 1a thanh vién Ban
Kiém so4t ctia Cong ty. Trude khi dam nhiém vi tri ndy, dng da c6 nhiéu nam kinh nghiém
trong linh vuc quéan 1y hanh chinh, quan tri nguén nhén luc va timg giir chtc vu Giam
d6c Bo phan Ké hoach Nhan su tai Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.

1.7.2. Tong Gidm dbc — f)ng Lee Jun Hyuck
Vui long xem thong tin vé 6ng Lee Jun Hyuck - Téng Gidm doc duoc néu tai phan gidi thiéu
Hoi dong Quan tri tai muc 1.7.1 [ii] phia trén.

1.7.3. Ban Kiém soat

STT Thanh vién BKS Chire vu
] Ong Nguyén Thach Hoan Trudng Ban
2 Ong Lee Joong Yong Thénh vién
3 Ba Hoang Thi Thanh Hai Thanh vién

i.  Ong Nguyén Thach Hoan - Truong Ban Kiém sodt
e Cunhan Kinh té, Pai hoc Ngoai thuong Ha Noi.
o Ong Nguyén Thach Hoan ¢6 17 nam kinh nghiém céng téc tai céc vi trf nhu Trudng
nhom Bé phan Kiém todn doc lap, Truong nhém Bo phan Quan tri Véan hanh tai nhiéu
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cbng ty kiém todn va ngan hang uy tin, trong dé c6 Cong ty Kiém todn Ernst & Young,
Cong ty Kiém toan Asean, Ngan hang TMCP Bic A va Golden Field Co., Ltd (New
Zealand). Tai Pinetree, 6ng dugc bd nhiém lam Trudng Ban Kiém soét tir thang 5/2023.

ii.  Ong Lee Joong Yong - Thanh vién Ban Kiém sodt

e Trinh do: Thac si.

o Ong Lee Joong Yong hién dang giir chirc vu Giam déc Khéi, Bé phan Kiém todn tai
Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.. Gia nhdp cong ty tir nam 2006, dng ¢6 gin
20 nam kinh nghiém lam viéc tai nhiéu vi tri chuyén moén va quan ly, bao gom Truéng
Bo phéan Phéi sinh OTC va céc vai trd lién quan dén kiém toan. Ong duge b6 nhiém 1am
Thanh vién Ban Kiém soét cua Pinetree tir ngdy 24/04/2026, dong thoi tiép tuc dam
nhiém chire vu Giam déc Khéi Kiém toan tai Hanwha Investment and Securities Co.,
Ltd.

iii.  Ba Hoang Thi Thanh Hai - Thanh vién Ban Kiém sodt

e Trinh d0: Thac si.

o Ba Hoang Thi Thanh Hai hién dang git chirc vu Truéng Phong Phép ché & Tuén thi tai
Pinetree. Ba c¢6 hon 10 ndm kinh nghiém trong Iinh vuc phap ché va tuan thu, timg dam
nhiém céc vi trf quan trong tai nhiéu t& chirc tai chinh nhu Truéng Phong Phép ché &
Tuén thi tai Cong ty C6 phan Ching khodn DNSE, Truéng Bo phan Phép ché & Tuan
tha tai Céng ty Tai chinh TNHH Ngéan hang TMCP Sai Gon - Ha Néi (SHB Finance),
Chuyén gia Phap ché & Tuén thu tai Cong ty Tai chinh TNHH MB Shinsei va Trg 1y
Phép ly tai Ngan hang TMCP K§ thuong Viét Nam (Techcombank). Ba dugc bé nhiém
lam Thanh vién Ban Kiém soat ctia Pinetree tir ngay 24/04/2026, ddng thoi tiép tyc dam
nhiém chire vu Truéng Phong Phép ché & Tuén thi tai Pinetree.

1.7.4. K& toan truéng — Ba Pinh Thi Lan Phuong

o Cirnhan Kinh té, Pai hoc Tai chinh K& to4n Ha N&i; Cur nhan Ngoai ngir, Dai hoc Ngoai
ngir Ha Noi.

o Trude khi duoc bd nhiém vao vi tri K& toan trudng tai Pinetree vao nam 2019, ba Phuong
da tich lily 17 nam kinh nghiém dam nhiém vai trd K& toan trudng tai nhiéu té chirc tai
chinh uy tin, bao gdm Céng ty C6 phin Ching khodn Bao Viét, Cong ty Co phan Chiing
khodn Dau khi va Cong ty Tai chinh TNHH MTV Buu Dién.

1.8.  Thong tin vé nhin sw quén Iy rii ro lién quan téi hoat dong phat hanh chirng quyén:
C\ng Trin Anh Tuén — Chuyén vién phu trach Quan tri rii ro Kinh doanh chirng quyén

o Trinh do chuyén mén: Cir nhan Kinh té
o Chung chi chuyén mén: Chimg chi Phan tich Tai chinh CFA (CFA Charter Holder)
e Kinh nghi¢m:
- 2018 -2019: Tro ly kiém toan vién — Céng ty TNHH Kiém toan Deloitte Viét Nam
- 2020 - 2021: Chuyén vién cao cp tu vén tai san — Cong ty C6 phin Chimg khodn
Ky thuong
- 2021 - 2025: Trudng bd phan Chimg quyén c¢6 bao dam - Cong ty C8 phan Ching
khodn VNDIRECT
18
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- 2025 —nay: Chuyén vién phu trach Quan tri riii ro Kinh doanh chiing quyén - Céng
ty C6 phan Chirng khoan Pinetree

o C)ng Tuén c6 kinh nghiém 8 nam lam vi¢c trong linh vuc tai chinh — dau tur va hién dam
nhiém vi tri Chuyén vién B4 phan Quan tri rai ro Kinh doanh chimg quyén tai Pinetree.
Ong s& hitu nén tang chuyén mon sdu rong vé phén tich dau tu va quan tri rai ro, dugc
minh ching qua viéc dat danh vi CFA Charterholder — mot danh vi danh gia toan cau
trong linh vuc dau tu tai chinh, thé hién nang luc chuyén mén vuot trdi cing cam két
tuan thi cac chudn muc dao dic nghé nghiép quoc té. Véi kinh nghiém thuc tién phong
phti va hiéu biét sau sfic vé thi trudng tai chinh, 6ng Tudn hién dang dong vai trd quan
trong trong cdng tac quan tri rui ro kinh doanh chiing quyén tai Cong ty.

2, Cic thong tin vé két qua hoat dong ciia t6 chirc phat hanh chirng quyén c6 bio dam
2.1.  Tong hop tinh hinh hoat déng ciia Té Chirc Phat Hanh

Céc hoat dong kinh doanh chinh ctia Pinetree bao gom:

e Mobi gidi chimg khoéan

e Tu doanh ching khoén

e Tu van ddu tu chimg khoan

e Bao lanh phat hanh chimg khoan

e Hoat dong kinh doanh khéc: luu ky chimg khoan, cung cap dich vu ky qu¥, phan phdi chimg
chi qu¥....

Hoat dong mdi gidi chitng khodn va tw van dau tw chivng khodn

Tir nam 2019 cho dén nay, hoat dong méi gidi chimg khodn cua Pinetree duoc thuc hién theo
md hinh phi vat ly. Pinetree khéng phat trién chi nhanh, khdng ap dung md hinh méi gidi truyén
théng thong qua doi ngii nhan vién méi gidi truc tiép tai cac diém giao dich hay tai tru so Cong
ty, thay vao do, Pinetree tip trung vao viéc phét trién cong nghé va cac Gmg dung tién tién, gip
khach hang cé thé tu do va doc lap trong viéc du tu. Dong thoi, cong ty ludn chi dong tim kiém
céc don vi hop tac chién luge pht hop, nham mang lai gia tri tdi wu cho khach hang, dong thoi

dam bdo trai nghiém giao dich tién 1o1, nhanh chéng va chi phi thép nhét.

Tai Pinetree, Nha dau tu c6 thé d& dang mo tai khoan giao dich chimg khoén chi trong vong 2
phtit théng qua tinh ning mé tai khoan truc tuyén trén App hoiic Website ctia cong ty. Dong thoi.
Pinetree tiép tuc duy tri chinh séch phi giao dich 0% tron doi ngay tir dau cho cac Nha dau tu,

giup cac Nha dau tu tiét kiém chi phi va toi uvu hoa lgi nhudn trong sudt qua trinh giao dich.

Trong nam 2025, Pinetree tiép tuc day manh chién luge phat trién nguén nhan luc chat luong
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cao, dong thoi dAu tu manh vao nén tang cong nghé, san pham va dich vu nhim mang dén céc
co hdi dau tu hiéu qua va bén viing cho khach hang. Bi canh thi trudng ching khodn Viét Nam
trong ndm 2025 ghi nhan nhiéu bién déng dan xen, tuy nhién van duy tri xu huéng ting truong
tich cyc nho nén tang kinh té vi mé 6n dinh, thanh khoan cai thién va su tham gia ngay cing sdu

rong ctia nha dau tu ca nhan.

Nim 2025 cfing danh diu budc tién quan trong ctia Pinetree trong viéc ning cAp ha ting cong
nghé khi Cong ty di go-live thanh céng hé théng Core KRX. dap tng ddy di cic tiéu chudn k§
thudt va nghiép vu ciia thi truong, déng thoi trién khai hé thong OMS gitip téi uvu héa ludng giao
dich, ndng cao tc do xtr Iy 1énh va céi thién dang ké trai nghiém khach hang. Song song do,
Cong ty tiép tuc hoan thién céc nén tang giao dich nhur AlphaTrading, WTS va tich hgp Webview

trén céc g dung doi tac, hudng tdi ca nhan hoa hanh trinh dau tu.

Hoat dong m& rong hé sinh thai khéch hang cling dugc ddy manh thong qua hop téc véi céc déi
tac 16n nhu Viettel Digital (img dung Viettel Money) va VAM ((ing dung Topi), mang vé hon
10.000 tai khoan mé mdi trong ndm. Bén canh do, Pinetree tich cuc ddng hanh cling thé hé nha
dau tu tré théng qua cac chuong trinh hop tac, tai tro nén tang Stock123 cho céc cudc thi chimg
khoén tai nhidu truong dai hoc 16n nhu Pai hoe Bach khoa Ha N¢i, Pai hoc Ngoai Thuong, Dai
hoc Kinh t& Qubc dan, RMIT, Hoc vién Ngan hang, Hoc vién Ngoai giao, Dai hoc Vinh va Dai

hoc Pai Nam.

Nh& nhiing bude chudn bi bai ban va chién lugc phét trién pht hop, két qua hoat dong kinh
doanh cta Céng ty trong nam 2025 ghi nhén tang trudng tich cuc. Theo Béo cdo tai chinh ndm
2025 da duoc kiém toan, tng doanh thu hoat dong dat gan 391 ty ddng, ting 26,1% so v6éi nim
2024; loi nhuén sau thué dat 63 ty déng, tang 23,5%.

Riéng trong mang moi gidi, doanh thu dat khoang 47,9 ty dong, chiém 12,26% téng doanh thu,
tiép tuc khing dinh vai trd 1 mot trong nhitmg mang kinh doanh cét 1 ctia Cong ty. Véi chét
lugng dich vu ngay cang duge ndng cao, nam 2025 Pinetree da dugc vinh danh trong Top 10
cong ty c6 “Dich vu ban 1& tét nhét thi trudng chimg khoan Viét Nam”, phan dnh su ghi nhén
cta thi trudng ddi véi nhitng nd luc khong ngimg ctua Cong ty trong viée nng cao trai nghiém

khach hang.
Hoat ding dich vu hé tre (giao dich ky quy, ing trude tién bin, luu ky...)

Hoat déng dich vu tai chinh tiép tuc déng vai tro tru cot trong co céu doanh thu clia Pinetree
trong ndm 2025. Vi danh muyc chimg khoén cho vay ky qu§ nam trong danh muc quy dinh cua
UBCKNN, Céng ty khdng ngimg cai tién san pham nham dap Gmg nhu cau ngay cang da dang

cua nha dau tu.
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Diém ndi bat trong nam 1a viéc Pinetree trién khai céc goi san phdm P-Margin da dang, thay thé
cho chinh sach i suat ¢6 dinh truée day. Céc goéi margin duge thiét ké véi mirc 13i suat canh
tranh, tir 0%. phii hop v&i nhiéu phan khic khach hang khac nhau, tir nha dau tu méi, khach
hang khong thuong xuyén giao dich dén cdac nha diu tu chuyén nghi¢p. Cac chuong trinh
marketing di kem da mang lai hiéu qua rd rét khi ghi nhan hon 2.800 tai khoan maéi, déng gép

khoang 11% vao tang truéng du ng margin trong nam.

Nho chinh séch linh hoat va nhu cau str dung don bay tai chinh gia tang, theo bao cdo tai chinh
ndm 2025 da duoc kiém toan cua Cong ty, du ng cho vay ky qu¥ tai thoi diém cudi nim 2025
dat 2.918.3 ty dé‘mg, ting 52,6% so vdi cudi ndm 2024, cho thz‘iy toc do tang truong manh mé

clia mang nay.

Ca nam 2023, doanh thu tir hoat dong cho vay ky quy va cac khoan phai thu dat khoang 237,7
ty dong, tiép tuc chiém ty trong Ién nhat véi 60,79% téng doanh thu hoat dong, khing dinh vai
trd la ngudn thu chu luc cia Cong ty. Bén canh do, dich vu tng trudc tién ban vén duoc duy tri
vai chi phi canh tranh, gop ph?m t6i uu hoa dong tién va nang cao hi¢u qua déu tu cho khéch

hang.
Hoat dong Tuw doanh chieng khodn va cdc hoat dpng kinh doanh khdc

Trong nam 2025, Pinetree tiép tuc duy tri chién lugc phat trién can bing giita cac mang kinh

doanh, trong d6 hoat dong tu doanh va cac dich vu tai chinh khac c6 su tang truéng 6n dinh.

Theo bao cao tai chinh nam 2025 da dugc kiém todn ctia Cong ty, doanh thu tir hoat dong tu
doanh dat khoang 29.8 ty dong, chiém 7,62% téng doanh thu, phan anh kha ning tan dung co
hoi thi truong va nang lyc quan tri danh muc cua Cong ty. Bén canh d6, nhém doanh thu khac
(bao gdm hoat dong ngan hang dAu tu, bao lanh phat hanh, luu ky va cdc dich vu tai chinh khéc)
dat khoang 75.6 ty dong, chiém 19,33% téng doanh thu, cho thay su da dang héa ngudn thu ngay
cang ro nét.

Dang chi ¥, thang 10 ndm 2025, Pinetree chinh thirc nhan dugc Gidy chimg nhan ding ky chao
bén chimg quyén c¢6 dam bao cho 6 ma chiing quyén dau tién. Day la sin pham méi mang tinh
chién lugce, danh ddu bude tién quan trong trong viée ma rong danh muc san pham va hoan thién
hé sinh thai dich vu tai chinh ctia Cong ty.

Tinh dén ngay 31/12/2025, hoat dong phan phdi chimg quyén da ghi nhan nhimg két qua budc
dau tich cuc véi tdng gid tri phan phdi dat hon 1,235 ty dong, tuong tmg 2.634.000 ching quyén
duoc phan phéi ra thi truong. Mac dii méi trién khai trong thoi gian ngén, san phim nay duoc

ky vong s& tro thanh mot trong nhitng dong luc tang truéng mai cua Pinetree trong thoi gian tdi.
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Trong thoi gian qua, Cong ty di duy tri cac diéu kién can thiét dé thuc hién nghiép vu bao lanh
phét hanh theo quy dinh hién hanh. Tuy nhién, hoat dong kinh doanh cta Cong ty chu yéu tap
trung vao cdc mang mdi gidi chimg khoan, giao dich ky quy, ing trudc tién ban va luu ky chimg
khoan; do dé nghiép vu bao lanh phat hanh chua déng gép vao co ciu doanh thu ctia Cong ty
trong giai doan bao cdo. Trong thoi gian t&i, Cong ty sé tiép tuc nghién ctru, phat trién va khai
théc cdc co hdi kinh doanh phit hop nham nang cao hiéu qua trién khai nghiép vu bao lanh phat

hanh, trén co s& nhu cau cua thi trudng va dinh hudng phét trién ctia Cong ty.

Song song va&i do, Pinetree tiép tuc déu tu manh véao ha ting cong nghé vdi viée trién khai hang
loat du 4n quan trong nhu hé thong High Availability cho Mobile App, nang cap toan dién ha
tang CNTT, ting cudng an ninh thong tin, eKYC va hé théng gidm sat van hanh 24/7. Nhiing
cai tién nay khéng chi néng cao tinh 6n dinh va bao mat ma con tao nén tang viing chic cho viéc
ma rdng quy mo hoat dong trong tuong lai.

Nhin chung, nim 2025 danh ddu mét bude tién quan trong ctia Pinetree trong hanh trinh phat
trién, véi su tang truong ddng déu & cdc mang kinh doanh, nén tang cong nghé duoc ciing c6 va
trai nghiém khéch hang khéng ngimg dugc ning cao. Nhing két qua dat duogc 14 tién dé quan
trong dé Céng ty tiép tuc m& rong thi phan va khing dinh vi thé trén thi truéng chiing khodn
Viét Nam trong cdc nam tiép theo.

Hinh 3. Co' cdu doanh thu hoat ddng nim 2025 ciia Pinetree

”H”H“Ii It Doanh thu méi gidgi

12,26%
i

19,33% |

# Lai tir cac khoan cho vay
va phai thu

£7.62%

= Doanh thu tur doanh

Doanh thu khéc

Nguon: BCTC kiém todn nam 2023 ctia Pinetree
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Nam 2026 duoc ky vong sé tiép tuc 1a mot giai doan tang trudng tich cuc clia thi truong chimg
khoan Viét Nam trong bdi canh nén kinh té duy tri da phuc hdi 6n dinh, lam phét duoc kiém soat
va céc chinh sach hd tro ting trudng tiép tuc duoc trién khai. Bén canh d6, viéc van hanh én
dinh hé thong KRX sau giai doan trién khai, ciing vai tién trinh ning hang thi truong va dong
von dau tu nude ngoai ¢é xu hudng quay trd lai, duoc k¥ vong sé tao thém dong luc thic diy
thanh khoan va ning cao chét luong thi trudong. Trong bdi canh do, véi vai tro 1a dbi tac dong
hanh tin cdy ca nha dau tu, Pinetree s& tiép tuc chii dong thich (mg véi dién bién thi truomg, day
manh phat trién cac san pham, dich vu tai chinh chuyén sau va linh hoat hon, ddng thoi mé rong
hé sinh thai nén tang s6 nhdm t6i wu trai nghiém khach hang. Song song, Cong ty sé tiép tuc
nang cao ning lyc quan tri, ting cudng kiém sodt rii ro, tudn thii va minh bach héa hoat déng,
hudng téi muc tidu phat trién hiéu qua, an toan va bén vimg trong dai han.

Cdc tranh chﬁ'pﬂcién tung ma cong ty dang gip phdi va dién bién tai thoi diém hién tai (néu
co)

Hién nay, Cong ty dang c¢6 tranh chap phat sinh tir hgp ddng md tai khoan giao dich chiing khoén
v6i 03 khach hang lién quan dén giao dich chimg khoén co s&. Céc tranh chép phét sinh trong
giai doan trude nam 2013, Cong ty da thuc hién cung cap thong tin va phdi hop lam viéc véi co
quan diéu tra va Toa an, dén thoi diém hién tai, Cong ty van tiép tuc theo ddi vu viée va chua cé
céc cap nhat bo sung thém vé tinh hinh ctia céc tranh chap.

Céc tranh chap/kién tung tinh dén thoi diém hién tai khong lam anh hudng déng ké dén tinh hinh
hoat dong kinh doanh cua T6 Chure Phat Hanh.

2.2.  Bio cio két qui hoat dong kinh doanh trong 02 nim gin nhét va liy ké dén quy
A A
gan nhat

Bing 4: Bio cio két qua hoat dong kinh doanh trong 02 nim gin nhét va liy ké dén quy
gé“ln nhét

Don vi: triéu dong

L g - | %tiang | Ly kédén

Chi tiéu Nim 2024 Nim 2025 el quy 1172026
Téng gia tri tai san 3.377.591 4.788.871 42% 4.414.123
aanh t esc hotdons 309.988 | 390.976 26% 211.468
kinh doanh
Lo nhuflh bir-eqc ot ohiig 63.858 78.538 23% 27.423
kinh doanh
Loi nhuan khac 10 210 2000% 0,16
Loi nhuén trude thué 63.868 78.748 23% 27.423
Loi nhuén sau thué 51.057 62.998 23% 21.939

Nguén: BCTC ncim 2024, ndm 2025 da kiém todn va BCTC sodt xét 6 thang ddu ndm 2026 cia
Pinetree.
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Pinetree c6 tong tai san dén 31/12/2025 dat hon 4.788 ty ddng, ting gin 42% so véi cudi nam
2024, doanh thu tir cac hoat dong kinh doanh va i nhuéan trude thué cling 1an luot tang 26% va
23% so véi niim 2024, Cong ty dang duy tri cdc ty 1 tai chinh lanh manh, can d6i cdu tric ngudn
vbn, cé tiém ning huy dong thém cic ngudn von trong twong lai va md rong danh myc tai san
ctia Céng ty trong mang tu doanh, gia ting tong tai san clia Cong ty.

2.3.  Cic chitng quyén ma cong ty di phat hanh

Céc chimg quyén c6 bao dam ma Pinetree da phat hanh déu la chimg quyén c6 bao dam thude:
o Loai chimg quyén: Chiing quyén mua.

+ A - X r A \ v s ~ - A - ‘n A
e Kiéu chimg quyén: Ching quyén ma nguoi s& hitu chimg quyén chi duge thuc hién quyén
tai ngay dao han.

o Phuong thirc thuc hién ching quyén: chimg quyén dugc thanh todn bang tién.
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Bing 5: Danh siach cic chirng quyén ¢6 bio dim do Céng ty Cé phan Chirng khosn
Pinetree phat hanh tinh dén ngay 31/07/2026

M Ty 16 h lusi
Tén ching | Mi chimg | ching | Thai | Ngay ddo | Gid thue Y% | Séurgng | n yng
Lt én uyén khoin | han hgn hién‘ MO | bk | & dang
qnye e o ? : dbi n” niém
s g vét
Chimng
FPT/PINE 04 Da
9/02/2026 | 113.321 | 4,9485:1 | 1.000.000 | da 0
1| trepicp | CFPT2530 FPT | ing | 09/02/2026 4.9485:1 | 1 00 hzz
U/M4M/CA .
SH/25-01
Ching
FPT/PINE 7 B
9 2 2 5 £+ 1
2 | | SRET25H FPT | | ing | 110572026 | 113321 | 5038211 | 1.000.000 lc::z 0
U/7M/CA '
SH/25-01
Ching
gl'lr};;fl;m[% 04 Da
TB2534 y 09/02/2026 | 71.700 2:1 1.000.000 | da 0
3 | trep/ge | ©STB233 SIB | g ha:
U/AM/CA :
SH/25-01
Chimg
STB/PINE 07 - e
STB253 11/05/2026 | 71.700 1 1.000.000 | di 0
4 | sppesevy | GSTB283S STB | ing | 1110512026 3 000.00 h::::
U/7M/CA '
SH/25-01
Ching
[\!:I:Bé?P!NE 04 i
s |0 | cvpB2529 | VPB " 09/02/2026 | 37.800 11 1.000.000 | déo 0
IREE/C/E thang han
U/4AMICA '
SH/25-01
Chimg
VPRPINE . Da
"VPB253 v /05/202 8 I 000.000 | d4 0
6 | mep/cE | CVPB2530 PB | |ing | 11052026 | 37:800 I 1.000.00 h::
U/TM/CA !
SH/25-01
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Tinh hinh tudn tht nghia vu thanh toén chimg quyén c6 bao dam, cdc san pham tai chinh
khéc ctia Cong ty: Cong ty bit diu trién khai chao ban san pham tai chinh 13 chimg quyén ¢6
béo dam tir ndm 2025. K& tir thoi diém d6 dén nay, Cong ty luén tuan thu diy da, kip thoi cdc
nghfa vu thanh toan dbi v&i chimg quyén c6 bao dam khi dén han ddo han, phit hop véi quy
dinh ctia co quan nha nude c6 thim quyén. Ngoai ra, Cong ty chua timg phét hanh san phim

tai chinh nao khic

Trong thoi gian téi, Cong ty cam két tiép tuc thuc hién day du va ding han céc nghia vu
thanh todn ddi véi nha ddu tu theo quy dinh tai Diém e Khoan 1 Diéu 202 Nghi dinh
155/2020/NP-CP ngay 31/12/2020 ctia Chinh phii va Diém g Khodn 1 Biéu 202a dugc bé
sung bdi Khoan 72 Diéu 1 Nghi dinh 245/2025/ND-CP ngay 11/09/2025 cta Chinh phu, ap

dung dbi véi chimg quyén c6 bao dam va cac san pham tai chinh khac (néu cd).
3. Tinh hinh tai chinh

3.1.  Thanh toan cac khoan ng dén han

Céc khoan ng cia T6 Chire Phat Hanh déu dugc thanh todn day du va ding han trong nhiing

nam qua.
3.2.  Cac khoan phai ngp theo luit dinh
T6 Chire Phat Hanh luén thuc hién ndp céc khoan phai ndp theo luat dinh.

3.3.  Téng dw ng vay
Bing 6: Tong dw ng vay

Don vi: triéu dong

STT Piu muc - 31/12/2024 31/12/2025 | Quy 1172026
I | No vay ngén han - 1.804.600 3.056.500 2.759.500
2 | No vay trung va dai han 0 0 0
3 | Du ng bao lanh 0 0 0

Téng ng vay 1.804.600 3.056.500 2.759.500
Trong d6 No qua han 0 0 0
- No qua han ngén han 0 0 0
- No qua han trung va dai han 0 0 0

Nguon: BCTC néim 2024, ndim 2025 da kiém todn va BCTC sodt xét 6 thang dau nam 2026 ctia
Pinetree.
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3.4.  Tinh hinh cong n¢ hién nay
Bing 7: Tong cic khoin phii thu va cho vay

Don vi: tricu dﬁng
STT Diu muc 31/12/2024 | 31/12/2025 | Quy I1/2026
1 Cac khoan cho vay 1.912.879 2.918.330 2.748.433
2 | Cac khoan phai thu 28.358 58.995 54.462
3 | Tra trude cho ngudi ban 367 51 -
4 :S:;t:;:;cac dich vu cong ty chirg khoén 83 197 7
5 | Céc khoan phai thu khac 103 3.865 90
Tong 1.941.790 | 2.981.438 2.803.057

Nguon: BCTC ncim 2024, niam 2025 da kiém todn va BCTC sodt xét 6 thang ddu nim 2026 ciia
Pinetree.

Bang 8: Tong cac khodn phai tri (bao gom dw no vay)

Don vi: tri¢u dong

STT Piu muc 31/12/2024 31/12/2025 | Quy 11/2026
1 | No phai tra ngén han 1.826.381 3.174.497 2.777.678

2 | No phai tra dai han 0 63 60
Téng 1.826.381 3.174.560 2.777.738

Nguén: BCTC ném 2024, nam 2025 da kiém todn va BCTC sodt xét 6 thang déiu ndm 2026 ciia
Pinetree.

T6 Chire Phét Hanh dang duy tri sy c¢An dbi tai chinh kha 6t gitta céc khoan phai thu va phai tra.
Mire d§ quan ly tai chinh cta Pinetree thé hién su 6n dinh va kha nang duy tri thanh khoan hi¢u

qua.

3.5,

Cic chi tiéu tai chinh chii yéu

Béng 9: Cic chi tiéu tai chinh chii yéu

Don vi: triéu dong

Cac chi tiéu Nim 2024 Niam 2025 Ghi chu
1. Chi tiéu vé an toan tai chinh
- Gia tri von kha dung: 1.461.370 | 1.514.617
- Rui ro thi truong 75.569 111.239
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Cc chi tiéu Nim 2024 | Nam 2025 | Ghichu
- Rui ro thanh toan 40.062 46.821
- Ruii ro hoat dong 50.000 50.000
- Rui ro tang thém » .
-T"é“iglz?ﬁ\fié:z}klié dung (Gia tri vén kha dung/ 882.30% 727.97%
2. Chi tiéu vé kha niing thanh todn
;1 ;e sb thanh toan ngén han: TSLD/No ngin L8] 1,49
- Hé sb than,h toan nhanh: (TSLD — Hang tén 181 | 49
kho)/No¢ ngén han : '
3. Chi tiéu vé co ciu von
- Hé sb No/Téng tai san 0,54 0,66
- Hé s6 No/Vén chii s& hitu 1,18 1,97
4. Chi tiéu vé kha niing sinh 1o
- H¢ sb Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 16,47% 16,11%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Von chi so hitu 3,29% 3.90%
- Hé sb Loi nhuén sau thué/Tdng tai san 1,51% 1,32%
- Thu nhép trén c¢b phan (EPS) 506 624

Ngué‘n: BCTC kiém todn, Bdo cdo TLATTC kiém todn ndm 2024, nam 2025 cua Pinetree.
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CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Thong tin chung vé chimg quyén cO bio dam

Tén chiing quyén: Chimg quyén MSN/PINETREE/11M/26-03

Tén (ma) ching khoan co so: MSN

T Chire Phat Hanh chimg khoén co sé: Cong ty C6 phin Tap doan Masan

Loai chiing quyén: Chimg quyén mua

Kiéu thuc hién: Chimg quyén ma ngudi s¢ hitu chimg quyén chi duoc thue hién quyén
tai ngay dao han.

Phuong thire thuc hién chimg quyén: Ching quyén duoc thanh todn bing tién.

Thaot han: 11 thang

Ngay phét hanh du kién: Trong vong 15 (mudi lim) ngay 1am viéc ké tir ngay Uy Ban
Chimg Khodn Nha Nuéc cép Gidy chimg nhan diang ky chdo ban chimg quyén c6 bio
dam. Ngay phat hanh chinh thirc sé duoe cong b cu thé trong Thong bio phat hanh
chimg quyén c6 bao dam cua Pinetree.

Ngay giao dich cubi ciing du kién: Trude 02 ngay lam viée cia ngay ddo han du kién.
Ngay ddo han du kién: Sau 11 thang ké tir ngdy phat hanh du kién. Ngay d4o han chinh
thirc s& duge cong bd cy thé trong Thong bao phat hanh ching quyén cé bao dam cia
Pinetree.

Ty 1é chuyén ddi: 05:01 (05 chimg quyén quy ddi thanh 01 cb phiéu)

Gié thuc hién du kién: Trong khoang tir thip hon khong qué 20% dén cao hon khéng qué
20% so véi gia dong clra ciia chimg khodn co sé tai ngdy giao dich lién trude ngay thong
bdo phét hanh. Gid thuc hién cu thé s& duoc cong bd tai Théng béo phat hanh chimg
quyén c6 bao dam ciia Pinetree.

Tai san biao dam thanh toan: Tién hodc chimg chi tién gui hoac hop déng tién gui tai
Ngan hang luu ky.

Gi4 tri tai san bao dam thanh toan: Téi thiéu 50% gi4 tri chimg quyén c6 bao dam duoc
phép chao ban.

Gi chdo ban du kién': Trong khoang gia tir 1.000 (mdt nghin) dong/ching quyén dén
4.000 (bén nghin) déng/ching quyén. Gia chao ban chinh thic s& dugc tinh toén theo
“Phwong phap tinh gia chao ban” quy dinh dudi day va dugc quy dinh cu thé tai Thong

bdo phét hanh chimg quyén c6 bao dam cua Pinetree.

! Gid chao ban du kién; ddy chi la khoang gia du kién. Gid chao ban chimg quyén s& duoe chdt lai vao thai diém Té chire phat hanh
nhan duoe Gidy chimg nhan ding ky chao ban chimg quyén co bao dam va s€ duoc thdng bido chinh thire tai Thong bao phit hinh

chimg quyén.
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« Tdng sé lugng ching quyén dy kién chao bén: 4.000.000 (bbn triéu) chimg quyén

o Tong gid tri ching quyén du kién chao ban: Tir 4.000.000.000 (bén ty) dong dén
16.000.000.000 (mudi séu ty) ddng

» Phuong phéap tinh gid chao ban: Gia chao ban ching quyén duoc tinh theo cong thirc
Black-Scholes nhu sau:

o= NS — N(dp)Xe ™

ke
Vai:
2
ln(f() 4 (rc +5 )T
i, =
! VT
dz = d]_ e Jﬁ
Trong dé:
+ C: gid Iy thuyét ching quyén mua,

+ N(dy), N(d,): xdc suat phin phoi chudn tich liiy;
+ X: gid thue hién ctia chimg quyén;
v S: gid chitng khodn co so tai thoi diém tinh gia chéo bén;

+ T: thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo ndm), 1o 56 ngay ké tir ngay tinh todn dén

ngay ddo han chimg quyén cé bao dam/ 365;
+ 1. 1di sudt phi rii ro;
i a: do bién dong gid ky veng ciia chimg khodn co s6;

+ k: 1y 1é chuyén déi cua chimg quyén (s6 lieong chitng quyén cdn c6 dé quy doi thanh mét

don vi chirng khodn co 50)
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Chi tiét céc tham s6 ap dung vao cong thirc:

%\

Gia ching khoan co s¢ (S)?

Gia cb phiéu MSN tai thoi diém dinh gia

Ty 1& chuyén déi (k)

05:01 (05 chimg quyén quy dbi thanh 01 ¢d
phiéu)

Gia thuc hién (X)° 80.000 VND
Lai sudt phi rti ro (do TCPH xéc dinh) (r)* | 3% - 10%
Thoi gian con lai dén ngay dao han (7) 11 thang

Do bién dong gia ky vong clia chimg khodn
co s& (do TCPH x4c dinh) ()

30% - 70%

Théng tin vé cac dgt phat hanh chirng quyén cung loai truéc do:

Khoéng co.
2. Thong tin vé chimg khoan co s&

2.1.  Théng tin vé chitng khoan co s&

Bang 10: Thong tin chirng khoan co' sé cdp nhat ngay 31/07/2026

Tén Cong ty: Cong ty C6 phan Tap doan Masan
Tén/mi chimg khoan co so: MSN
Ngay niém yét lan dau: 05/11/2009
Vén hoa hién tai 101.460 ty ddng
S lugng c6 phiéu luu hanh: 1.534.951.081
Chi s6 P/E 14,24 1én
Chi s P/B 2,03 lan
Gia tri giao dich binh quan 12 thang gan nhit 556 ty dong

? Gia chimg khodn co sér. Dy chi la gia tham khao, Gia ndy s& duge xac dinh lai vao ngay chao ban chinh thire sau khi Té chire phit hanh

nhan duoe Gidy chimg nhan dang ky chio bin chimg quyén cd bao dam ciia UBCKNN, dua trén co s& 14 gid dong cira cla chimg khodn co s&

vao ngay nhan duge gidy chio ban chimg quyén,

* Gia thue hién: Day chi 1a gia tham khéo, Gia thuc hién chinh thire sé dwoc Té chire phat 11{'111[1 xac dinh va théng bao cu thé
tai Théng bao phit hanh chirmg quyén cd bao dam sau khi Té chirc phét hanh nhéin digc Gidy chirg nhin ding ky chao bin

chimg quyén cd bao dam cua UBCKNN,

4 Lai sudt phi rti re: Do Té chirc phat hanh xac dinh dua trén chi phi co hdi cua ngudn von danh cho hoat déng kinh doanh chimg quyén (bao
2dm tai san bao dam thanh toén va ngubn von dé thue hién phong ngira rdi ro cho danh mue chimg quyén dang luu hanh), Dua trén co s la

trung binh c{ng cta 1ai suat huy dong ky han 12 thang tai 4 ngén hing Vietcombank, BIDV, Vietinbank, Agribank va céng voi bién d 2% tai

that diém T6 chire phat hanh ndp ho so ding ky chao ban chimg quyén.

3 Dé bién déng gia ky vong cia chimg khoan co so: Do Té chire phat hanh xdc dinh dya trén dé bién dong gia lich sir ciia chimg khoan co sé
trong vong 12 thang gin nhat va ap thém mdt bién d¢ dy phong danh cho cac khodn chi phi hoat déng, chi phi von cho viée phét hanh ching

quyen (bao gom tai sin bao dam thanh todn va nguon von dé& mua chimg khodn co s¢r cho muc dich phong ngira mii ro) va cdc mii ro tiém ting
cd the phat sinh trong qua trinh thuc hién phong ngira nii ro cho chimg quyén
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Khéi luong giao dich binh quan 12 thang gén nhét 7.047.925 cé phiéu/ngay
Gia déng cira cao nhét 52 tudn: 88.500 ddng (gia didu chinh)
Gi4 déng cira thap nhat 52 tuan: 63.900 ddng (gia didu chinh)

Dao dong binh quén ctia gia chiing khoa S¢
ao gng’ in :1uan fua gia ching khoan co so 34.29%
trong 6 thang gén nhat

Nguon: So giao dich Chitng khodn TP.HCM, Pinetree tinh todn

T6 Chic Phat Hanh cam két khong phai la ngudi ¢6 lién quan ciia to chie phat hanh chimg
khoan co s& theo cdc quy dinh ctia phap luat lién quan.

Hinh 6. Gia déng cira ciia ngay giao dich cudi thang ciia chirng khoan co' sé trong vong 12
thang gan nhit

Gid dong cira MSN (diéu chinh)

150,000
130.000
113,000
35 84.000
90.000 83000 81,000 79.600 77,400 77.000 79-000 75500 76.800 74700 75 100
e = 66.100
TG.000
30.000
30.000
10,000
{10.000 ) .'\:‘.‘ A% _r'\"",' ﬁ_;? ﬁ_r",‘ 0 Al "o o ~o o Ky
.r\}"‘ .ﬂ\\-’ h_Q" \,‘15.\’) "_\.\:‘f WSV‘ ﬂ}\v AQ" r‘\‘h\/ ﬁ'\:‘\./ nlk\f ,,-\\\
RN 4 e \ LY 5 ~ A ¥ b, 3 ¥ g
o P S g Ko o0 ,gw AP ﬁ_';\."t\ & & &

Nguon: S¢ Giao dich Ching khodn TP. Ho Chi Minh
2.2. Théng tin vé td chirc phat hanh chirng khoan co s&
. Tén t6 chirc phat hanh chimg khoén co sé: Céng ty C8 phan Tép doan Masan
B Ma chimg khoan co sé: MSN
B Nganh nghé hoat dong chinh:
- Ban Ié hang tiéu dung: Nén tang ban I¢ tiéu dung The CrownX s& hitu Masan Consumer
(hang tiéu ding nhanh c6 thuong hiéu) va WinCommerce (hé thdng ban 1é). Ngoai ra,

Masan MEATLife tap trung phat trién san pham thit 0 mét.
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- Chudi db ubng: Phuc Long Heritage chuyén kinh doanh tra va ca phé véi hé théng cira

hang rong khap.

- Vién thong di dong: Nha khai thac mang di dong ao Mobicast hoat dong véi thuong hiéu

"Wintel".

- Dich vu tai chinh: Cong ty lién két Ngan hang Techcombank tap trung vao thi trudmg béan

1é.

n ‘o P - . . > A - ALt A - o
- Vat liéu cdng nghé cao: Masan High-Tech Materials san xuat va ché bién cic san pham

vonfram, nguyén liéu cho san xuat cong nghiép.

Tinh hinh hoat dong kinh doanh:

Bing 11: Két qua hoat djng kinh doanh ciia t6 chire phat hanh chirng khosn co' sé

Don vi: ty dong

Cicchitiou | Nam2024 | Nam2025 | 708 | gueqipoze | LAY kédén
giam Quy 112026

Téng gia tri tai san 147.585 128.963 -12,62% 142.957 142.957
Vén chu so hitu 40.752 45.079 10.62% 49.567 49.567
Doanh thu 83.456 81.928 -1,83% 28.196 52.271
i 949 1.270 33,83% 363 710
phai nop
Iﬁ‘é““ua" G 6.025 7.888 30,92% 4163 6.483
Loi nhudn sau thué 4272 6.764 58.33% 3.800 5.773
Ty !é loi nl‘}uém sau
thué trén vén chu 10,48% 15,00% 43,14% 7.67% 11,65%
s& hitu

Nguén: BCTC hgp nhdt ndm 2024, nam 2025 da kiém todn va BCTC hop nhdt quy 11/2026, BCTC

hop nhat ban nién nam 2026 dwoe sodt xét cria MSN

Tinh hinh tai chinh

Bang 12: Tinh hinh tai chinh ciia t6 chitc phat hanh chimg khodn co sé

Cac chi tiéu Nam 2024 | Nam 2025
1. Chi tiéu vé kha niing thanh todn
- Hé s thanh toén ngfm han: TSLD/No ngfm han 0.91 0,90
- Hé s6 thanh toén nhanh: (TSLD - Hang ton kho)/No ngén han 0,73 0,62
2. Chi tiéu vé co cu vén
- Hé s6 No/Tdng tai san 0,72 0,65
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- Hé s6 No/Von chu s6 hitu 2,62 1,86
3. Chi tiéu vé kha nang sinh 1oi

- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuan 5,14% 8.29%
- Hé s Loi nhuan sau thué/Vén chi so hitu 10,48% 15,00%
- Hé sb Loi nhuén sau thué/Tdng tai san 2,89% 5,24%
- Hé s6 Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuan 8,13% 9,71%
- Thu nhap trén cb phan (EPS) 1.345 2.710

Nguén: BCTC hop nhdt nam 2024, ndm 2025 déa kiém todn ciia MSN
. Théng tin khac: Ngay 14/07/2025, UBCKNN ban hanh Quyét dinh s6 152/QP-XPHC

vé viée xtr phat vi pham hanh chinh trong linh vyc ching khoan va thi trudng chimg
khoan déi voi Cong ty C6 phan Téap doan Masan (ma ching khodn co s& MSN).

3. Thoigian phan phéi ching quyén c6 bio dam

Trong vong t6i da 15 (mudi lam) ngay ké tir ngdy nhin duge Gidy ching nhéan dang ky chéo ban

chimg quyén co bao dam tir UBCKNN, Pinetree s& tién hanh phén phdi ching quyén cé bao
dam cho Nha déu tur.

Thoi gian phan phéi chinh thirc s& dugc ghi trong Théng béo phat hanh chimg quyén ¢6 bao dam
ctia Pinetree, dam bao thdi han dang ky mua chimg quyén ¢6 bio dam cho nha dau tu toi thiéu
14 03 (ba) ngay lam viéc sau khi ngudi mua chimg quyén c6 bao dam tiép cin Ban cdo bach
trong hé so ding ky chao ban.

4. Ping ky mua ching quyén ¢ bio dam

4.1.  Thoi han diang ky mua chitng quyén 6 bao dam

Cong ty s& cong bé chinh thirc thoi gian nhan dang ky mua ching quyén ¢6 bao dam trong Thong
bao phat hanh chiing quyén c6 bao dam sau khi duge UBCKNN cip Gidy chimg nhan ding ky
chao béan chimg quyén c¢é bao dam. Trong d6, thdi han dang ky mua chimg quyén c6 bao dam
cho nha dAu tu 8 thiéu 1a 03 ngay lam viée, va s& dugc ghi cu thé trong Théng bao phét hanh
chimg quyén cé bao dam.

4.2.  Cach thire ding ky mua chitng quyén c6 bio dam

« Nha ddu tu ding ky mua chiing quyén c6 bao dam theo hinh thirc truc tuyén bao gdm
nhung khéng gidi han website, ting dung ctia Cong ty. Chi tiét vé cich thic ding ky mua
chimg quyén c6 bao dam s& duoc quy dinh cu thé tai Thong bdo phat hanh chimg quyén
¢6 bao dam cua Pinetree sau khi Cong ty dugc cp Gidy ching nhan ding ky chao ban
chimg quyén ¢6 bao dam cia UBCKNN.

o Ty & ndp tién ding ky mua chimg quyén ¢ bao dam: 100% gid trj déng ky mua.

« Khéi lugng dang ky mua ti thiéu: Quy dinh cu thé trong Théng bio chao bén chiing
quyén cd bao dam nhung khéng nhé hon 10.000 chimg quyén c6 bao dam/lan dang ky.

« Budc khéi lugng: 100 chirng quyén c6 béo dam.

Trudng hop lénh dit mua chimg quyén cé bao dam khéng hop 1€, sb tién dat mua khong thanh
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cong sé duoc hoan tra cho Nha déu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng dan dat mua chimg quyén co
bao dam tung thoi ky cua Pinetree.

4.3. Phuwong thirc thanh toan

Khi ding ky mua chimg quyén c6 bao dam, Nha dau tu dong thoi thuc hién ndp tién mua chiing
quyén c6 bao dam vao tai khoan phong toa nhan tién mua chimg quyén c6 bao dam cua Cong ty
theo thong tin sau:

¢ Chu tai khoan: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
o  Sb tai khoan: 8680060092

« M0 tai Ngan hang Thuong mai C6 phan Dau tu va Phét trién Viét Nam — Chi nhanh Ha
Thanh.

Ngéan hang Thuong mai Cé phan Péu tu va Phét trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh khong
phai la ngudi ¢o lién quan cua Pinetree theo quy dinh cua phap ludt chimg khoan.

4.4.  Cach thire xir 1y khi chimg quyén ¢6 bao dam chwa dwgc phin phoi hét

Trong truong hop tong s6 lugng chimg quyén ¢ bao dam do cc Nha dau tu dang ky mua thap
hon s8 luong chimg quyén cé bao ddm chao bén, Pinetree dugc chuyén sb chiing quyén c6 bao
dam chua phan phdi hét vao tai khoan tu doanh cta Pinetree va tiép tuc phan phdi thong qua
hoat déng tao 1ap thi truong trén hé théng giao dich ctia S¢ giao dich chirmg khoan sau khi chiing
quyén c6 bao dam dugc niém yét trén S& giao dich chimg khodn.

4.5.  Cach thire xir Iy khi s6 lwrong chirg quyén c¢6 bao dam ding ky mua vuot sé lwong
chirng quyén ¢6 bio dam chao ban

Trong trudmng hop téng s chimg quyén c¢6 bao dam do céc Nha dau tu ding ky mua vuot qua sé
lugng chiing quyén ¢6 bao dam chio ban, so chimg quyén c6 bao dam ciia timg Nha dau tu dugc
mua s€ duoc xdc dinh dua trén nguyén tic phén bé theo ty 1é diang ky mua cua cac Nha dau tu,
cu thé nhu sau:

¢ ; Sa ching quyén co bao dam cua
S6 lugng chitng quyén co y . ; "
s Tong so chung quyen tirng nha dau tu dang ky mua

bao dam cta timg nha dau = X

¢6 bao dam chao béan Téng s6 chimg quyén c6 bao dam
tu duge mua . )
cua céc nha dau tu dang ky mua

S luong chimg quyén c6 bao dam phén bé cho timg Nha dau tu s& duge 1am tron xubng dén
hang trim (100 chimg quyén cé bao dam), dong thoi tdng sé luong chimg quyén cé bao dam
phéan phdi cho tat ca ciac Nha dau tu khong vuot qué téng so luong chimg quyén cd bdo dam
chao ban.

Trudng hop dbi véi s6 lugng ching quyén co bao dam con du phét sinh sau khi lam tron xudng
(néu cd), s chimg quyén cé bao dam nay s& dugc phan bé déu cho cac Nha dau tur ¢ khoi lugng
ding ky mua 16n nhét bing nhau. Néu sau khi phan bd déu theo nguyén tic trén van phat sinh
s6 chimg quyén c6 bao dam con du, sb chimg quyén c6 bao dam con lai nay s& duoc phan bd
vao tai khoan tu doanh cta Pinetree.
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Trudng hop 1énh dat mua chimg quyén cé bao dam khéng hop 1& hodc chimg quyén co6 bao dam
duoc phan phdi theo ty 18 d dé cap & trén, sd tién dit mua khong thanh cong s& dugc hoan tra
cho Nha déu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng dan dit mua chiing quyén c¢6 bao dam timg thoi ky
cua Pinetree.

5. Hiiy b6 chao ban chimg quyén ¢6 bao dim

a) Dot chao ban chimg quyén cé bao dam c6 thé bi huy bo bai quyét dinh ciia Uy Ban Ching
khoan Nha nudc trong céc trudong hop sau:

- Hét thoi han dinh chi quy dinh tai khoan 1 Diéu 27 ctia Luat chimg khodn ma khéng khéc
phuc duoc nhing thiéu sét dédn dén viée dinh chi dot chao ban chimg khoan ra céng ching.
Theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 27 Luét chimg khoan, Uy Ban Chig khoan Nha nudc ¢6
quyén dinh chi chao ban chiing khoén ra cong chiing t6i da 60 ngay trong cac truong hop sau:
o HO) so ding ky chao ban chimg khodn ra cng chiing c6 thong tin sai 1éch, bd sét noi
dung quan trong c6 thé anh hudng t6i quyét dinh diu tu va gy thiét hai cho nha dau tu;
e Viéc phén phéi chiig khoan khong thuc hién ding quy dinh tai Diéu 26 ciia Luat chiing
khoan.

b) Dot chao ban chimg quyén ¢6 bao dim c6 thé bi hily bo theo ban an, quyét dinh ctia Toa 4n

di c6 hiéu luc phép ludt, quyét dinh ctia Trong tai hodic co quan ¢ thim quyén theo quy dinh
cua phap luat.
Trong thoi han 07 ngay lam viée ké tir ngay dot chdo ban chimg quyén ¢é bao dam bi hily bé.
té chiic phat hanh phai céng b viée hity bo chao ban chimg quyén c¢é bio dam theo phuong
thire quy dinh tai khoan 3 Diéu 25 cia Ludt chiing khoan va phai thu hdi chimg khoan d phét
hanh, dong thdi hoan tra tién cho nha dau tu trong thoi han 15 ngay ké tir ngay dot chao ban
bi hity bo. Hét thoi han ndy, t& chirc phat hanh phai boi thuong thiét hai cho nha dau tu theo
céc diéu khoan da cam két v6i nha dau tu.

6. Thuwe hién chitng quyén cd bao dam

6.1.  Trwomg hop thanh toan bing tién

Quy trinh thanh todn: Vao ngay giao dich T 1a ngay dang ky cudi cling, dong thoi 1a ngay déo
han va duoc tinh theo ngay lam viéc:

« Ngay T-7: VSDC lap va gli cho S¢ Giao dich Chtiing khoan (HOSE), cac TVLK théng
bao vé& viéc chdt danh sach ngudi so hitu thue hién chimg quyén cé bao dam.

« Trudc 14h ngay T: Pinetree giri thong bdo vé gid thanh todn chimg quyén c6 bao dam
cho VSDC dé thuc hién chimg quyén cé bao dam.

« Cham nhat 9h sdng ngay T+1: VSDC lap va chuyén Danh sach Ngudi s hiiu ching
quyén c6 bao dam luu ky cho TVLK (dudi dang chiing tir dién tir).
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« Cham nhét 11h sang ngay T+1: TVLK ddi chiéu théng tin trong Danh sach do VSDC
cung cip va gii cho VSDC théng bao xdc nhan (dudi dang chimg tir dién tir). Trudng
hop khéng chip nhén do c6 sai s6t hoic sai léch sd lidu vé sb du quyén phan bd trong
danh sach ngudi s& hitu ching quyén luu ky, TVLK phai gt van ban cho VSDC dé phbi
hop diéu chinh, trong d6 néu rd cac ndi dung sai sot hoidc sai léch. Ngay sau khi diéu
chinh, VSDC gui lai Danh sach da hiéu chinh cho TVLK (dudi dang chimg tir dién tir).

« Ngay T+2: VSDC giri cho Pinetree Danh sach Tong hgp Nguoi s& hitu chimg quyén ¢é
bao dam (dudi dang chirng tir dién tur).

e Ngay T+3: Pinetree gui théng bao xac nhan Danh séch Téng hop Ngudi s& hitu chimg
quyén c6 bao dam cho VSDC. Trudng hop khéng chép thudn théng tin trong Danh sach,
Pinetree phai giri thong bdo bang van ban cho VSDC néu rd 1y do.

« Trong ngdy T+3: Pinetree chuyén du sé tién thanh toan cho ngudi so hitu chimg quyén
c¢6 bao dam luu ky vao tai khoan tién thanh toan theo thong bao ctia VSDC.

o Ngay T+4: VSDC phén bb tién thanh todn cho Ngudi so hitu chimg quyén ¢6 bao dam
luu ky vao tai khoan ctia TVLK. TVLK chiju trach nhiém phén bé tién cho Nha déu tu 56
hiru chimg quyén c6 bao dam trong ngay thanh todn.

o Ngay T+5: La ngay thanh toan tién. Tai ngdy ndy, TVLK thuc hién phan bé tién thanh
toan cho Nha dau tu.

S0 tién thanh todn cho mdt don vi ching quyén cd bao dam mua Ia s6 tién thanh toan khi gia
thanh toan Ién hon gia thuc hién, dugc tinh theo ¢ong thirc:

[(Gid thanh todn - Gid thuc hién) / Ty lé chuyén doi]
S6 tién thanh toan rong 12 sb tién thanh todn giam trir cdc chi phi thuc hién quyén (néu c6).

Trudng hop Nha dau tu khong dt 1énh thye hién ching quyén cé bao dam, chimg quyén ¢ bao
dam con lai duoc tu dong thuc hién theo phuong thirc thanh todn bang tién vao ngay dao han.

6.2.  Cac bién phap xiv Iy trong truwong hop T Chire Phat Hanh mét kha niang thanh
toan cho Nha diu tw chirng quyén ¢6 bio dam

Trong trudng hop T6 Chirc Phat Hanh mét kha nang thanh toan, ngudi s hitu chimg quyén c6
bao dam dugc quyen thanh toan tir cac nguon sau:

« Tai san phong ngira rui ro (1a ching khodn co s ctia chimg quyén c¢6 bao dam, va céc
chimg quyén c6 bao dam trén ciing tai san co s& do céc t6 chite khac phat hanh (néu c6)
theo phuong 4n phong ngira rii ro néu tai muc 2 phan VII ciia Ban cdo bach nay) va céc
tai san khac co6 trén tai khoan tu doanh.

«  Tai san c6 trén tai khoan ky quy cho céc dot phat hanh chitg quyén ¢6 bao dam tai ngn
hang luu ky. Theo quy dinh hién tai, Té Chirc Phat Hanh phai ky quy tai san bao dam
thanh ton I tién hodic ching chi tién gui tai ngdn hang luu ky trong sudt thoi gian cd
hiéu luc cta chimg quyén ¢ bao dam va duy tri toi thiéu 13 50% gia tri ching quyén cé
bao dam da phat hanh, khong tinh sd chimg quyén ¢ bao dam da hiry niém yét. Tai san
nay khong duoc ding dé cam cb, thé chép._ lam tai san bao dam cho cac khoan vay hodc
céc nghia vu tai chinh khac cta T Chirc Phat Hanh hay ctia bat ctr bén thir ba khac.
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» Trudong hop khéng du tai san dé thanh toan céc nghia vu lién quan dén chimg quyén c6
bao dam, ngudi s¢ hiru chimg quyén c6 bao dam s& dugc coi la chi ng ¢6 bio dam mot
phén ctia Céng ty va duge hudng moi quyén loi tuong dwong véi chii ng ¢é bao dam mét
phan theo quy dinh ciia phap luit.

+ Truong hgp Té Chirc Phat Hanh mét kha nang thanh todn, viéc giai quyét quyén loi cho
nguoi s hitu chimg quyén ¢ bao dam sé dugce thuc hién theo quy dinh phap luat ¢o lién
quan.

- P -~ - A - - -
7. Quyén ciia ngudi sé hiru chirg quyén ¢6 bio dim

o Quyen clia nguoi sd hitu chimg quyén mua: Nguoi so hitu chirng quyén mua duge nhéan
khoan tién chénh léch khi gia cta chimg khodn co s& (gia thanh todn) cao hon gia thuc
hién tai thoi diém thyc hién.

o Trudng hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén
lgi cho ngudi so hitu ching quyén thuc hién theo quy dinh phép luat lién quan &p dung
dbi véi chii no ¢6 bao dam mot phén.

« Trong truong hop chiing quyén bi hiy bo niém yét do td chire phat hanh; hop nhat, sap
nhap. giai thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh Idp va hoat dong; khi bj phét hién
hd so ding ky chao ban chimg quyén c6 nhiing théng tin sai 1éch, bo sot ndi dung quan
trong ¢6 thé anh huéng t6i quyét dinh déu tu va gay thiét hai cho nha dau tu; do ching
khoén co s& bj hity bo niém yét: hodic do S& giao dich chimg kho4n xét thiy cén thiét dé
bao vé quyén loi cia nha dau tu, thi cach tinh gia thanh todn chimg quyén c6 bao dam
cho ngudi s& hiru chimg quyén c¢6 bao dam ké tir ngay hily niém yét ¢ hiéu luc dugc ap
dung theo cong thirc Black Scholes néu tai muc 1 Phan VI ctia Ban cdo bach nay.

8. Diéu chinh chirng quyén c6 bao dam
T Chirc Phat Hanh phai diéu chinh chiing quyén cé bao dam trong trudng hop gid chimg khodn
o 56 bi diéu chinh.
Cach thiic diéu chinh gia thuc hién va ty 1& chuyén dbi chimg quyén c6 bao dédm khi gia chimg
khodn co s& bi diéu chinh nhu sau:

o Thoi diém thyc hién diéu chinh: Ngay giao dich khong huéng quyén cua tai san co so.

o Gia thuc hién méi = Gid thuc hién cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cta tai san co s&
tai ngay giao dich khong hudng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh cua tai san co so
tai ngay giao dich khéng hudng quyén).

e Ty 1 chuyén d6i maoi = Ty 18 chuyén ddi cii x (Gid tham chiéu da diéu chinh ctia tai san
co s@ tai ngay giao dich khong huong quyén»’ Gi4 tham chiéu chua diéu chinh cua tai san
co sO tai ngdy giao dich khong hudng quyén).

o Ty I¢ thuc hién hodc gia thuc hién didu chinh lam tron téi 4 chir s thap phan.

Viée diéu chinh khéc sé can ¢ theo quyét dinh diéu chinh ctia S giao dich chimg khoan, t6
chure phat hanh s€ thuc hién diéu chinh.
9. Cic khodn thué, phi, 1& phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich hoiic thye hién

chimg quyen co bao dam
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9.1.  Truomg hop trude ngay dao han, Nha dau tu chuyén nhugng chirng quyén c6 bao
dam

Do chimg quyén c6 bao dam dugc giao dich tuong tu nhu ching khoan co s& nén khi chuyén

nhuong chimg quyén cé bao dam thi thu nhép tir khoan chuyén nhuong chimg quyén co bao

dam s& dp dung thué ddi véi chuyén nhuong chimg khoan, dugc xdc dinh bing gid chuyén

nhugng chimg quyén ¢é bao dam ting lan nhén (x) véi thué suat 0,1%. Trong dé:

Gid chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam timg lan la gia khép 1énh chimg quyén ¢ bao dam

trén So Giao dich Chung khoan nhén (x) S6 lugng chimg quyén c6 bao dam.

9.2.  Trudong hop trude ngay ddo han, chimg quyén c6 biao dam bi hiy niém yét

Thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam dugc xac dinh bang gia chuyén nhugng

chirg quyén cé bao dam timg lan nhan (x) vdi thué suat 0,1%.

Theo quy dinh tai khoan 6 Piéu 12 Théng tu s6 122/2025/TT-BTC ngay 22/12/2025 cua Bo Tai

chinh Hudng dén vé chimg quyén c¢6 bao dam thi gia chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam

la:

Gid mua lai theo mirc gia thi truong clia To Chirc Phat Hanh thong qua hoat déng tao 1ap thi

truong nhan (x) S6 luong chimg quyén c¢é bao dam (trude ngay huy niém yét c6 hiéu luc); hodc

Gia thanh toan chimg quyén ¢ bio dam do T Chic Phat Hanh cong bé nhéan (x) S6 luong

chimg quyén c¢é bao dam (sau ngay huy niém yét c¢6 hiéu luc).

Gié thanh toan cia chimg quyén ¢ bao dam theo quy dinh tai khoan 6 Didu 12 Théng tur s6

122/2025/TT-BTC.

9.3.  Tai thoi diém Nha diu tu thuc hién quyén

Do hién hanh chi dang quy dinh viée thuc hién quyén théng qua phuong thic thanh toan bing

tién nén thoi diém phat sinh thu nhép 1a thoi diém nha diu tu thuc hién quyén. Tai thai diém

thuc hién quyén chuyén giao bing tién, thu nhap cia Nha diu tu 4p dyng mirc thué sult 0,1%

trén gia chuyén nhuong chiing quyén cé bao dam timg lan. Trong do, gia chuyén nhuong ching

quyén ¢6 bao dam timg lan 13 gid thanh toan ctia chimg khodn co s& nhan (x) (S5 luong chimg

quyén co bao dam chia (:) cho Ty 1€ chuyén doi).

Gid thanh todn cua chimg khoan co s& do Td Chirc Phat Hanh xac dinh va cong b theo quy dinh

tai khoan 1 Piéu 12 Théng tu s6 122/2025/TT-BTC.

Luu y: Trong mét s truong hop, s6 tién thué phai ndp c6 thé cao hon sb tién thanh todn ma Nha

dau trr nhén duge tir T6 Chirc Phat Hanh, phu thude vao tuong quan gitra gia thanh toan cua

chimg khoén co s& va ty 1é chuyén déi.

9.4.  Thai diém xéc dinh thu nhép tinh thué ddi véi Nha diu tw

Thoi diém xéc dinh thu nhap tinh thué la thoi diém Nha diu tu chuyén nhuogng chimg quyén co

bio dam mua trén hé théng giao dich ctia S¢ Giao dich Chimg khodn hodc thoi diém chimng

quyén ¢6 bao dam bi hiy niém yét hodc thoi diém Nha dau tu thuc hién quyén.

9.5. Giadich vu

Gid dich vu trong linh vuc chimg khoan duge Cong ty quyét dinh cu thé phit hop véi thuc té
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cung (g dich vu va quy dinh cta phép luat vé gia, phap luat co lién quan.
10.  Hoat dong tao lap thi truong

Nhim dam béo thanh khoan cho céc chimg quyén dang luu hanh, Té Chirc Phat Hanh c6 nghia
vu tao lap thi truong cho cac chimg quyén do minh phat hanh, cu thé:

10.1. Nghia vy yét gid tao 1ap thi truong

T4 Chire Phat Hanh phai tham gia dat Iénh tao l4p thi truong trong vong (05) pht ké tir khi c6
mot trong cac su viéc sau day xdy ra:

(R ) - \.. ” - -’ kY . 4 3
e Chi c6 1énh bén mua hoéc bén ban chiing quyén co bao dam.
o Khéng c6 Iénh bén mua va bén ban chimg quyén cé bao dam.

e Ty 1é chénh Iéch gié trén thi trudng vugt qua 5%. Ty 1¢ chénh léch gia 1a ty 18 phan trim
cua (gia chao ban thép nhét - gia chao mua cao nhét)/gi4 chao mua cao nhat.

Khi tham gia dat I1énh, td chuc tao lap thi truong phai tuan thu:

Khdi lwong mbi 1énh t5i thiéu 1a 100 ching quyén ¢6 bao dam.

Gia dat [énh phai dam bdo khéng vuot ty 1€ chénh léch gia 5%.

o Trudng hop khéng cé 1énh mua va 1énh bén chimg quyén c6 bao dam, tb chic tao 1ap thi
trudng phai yét gid hai chiéu (d4t ca 1énh chao mua va Iénh chao ban).

o Thoi gian tdn tai cta 1énh trén hé théng giao dich t6i thiéu 1a mot (01) phat.
10.2. Mién trir nghia vu yét gia tao lap thi truong
Trong cac truong hop sau, T4 Chirc Phat Hanh khéng phai thuc hién hoat dong tao lap thi trudng:

o Dot khdp lénh dinh ky xéac dinh gid m& cira, ndm (05) phut dau sau khi két thiic dot khdp
1é€nh dinh ky xé4c dinh gid mo cua va dot khop lénh dinh ky xac dinh gia déng cura;

o Tai san co so ctia chting quyén cé bao dam bi tam nglng giao dich;

« Khi gia ly thuyét ctia chimg quyén cé bao dam duoc tinh theo cong thirc néu tai Ban cdo
bach ciia T6 Chtic Phat Hanh nho hon hodc bing 10 ddng;

oS4 lugng chimg quyén co bao dam trén tai khoan tao lap thi truong khong dép ng 56
lwgng ti thidu 100 chimg quyén c6 bao dam, T6 Chirc Phat Hanh dugce mién dit 1énh
ban;

o Khi chua cé chimg quyén cé bao dam nao duoc luu hanh (trudng hop T6 Chiic Phat
Hanh chua ban duoc chimg quyén ¢6 bao dam nao cho Nha dau tu), T6 Chirc Phat Hanh
dugce mién dit Iénh mua;

»  Trudng hop thuc hién hily niém yét ching quyén c¢6 bao dam, Té Chiic Phat Hanh duge
mién dat Iénh ban;

»  Gid chiing quyén ¢6 bao dam ting tran (du mua tran), T6 Chirc Phat Hanh duge mién dt
[énh ban hodc Gia ching quyén co bao dam giam san (du ban san), T6 Chtic Phat Hanh
duoc mién dit 1énh mua;
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«  Gi4 chimg khoén co sd ting tran (du mua tran), T Chirc Phat Hanh dugc mién dat 1énh
ban do6i véi chiing quyén ¢ bdo dam mua;

» Gia chimg khoan co s& giam san (du ban san), Té Chirc Phat Hanh duoc mién dat 1énh
mua doi vdi chimg quyén co bao dam mua:

« Chimg quyén ¢6 bao dam dang & trang thai c6 Iai tir 30% trd 1én (tirc ching quyén c6
bao ddm mua dang c6 gid chimg khodn co s& cao hon 30% so véi gid thuc hién), To
Chire Phat Hanh duoc mién dat 1énh béan;

« Trong mudi bén (14) ngay trude khi chimng quyén c6 bao dam dao han;
« Khi xay ra cdc sy kién bét kha khang nhu thién tai, hoa hoan, chién tranh...;

« Cac trudng hop khic dugc S& Giao dich Chiing khoan 4p dung sau khi ¢6 y kién chép
thudn ciia UBCKNN,

VII. PHUONG AN BAO DAM THANH TOAN CHO NGUOI SO HUU CHUNG
QUYEN CO BAO PAM

1. Viéc thanh toan cho ngudi s hitu chimg quyén c6 bao dam duoc bao dam bing cac
ngudn tii san sau:
» Tai san phong ngtra ri ro va cdc tai san khac 6 trén tai khoan ty doanh
o Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky
» Bao lanh thanh toan hoic tai san khac (néu co).
2. Trudng hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién chiing quyén c6 bao dam, viéc
giai quyét quyén loi cho ngudi sé hitu chig quyén cé bao dam thuc hién theo quy

dinh phép luét lién quan ap dung doi v&i chi ng ¢6 bao dam mdt phan.

VIII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
; Quy trinh quan tri rii ro
1.1.  Nhin dién riiro
« Mo ta rui ro khi kinh doanh chimg quyén cé dam bao déi vai cong ty ching khoan.
e Qua trinh nhén dién rui ro la viéc phét’hién va liét ké tat ca cac yéu td tac ddng bén trong
va bén ngoai c6 anh hudng tiéu cyc dén hoat dong kinh doanh ctia Cong ty.

« Céac yéu to tac dong bén trong c6 thé la nhiing hién tuwong, hanh vi vi pham tuan tha céc
. “ r - 4 a - ~ w -~ Re ~ A - ~ ~
quy dinh cua phép luat, cta ndi bd cong ty hoac nhiing 16i do hé thong cong nghé théng
tin, hé thong ké toan, by phan nghiép vu...

o Céc yéu td tic dong bén ngoai 1a nhimg yéu td ¢6 thé anh hudng dén thi truong chimg
khoan nhu 16i hé thong giao dich chung, dién bién gia chimg khoén co sd. thay doi céc
chinh sach, ludt va quy dinh lién quan den thi trudong chimg khodan va tién t€.

A o ” . - Py o . ~ s r A

« DOoi voi hoat dong kinh doanh chimg quyén cia Pinetree, nhitng rui ro chinh bao gom

nhung khong gigi han nhiing rui ro sau:
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- Rui ro thanh toan: Pay la loai rui ro khi Td Chirc Phat Hanh khong thé thuc hién
duoc céc nghia vu di cam két d6i véi Nha dau tur, chiang han nhu T Chire Phat Hanh
chirg quyén bi mat kha niéng thanh toan khi Nha dau tu thuc hién quyén.

- Rui ro thi truong: La roi ro do su thay dbi gid cia chimg quyén cé béo dam va gia
clia tai san co sd. Rui ro thi truong bao gém ca nhiing bién déng diéu tiét cua thi
truong va nhitng hoat dong mang tinh dau co, lam gia chimg khoan co s& cia té chiic
hodc cé nhan nhim truc loi qua san phim ching quyén.

- Rii ro phap Iy: Rii ro khi Té Chirc Phat Hanh vi pham ho#c khéng tudn thi céc quy
dinh va quy téc ctia phap luat hién hanh, din dén bj phat, canh cdo, tam ngimg hoat
dong hoic bi rat gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh.

- Rui ro hoat dong: La rui ro do céc ly do cong nghé (vi du nhu hacker danh sap hé
ihéng cOng nghé thong tin), nhan vién (Itra ddo, sai sot do ¢6 tinh hodc vo tinh), tai
san von, cac ly do bén ngoai (thién tai, chién tranh....).

- Rii ro ddo han: Rui ro phét sinh do ndm gitr luong ching khoan co s& 16n sau khi
san pham phai sinh d4o han.

- Rii ro tin dung: rii ro dan dén ton thit néu bén vay hodc ddi tac trong mot giao dich
khong theé hoan thanh nghia vy, nhu khong thé thanh toan ding thoi han hodc khong
thé chuyén giao tai sin ding han nhu cam két.

1.2. Phén tich, danh gia va do ludng rii ro
o Sau khi liét ké céc hién tuong, rii ro c6 thé xay ra dbi vdi hoat dong kinh doanh chimg
quyén, Phong QTRR danh gia gia tri tai san bj tac dong boi céc hién tuong va rui ro dua
vao hai yéu t6 kha nang xay ra rai ro va mirc d¢ anh hudng cta ri ro.

o Qua4 trinh phan tich va danh gid rii ro gitip cho viéc xdc dinh dwogc rii ro trong yéu anh
hudng nghiém trong dén tinh hinh tai chinh va kha nang hoat dong lién tuc cia Cong ty.
tir d6 xay dung cdc phuong phép xir Iy tdp trung chu yéu vao mot hodc mdt vai rii ro
trong yéu.

o Sau khi danh gia va phan tich céc hién tugng, rii ro c6 thé anh huong dén hoat dong kinh
doanh chimg quyén cua Pinetree dé xéc dinh nhiing rai ro trong yéu, Phong QTRR phdi
hop véi cac phong ban lién quan dé thuc hién viéc tinh toan, do luong murc d§ anh hudng

e i v ’ 1 K A . - X
cua cac rui ro chinh den hoat dong kinh doanh chimg quyen.

o Tuy thudc vao dic tinh cta tirng loai rui ro, cde phuong phap do ludng sé dugce sir dung
dé luong hoa nhét co thé mire do anh huéng, pham vi anh huéng cua timg loai rui ro dén
hoat déng kinh doanh chimg quyén ctia Cang ty.

1.3. Phong ngira va xir Iy riii ro
Sau khi thuc hién do luong mdce dg rai ro cua ting loai rai ro dén hoat dong kinh doanh chirng
quyéen, Phong QTRR c¢6 trach nhiém x4y dung cdc phuong an phong ngira va xur Iy rii ro cho
tirng loai riii ro dé giam thiéu nhimg tdc dong, anh hudng cua nhing rii ro nay dén hoat dong
kinh doanh chimg quyén néi riéng va dén hoat dong kinh doanh ctia Céng ty néi chung.
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Phong ngtra rdi ro thanh todn: Xéc dinh han mirc hop Iy cho san pham chimng quyén, dam

o ~ . r . A o A - . 5 r .
bao khéng vugt gia tri von kha dung theo quy ché cuia SGDCK va phu hgp véi dinh
hudng kinh doanh va khau vi rui ro cia Cong ty.

Phong ngtra rui ro thi trudng: Lya chon ma chimg khoén du tiéu chuan theo quy ché cua
SGDCK va céc tiéu chi ddnh gia cua quan tri rti ro dé lam chimg khoan co s& cho san
pham ching quyén - Mua/bén chimg khoén co s& hodc mua chimg quyén dé duy tri hé
sd phong ngtra rui ro trung hoa delta.

Rui ro phéap ly: Xay dung cac quy trinh nhim tudn thu dung céc quy dinh vé tao lap thi
truong theo Quy ché cia SGDCK. Chu déng theo di lwa chon hé s6 phong ngtra rdi ro
trung hoa delta phit hop trong qua trinh van hanh dé tranh vi pham quy ché do chimg
khodn co s& mat thanh khoan.

Rui ro hoat déng: DPat ra céc céng cu quan tri va kiém soat (han mure dat Iénh, muc tran
san cho hé so trung hoa delta,...) cho nhén vién truc tiép tham gia giao dich lién quan dén
vén hanh san pham chimg quyén. Lén phuong an xur ly khi c6 su ¢0 xay ra (hé thong gap
sur ¢, 16i tir nhan vién....).

Rui ro dao han: Chu dong diéu tiét cac san pham chimg quyén vai cac ky han khéac nhau,
ket hop cung véi chién luge mua/ban phit hop chimg khoan co sé va chiing quyén trude
ngay dao han.

Rui ro tin dung: Xay dung cdc bang tiéu chi danh gia va cdng cu kiém sodt (han mic véi
ting doi tac...) dé xac dinh muc do tin nhiém cua timg doi tac.

1.4. Kiém so4t rii ro

Dbi véi timg loai rii ro da duge xac dinh va danh gid cin c6 phan tich chi tiét dé do
ludng trude nhitng rii ro cé thé xay ra véi dién bién cua thi truong cua san pham chimg
quyén, tir d6 c6 thé kiém sodt duoc nhimg tinh huéng bién dong x4u, giam thiéu nhiing
t6n that tai chinh va phi tai chinh c6 thé x4y ra doi v6i Cong ty va khéch hang.

Tir nhitng dénh gia va phén tich rui ro, phéan loai rui ro c6 thé do ludng va khong thé do
ludng dé xay dung chién luge kiém sodt rui ro thdng qua viéc lua chon chién luge giai
quyét hay doi phé voi tirng loai rui ro cho phi hop.

~ & ~ £ T . A - v . ~ . . ~ . A - T .
Nguyén tic trén hét trong viée kiém soat rui ro I1a luén bam sat nhitng bién doéng cua thi
truong, du bao va gia dinh céc tinh hudng xau dé tir d6 xay dung cac kich ban c6 thé (mg
pho v&i moi rui ro s€ xay ra trong thuc te.

Viée kiém soat rui ro thuc hién thong qua viée:

- Xay dung h¢ théng quy trinh/quy dinh, hé théng cong nghé thong tin, ph'fm mém dé
dam bao tuan tha quy dinh phap ly

- Xay dung chinh sach rui ro, khau vi rii ro va cac gidi han rui ro
- Thuong xuyén theo ddi dé nhan dién rui ro
- Phan tich, danh gia va do luong rui ro

- Pua ra cac kich ban (g pho vai ting tinh hudng
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1.5. Giam sat va bio cao
Giam sat:
+ Phong QTRR c6 tréch nhiém truc tiép va du tién trong nhiém vu gidm sét dién bién cla
thi truong, du bdo nhitng kich ban rii ro ¢d thé xdy ra, ttr do dua ra canh bdo va dé xuat
cac phuong an dé phong ngira, giam thiéu ti da ton that tai chinh va phi tai chinh.

» Trong hoat déng giam sat rii ro day manh viéc trao doi thong tin, phoi hop gitta cic b

phén thuc hién giao dich, hd tro khach hang, kiém soét rai ro va tuén thu, kiém soét sau

A - i r . 4 A ro ~ . a ~ r 5 A . re r 2 4
dé danh gid lai toan bd qué trinh nhan dién, phan tich va doi pho duge vai cac rui ro cua
Cong ty va khach hang.

o (Cong ty thuong xuyén theo ddi thue trang cdc rui ro, hiéu qua cia cic chién luge, ké
hoach xur ly rui ro va céc co ché duoc thiét lap dé kiém sodt viéc trién khai va bao dam
cac ké hoach, chién lugc, co ché nay ludn phii hop v&i su thay doi va phat trién ctia moi
truong kinh doanh.

Bao cdo:

» Phong QTRR ¢6 trach nhiém thuc hién cac bao céo rui ro dinh ky hang thang, hang quy
va/hodc bdo cdo dot xuat guri Ban lanh dao.

» Bdo c4o rdi ro dua trén cdc thong tin rii ro can dugce chinh xéc, cu thé, day du va kip thoi
gitip Ban lanh dao dua ra quyét dinh nhanh chéng nham giam thiéu céc rii ro anh hudng
dén hoat dong kinh doanh chirng quyén.

» Ngoai viéc bdo cdo thudng xuyén dén Ban lanh dao, Phong QTRR c¢6 trach nhiém thuc
hién hodc hd tro cdc phong ban lién quan trong viée bao céo hoat dong va vi thé phong
ngtra rii ro hang ngay va cac bao cdo lién quan khac giri UBCKNN va SGDCK.

. o - - - ;A . a - e - « o A . M
1.6. Vai trd ciia nha quéan Iy cap cao trong viéc theo ddi quén tri rii ro, bao gom vai tro
ciia cic to chire lién quan:
Trach nhiém cia Hi dong quén tri

« Dai dién cho quyén loi clia céc cb dong trong viéc quan trj nhiing rii ro Pinetree gép phai
va la cha sd& hitu chiu trach nhiém cudi cung cho viéc Quan tri rii ro.

«  Hoi ddng quén trj ra soét va phé duyét céc chinh séch rii ro lién quan dén hoat déng kinh
doanh cua Cong ty.

o  HDBQT cén nhac céc rui ro cla vige phat hanh chimg quyen dé thuc hién phé duyét han
muc, phuong an phat hanh chiing quyén cé bdo dam va céc vin dé khéc c6 lién quan

A A A . reo3e A - 5 A - - x . qr i ~ r
thudc tham quyén phi hgp véi diéu 1€ cia To Chirc Phat Hanh va quy dinh phép luat co
lién quan; giam sét, chi dao Téng Giam d6c trong viée diéu hanh viéc chdo ban va kinh
doanh chirng quyén khi can thiét.

Trach nhiém cia Tong Giam doc

« Téng Giam Ddc thuc hién quan Iy chung, chi dao, phan cong trach nhiém thuc hién cac
vén dé lién quan dén chao ban va kinh doanh chimg quyén c6 bao dam; chi dao xdy dung
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hé thong quy trinh tdc nghiép. quén tri rii ro va cac van dé khac phat sinh lién quan dén
ching quyén co bao dam.

. o n A o . . P A " ~ . A A 5 ~ A re
e DPam bao hé thong quan tri rui ro dugce hiéu va van hanh thong nhat tir trén xuong dudi
trong cong ty pht hop véi chinh sach rai ro ma Hoi dong quan tri da phé duyét.

» DPam bao cac quy trinh quan tri rdi ro va Phong Quan trj rii ro duge thiét 1ap va té chic
day du, rd rang, du nhén su va nguén luc tai chinh.

A .. £ . » .“a . - A “ . . A X . "3 §
+ Tong Giam doc chiu trach nhiém trude Hoi dong quan trj trong viée trién khai chinh sach
rii ro da duoc Hai dong quan tri phé duyét.

Trach nhiém cia Phong Quin tri rii ro:

» Thuong xuyén theo doi, danh gia va do ludng cac rai ro trong hoat dong kinh doanh
ching quyén cé bao dam.

« Rasoat, dicu chinh cac mé hinh dinh gia va hé thong danh gia cac cong cu tai chinh dugc
str dung bai céc bo phan nghiép vu kinh doanh.

A A . . . 5 . e .a A ., 2h v X ik
e D¢ xuat cac chinh sach quan tri rui ro riéng cho Tong Giam doc khi can thiét.
« D& xuat gidi han rui ro cho hoat dong kinh doanh chiing quyén cé bao dam.

+ Danh gia mic do rai ro va trang théi tap trung rui ro, thiét hai thyc té phét sinh va thiét
hai dugc du bdo bdi Phong Quan trj rui ro.

» Theo doi dé dam bao viéc thyc hi¢n trén thuc té céc chinh sich quan tri rdi ro, han muc
rui ro, quy trinh xtr ly rui ro ngi bo cia T6 Chtc Phat Hanh.

 Lap bdo cdo dinh ky vé quan tri rai ro thude pham vi chirc ning, nhiém vu dé béo céo
Téng Gidm déc theo quy dinh ndi bo ciia T Chire Phat Hanh.

» Giam sat cong téc xac dinh rui ro, phan tich, do ludng va viéc thuc thi cac bién phap quan
tri rui ro.

Trach nhiém cia bg phin Kiém soat ndi b

 BO phan kiém soat ndi bé thuc hién céc chirc ning ctia minh trén nguyén tic doc lap,
trung thuc, khach quan va bao mat. Theo dé bd phéan kiém soat ndi bd danh gia cac quy
trinh, chinh sach ndi bd, cac bién phap kiém soat van hanh dé dam béo tudn thi theo cac
quy ché, chinh sach phép luat trong hoat dong phat hanh, giao dich va phong ngira rui ro
dbi v6i san pham chimg quyén clia cong ty.

» Kiém tra viéc thuc thi cac quy trinh, chinh sach néi b, cac bién phép kiém soat van hanh.

»  Kiém tra hoat dong phét hanh, giao dich san phim chimg quyén thong qua théng tin tai
chinh va théng qua qua trinh kinh doanh san pham nay.

» Kién nghi xir Iy cac vi pham dbi v6i quy trinh, chinh sach néi bd, quy dinh phép luat.
Cic b phén kinh doanh/bd phin khéc va toan thé nhén vién:

e Quan tri rui ro la bg phén khéng mang tinh tach roi trong hé thong quan tri cua cong ty.
Céc bd phan c¢o lién quan trong viée chao ban va Kinh doanh chirg quyén ¢6 trach nhiém
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tudn tht cac quy dinh, quy trinh vén hanh, quan tri rui ro ndi bd cé lién quan ctia cong ty
dé giam thiéu t6i da rui ro hoat ddng.

o Chu dong nhéan dién, danh gia va han cheé rui ro trong hoat dong nghi€p vu ciia minh va
cac b phan lién quan (néu phét sinh) trén co s lién tuc.

e Phéi hop vai Phong QTRR dé thuc hién cac hoat dong Quan tri rti ro trong bd phan/
phong ban, ké ca viéc chuin bi bdo céo riii ro 1ién quan dé trinh Ban lanh dao.

o Nhan dién va danh gia rii ro mot cach lién tuc va chu déng.
o Thuc hién cac chién luge xir Iy rii ro d3 dugce quyét dinh boi Ban ldnh dao, vi nhu ngin
A A ~ A . 4 - . ; -
ngua, chap nhan, han che, chia s¢ hoac khai thac rui ro.
o Tiép tuc ra sodt cac quy trinh va cai thién khi cin thiét.

o Béo cdo bat ky van dé hodc rii ro gip phai cho Trudng bd phan hodc Bo phén Quan tri
rui ro, phong ban lién quan.
1.7. Su kiém soat giao dich, han mirc tin dung va ky quy
Kiém soat giao dich
«  Dbivéi giao dich cia khach hang: 1énh chi vao hé théng khi bén mua du tién thanh toén
va bén ban phai c6 chig khoén sin sang ban.

o DB voi giao dich cua tw doanh: b phén tu doanh dugc dau tu theo han mirc ma Ban
lanh dao da phé duyét. Giao dich cua tu doanh hoan toan tach biét vdi giao dich cia
khéch hang.

» Céc b phan nghiép vu va quan tri rti ro chiu trdch nhiém kiém soat giao dich hang ngay
va théng qua béo cdo dinh ky nhu néu tai cac diém tir 1.1 dén 1.6 néu trén.

Han mire tin dung va ky quy:
Han muc vay ng: thuc hién theo Thong tu 121/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 ctia B tai chinh
quy dinh vé hoat dong ciia cong ty chimg khoan:

o Ty 1& tdng no trén vén chii s& hitu khéng dugc vuot qua 05 lan.

»  No ngén han t5i da bing tai san ngén han.
Han mirc ky qu¥: thuc hién theo Quyét dinh 87/QD-UBCK ngay 25/01/2017 ciia UBCKNN vé
viée hudng din cho vay giao dich ky quy ddi véi cong ty ching khoan:

» Tdng han mirc cho vay: khéng vuot qua 200% von chu so hitu

« Han mitc v6i | khéch hang: khéng vuot qua 3% vén chi so hitu.

o Han mtec véi 1 mé ¢b phiéu: khéng vuot qua 10% vén chii sé hitu va khong vuot qua 5%
téng s6 luong ¢6 phiéu luu hanh.

T Chirc Phat Hanh thuc hién phat hanh chimg quyén trong gidi han vn kha dung, thuc hién ky

quy dam bao thanh toan tai ngan hang luu ky téi thiéu 50% gid trj chimg quyén dy kién chio
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ban va thyc hién phong ngtra rui ro bang chiing khoan co s& hodc chiing quyén cé cling ching

khodan co s¢& theo ding quy dinh.

1.8. T6 chirc dénh gia tin dung: Khong cé.

2. Phuong an phong ngira rii ro

2.1.

2.2,

Phuwong 4n bao dam thanh toin cho nguéi sé hiru chimg quyén

Cin clr quy dinh ctia phap luat, khi Nha dau tu dat 1énh thuc hién chimg quyén hodc tai
ngay déo han, Nha dau tu sé hitu ching quyén c6 14i dugc thanh toan bang céc ngudn
sau:

- Ngudn von luu dong bé tri cho viée thanh todn chimg quyén;

- Tai san phong ngua rai ro va cac tai san khac co trén tai khoan tu doanh;

- Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky;

- Ngan hang luu ky thuc hién nghia vu bao lanh (néu cd);

- Céc tai san hgp phap khédc ma Céng ty duge phép ding dé thanh toan (néu co).
Trudng hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén
lgi cho nguoi s& hitu chimg quyén thuc hién theo quy dinh phap luét lién quan ap dung
d6i voi chi no cd bao dam mot ph?m.

Phuong an phong ngira rii ro cho chimg quyén

Hoat dong phong ngtra rui ro dugce thuc hién trén tai khoan tu doanh cua Pinetree va tuan
thu theo phuong phép trung hoa Delta (Delta Neutral) — 1a phuong phap ma cac vi thé
ctia chimg khodn co s& va vi thé cua chimg quyén tu dong b trir riii ro cho nhau. Pinetree
s€ thuc hién viéc mua, ban, vay va cdc giao dich khac phu hop véi quy dinh phap luét
doi vai chimg khodn co sé va chimg quyén. Trong do, Pinetree sé tinh toén vi thé phong
ngua rui ro ly thuyét (1a sé lugng chimg khoan co s& du kién can phai nam gitr dé phong
ngira rtii ro cho ching quyén) theo hé sé Delta duge quy dinh tai Diéu 11 Thong tu
122/2025/TT-BTC ngay 22/12/2025 ciia B§ Tai Chinh. Céc giao dich va vi thé phong
ngira rii ro ctia T6 Chirc Phat Hanh phai bdo cdo SGDCK hang ngay dé SGDCK c6 thé
giam sat viéc thuc hién nghia vu dbi véi Nha dau tu cua Td Chire Phat Hanh.

Phuong phép xac dinh vi thé phong ngtra rui ro ly thuyét delta hedging, cu thé nhu sau:

P = Deftam“ X O[/k

Trong do:

- P: sb luong ching khodn co s¢ du kién ndm gitr dé phong ngira rai ro cho chimg
quyén co bao dam.

~ A . . o . 5 ., . A e . r . A .

- Deltacall: hé so phong ngtra rui ro delta, 1a gia tri thay doi cua gia ching quyén co

bao dam Ung véi mét thay doi rat nho trong gia ching khoan co sd, duoc tinh toan

dua trén cong thic Black Sholes.

- OI: vi thé m&, dugce xdc dinh bang sé lugng chimg quyén c6 bao dam dang luu hanh
cua dot phat hanh.
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- k: ty 1& chuyén ddi chimg quyén c6 bao dam.

o Vi thé phong ngira rii ro thuc té duoe xdc dinh bang s6 lugng chimg khoén co s& thuc
¢6 ding cho muc dich phong nglra riii ro va sb tién da nop tuong tng vai phan chénh
léch gitra vi thé phong ngira riii ro Iy thuyét va vi thé phong ngira riii ro thuc té trén tai
khoan tu doanh ctia Pinetree.

« Ty I& chénh l&ch gitra vi thé phong ngira rii ro thuc té va vi thé phong ngira rii ro Iy
thuyét trong ngay T (ty 1é chénh 1éch phong ngira thuc t€) cta chimg quyén ¢o bao dam
duoc xac dinh nhu sau:

AP % = (Pr — pr)/Pr

Trong dé:

- AP;%: d6 chénh léch gitia vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét va vi thé phong ngira
rii ro thue té trong ngay T.

- Pp:vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét trong ngay T ctia chimg quyén ¢ bao dam.

- py:vi thé phong ngira rii ro thuc té trong ngay T ctia chimg quyén c6 bao dam.

« Bén canh viéc mua béan chimg khoén co s& dé phong ngira rii ro, T6 Chite Phéat Hanh
ddng thoi & thuc hién vide mua lai chimg quyén dé gidm nghia vu no véi Nha diu tu va
twong tng lam giam nghia vu mua chirng khoan co s¢& dé dat trung hoa Delta.

2.2.1. Muc dich phong ngira riti ro:
Pé dam bao kha nang thanh todn cho ngudi s& hitu chiing quyén, han ché mét cach hiéu qua
nhiing t6n thit do rui ro gay ra.
2.2.2. Tb chire thuwe hién phong ngira riii ro
Hoat déng quan tri rai ro duoc thue hién qua nhiéu budc véi su tham gia clia nhiéu phong ban
va b phédn khac nhau tir viéc lua chon ch phiéu dé phét hanh ching quyén cho tdi viéce thuce hién
giao dich phong ngtra rdi ro cing nhu giam sat tor cac bd phén doc lap.
Trach nhiém clia cac phong ban va bd phan cu thé nhu sau:
(i) Toéng Gidm dioc

« Danh gia vé rui ro ciing nhu loi ich c6 thé dem lai tir viéc phét hanh chimg quyén.

o Phé duyét cho phép phat hanh chimg quyén véi cac thong tin cu thé nhu bén dudi hodc
khong cho phép.

- Gia phat hanh;

- (ia thuc hién;

- Khéi lugng phat hanh t6i da.
(ii) Phong T doanh

« Danh gia vé tinh 6n dinh va bién dong cuia gia ¢b phiéu co so.
« Daénh gia vé von hoa, tinh thanh khoan ctia ¢b phiéu co sé.
« Danh gi4 tinh hinh tai chinh, kinh doanh va quan tri cia doanh nghiép dé lam dé xuét 1én
Tong Giam doce phé duyét.
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« Tinh toan mirc gia phat hanh ching quyén phi hop.
e Ngoai ra xac dinh céac thong tin nhu sau:
- Khéi luvong quyén du kién phat hanh;
- Gid quyén:
- Giathuc hién quyén;
- Ty I& chuyén débi.
(iii) Phong Phdn tich

A ” . . . A Fd . LU ’ I3 A A 3 A
» Cung cap thong tin thi truong mot cach kip thoi va chinh xac, thu thap, tong hop va phéan
‘ ~ 12 . . . c 5 . ¥ r » oA -
tich dit liéu thi truong chimg khodn, bao gom xu hudng gia, thanh khoan va bién dong
cua cdc ma cd phiéu.

o Tham vin trong viéc lya chon mi chimg khoan co s& bang viée dua ra y kién chuyén
)\ A . A . A " . A A A e A - A . - . 4
mon vé cac cO phicu du diéu kién va tiém nang dé lya chon lam ching khoén co s¢ cho
chimg quyén c6 bao dam phat hanh.

»  Phéi hop chiat ché véi céc bd phan lién quan, xi Iy cac tinh hudng phat sinh trong qua
trinh thuc hién quy trinh.

(iv) Phong Quan tri Rui ro
+ Theo ddi, dédnh gid va do ludng cic rii ro trong hoat dong kinh doanh chimg quyén c6
bao dam.
« Dé xuit gi6i han rtii ro cho hoat dong kinh doanh chiing quyén c¢6 bao dam.
« Xay dung quy trinh quan tri rii ro cho hoat déng phat hanh chimg quyén.

Théng tin vé nhéan su phu trach Quan tri rii ro Kinh doanh chimg quyén thyc hién hoat déng
phong nglra rii ro hang ngdy dudi sy gidm sét cia Tong Gidm dbc ciing nhu kiém tra dinh ky tir
B6 phan Kiém soat ndi bd nhu sau:

e« Hotén: (éllg) Trin Anh Tuin

« Trinh d6 chuyén mén: Ctr nhan Kinh té

o Chimg chi chuyén mén: Chimg chi phan tich tai chinh CFA (CFA Charter Holder)

+ Kinh nghiém: 8 nam kinh nghiém trong linh vuc Tai chinh — Dau tu
(v) B¢ Phin Kiém sodt Noi bp
Dinh ky kiém tra tinh tuan thti véi cdc quy dinh phap luat ciing nhu quy dinh noi bg cia cac bo
phan tham gia trong qua trinh phat hanh chimg quyén cling nhu thyc hién giao dich phong ngira
rui ro.
2.2.3. Nguyén tic thuc hién tong quat
Pinetree ap dung phuong an phong ngilra rui ro trung hoa delta, tic cung voi viée phat hanh
chimg quyén, Pinetree s& dong thoi thuc hién cac giao dich mua ban ching khodn co s dé giir
téng vi thé ciia Pinetree 1 trung hoa delta (delta = 0) khi gid chimg khoén co s& thay doi.
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- Chitng khoan phong ngira rii ro

Chimg khoan co s¢ cuia chirng quyén.

Céc loai ching khoan khéc cé cing chimg khoan co sé ctia chiing quyén (néu cd).

- Vi thé phong ngira rii ro

3.

Céch tinh hé s phong nglra rii ro Delta: Hé s6 phong ngtra rti ro delta, la gié tri thay
dbi cua gia ching quyén tmg véi mét thay ddi rat nho trong gia chimg khoan co sé, duge
tinh toan dua trén cong thire Black Scholes.

Cong thrc tinh toan vi thé phong ngtra rai ro Iy thuyét, cong thirc quy doi vi thé phong
ngira rui ro 1y thuyét theo sé lugng chitng khodn co s& néu Té Chiic Phét Hanh sir dung
céc loai chirg khoan phong ngtra rti ro khac khong phai l1a chimg khoan co so:

Céng thirc quy dbi khi sir dung chiing quyén do cac cong ty khéc phét hanh dé lam tai

san phong nglia rii ro cho chimg quyén mua va ap dung nguyén tac trung hoa delta:

Delta qucrcem) kknsc
Qknic = X Olgpse X 7—
" Delt@can(knac) " krepn

Trong dé:

= Qunac: SO lugng chirng quyén do cac cong ty khac phat hanh ma Pinetree du kién
nam giir ¢ phong ngtra rii ro cho ching quyén ctiia minh

- Deltacqucrcpny: Hé s0 delta cla chling quyén mua cta Pinetree
- Deltacqyxnacy: Hé s6 delta clia chimg quyen mua cia cdc cdng ty khéc

= Olgpac: SO luong chiing quyén cua Pinetree sé thuc hién phong ngira rii ro bang céc
chimg quyén cua cac cong ty khac

- kpcpy: TV 16 chuyén dbi ctia ching quyén cla Pinetree can thyc hién phong ngura rui
ro

= kynse: TV 1€ chuyén doi cua ching quyén cia cong ty khdc ma Pinetree sir dung lam
céng cu phong ngura rdi ro

Panh gia rii ro trong trwong hop hét room co phiéu ddi véi to chire phat hanh

chirng quyén c6 bao dam la té6 chirc nuée ngoai

Tai khoan tu doanh cta Pinetree da duogc chuyén ddi tir tai khoan tu doanh trong nudc cii la
010P100000, sang tai khoan tuy doanh nude ngoai mdai 1a 010ECC3607 tir ngay 15/02/2023. Do
do, Pinetree da nhén dién, danh gia rhi ro va dua ra phuong an xtr ly khi xdy ra truong hop room
danh cho nha ddu tu nudc ngoai hét dot ngdt anh hudng dén hoat dong phong nglra rii ro khi
phét hanh ching quyén nhu sau:

Nhén dién va dénh gi4 rui ro: Rui ro x4y ra khi room danh cho nha dau tir nuéc ngodi hét
dot ngot anh hudng dén hoat dong phong ngira riii ro khi phat hanh chimg quyén. Rui ro
niy khién cho Pinetree khong thé thuc hién phong nglra riii ro khi khong thé mua vao ¢
phiéu co s6 cia ching quyén di phét hinh va Pinetree khong thé dép tng duoc quy dinh
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ve hoat dong phong ngtra rui ro hién hanh cua co quan quan ly va phuong an phong ngtra
rui ro da duoc chap thuén.

o Kiém sodt rui ro: Pé kiém soat rui ro nay, Pinetree lya chon ¢6 phiéu co s& nhur sau:

- Cb phiéu co s& khong co thong tin su kién doanh nghiép lién quan dén hoat dong ciia
nha du tu nude ngoai trong twong lai gin ma cé thé tac dong lén room nude ngoai
ctia c0 phiéu co so do.

- CO phicu co sO ¢6 sO lugng ¢o phi€u con lai nha dau tu nude ngoai co thé mua cao
hon nhiéu lan s6 lugng chimg khoén co s& phit hgp véi vi thé phong ngtra rti ro 1y
thuyét ma Pinetree phai mua vdi gia dinh 12 khi chimg quyén phat hanh trong trang
thai co 1ai, ké ca khi hé so delta cua chirng quyén mua 1a 1, dua trén cong thirc da néu
trong phuong an phong ngtra rui ro da gui co quan quan 1y.

- Pinetree dam bao duy tri s6 lugng chirg khoén co s& st dung cho muc dich phong
ngura rui ro dap ing quy dinh hién hanh vé vi thé phong ngtra rii ro ctia co quan quan
ly.

o Phuong 4n xtr ly khi xay ra truong hgp room danh cho nha dau tu nude ngoai hét dot
ngdt: Pinetree s& su dung mot hodc nhiéu cdc phuong an sau day dé dap tng nghia vu
phong nglra rdi ro cho chimg quyén
= Phuong an 1: Str dung chimg quyén do cac cdng ty khac phat hanh

Pinetree sé st dung chitng quyén do cac cong ty khac phat hanh dé lam tai san phong
ngtra rui ro cho chimg quyén mua va ap dung nguyén tac trung hoa Delta. Cong thic
A A
chuyén doi nhu sau:
Vi thé phong ngtlra rui ro thure té:
N

. - Delta(X;,S, T;, 1, 0)
= S0 lwong CKCS thuc té + K x 0l
i

i
Trong do:

* S lugng CKCS thuc té 1a s6 lugng ¢é phiéu thuc té nim giit cho muc
dich PNRR trén tai khoan tu doanh cta Pinetree

= X;: Gia thuc hién cia chimg quyén mua i

= S: Gid chimg khodn co sé tai thoi diém tinh todn

= T;: Thoi gian ¢on lai ctia chiing quyén i cho dén khi ddo han

= r: L&i suat phi rai ro

= g: Do bién dong binh quan ctia ching quyén phat hanh bai cac cong ty
chirg khoan khac

= ;2 Ty 16 chuyén ddi ctia chig quyén i phat hanh boi cic cong ty chimg
khoan khac

= 0l;: S luong chiing quyén i phét hanh béi céc cong ty chimg khoan
khac dugce ndm gilr cho muc dich PNRR trén tai khoan tu doanh ctia
Pinetree

51



4
BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

- Phuong 4n 2: Nop tién vao tai khoan ty doanh ding cho hoat dong phong ngira rii
ro:
Pinetree sé& ndp tién vao tai khoan tu doanh ding cho hoat dong phong ngira riii ro
khi s6 lwong CKCS thuc c6 trén tai khoan tu doanh khéng dép tmg du ty 18 <20%
chénh léch giira vi thé phong ngira rii ro thyc té va vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét.
Vi thé phong ngtra rui ro thuc té:

S6 tién Pinetree da ndp vao tai khoan tw doanh

Gia dong ctra CKCS tai ngay tinh toan

= S8 lwong CKCS thuec té +

- Phuong 4n 3: Mua lai chimg quyén dang luu hanh

Bén canh viéc thyc hién 2 phuong 4n trén dé dam bao d4p img nghia vu phong nglra
rti ro, Pinetree s& thuc hién viée mua lai chimg quyén dang luu hanh dé giam nghia
vu ng v6i nha ddu tu va twong Gmg 1am giam nghia vu mua CKCS dé dat trung hoa
Delta.

- Ngoai ra, Pinetree s& gui cong vén giai trinh dén céc co quan quan ly khi xdy ra
truong hop room danh cho nha dau tu nuée ngoai hét dot ngdt anh hudng dén hoat
dong phong ngtra rii ro.

4. Kinh nghiém phat hanh chirng quyén c6 biao dam ciia t6 chirc phat hanh

Céc phong ban va bd phén lién quan ctia Pinetree phu trach lya chon chimg khoan co so,

tao lap thi truomng cho chimg quyén cé bao dam hang ngay, va quan tri rii ro cho nghia

vu phat hanh d6. Nhan sy duge dao tao bai ban va c¢6 kinh nghiém lién quan dén san
phim chimg quyén c6 bao dam.

Ngoai ra, Pinetree ciing da dau tu hé thong phan mém hd tro céc nghiép vu tao 1ap thi

truong, phong ngira rii ro. Do do, Pinetree han ché tdi da céc 16i nghiép vu va bio dam

san ph’:il‘l‘l sau khi niém yét van hanh 6n dinh. Cy thé qua dot phét hanh trong nam 2025

(Pot 1 nam 2025): Pinetree di phat hanh 6 ma chimg quyén c6 bao dam trén cac chimg

khoén co s& FPT, STB, VPB véi tdng khdi lugng chio bén 12 6.000.000 ching quyén.

IX. CACPOITAC LIEN QUAN PEN DOT CHAO BAN
2 T6 chirc kiém toén
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam
o Dia chi: Tﬁng 8, Toa nha Cornerstone, 16 Phan Chu Trinh, Phudng Cira Nam, Ha Néi
o Dicn thoai: (84 24) 3831 5100 Fax: (84 24) 3831 5090
o Website: htps://www.ey.com
Té chire kiém toan khéng phai la nguoi ¢6 lién quan ctia Pinetree theo quy dinh cta phép luét
chirng khoan.
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2 Ngin hang luwu ky
Ngan hang TMCP Diu tir va phat trién Viét Nam (BIDV) — Chi nhanh Ha Thanh

« Gidy phép hoat dong luu ky: Quyét dinh s6 510/QP-DKHPLK do Uy ban Chirng kho4n
Nha nude cip ngay 01/08/2006

 Dija chi: S6 74 Tho Nhudm, Phuong Cira Nam, Ha Noi
o SO dién thoai: (84 24) 3941 1846 Fax: (84-24) 3941 1847
»  Website: https:/bidv.com.vn
Ngén hang luu ky khéng phai la nguoi ¢ lién quan cua Pinetree theo quy dinh cua phap luét
chirng khoan.
3. T chire béo linh phat hanh: Khong co
4. T chire tw van: Khong c6
X. XUNGPOT LOQI iCH
Céc nguyén tic trong viéc giai quyét cde xung dot lgi fch c6 thé xay ra:
o Cong khai, minh bach;
« Uutién lgi ich cua Khach hang:
e Tuan thu chit ch& quy dinh phap luat ¢o lién quan dén dot phat hanh.

Té chiic phat hanh chimg khodn co s&, T6 chiic kiém todn va Ngan hang luu ky khéng phai la
ngudi ¢6 lién quan ctia Pinetree dudi bt ky hinh thirc néo theo quy dinh ctia Luat Chimg khoén
va Luat Doanh nghiép.

Pinetree tham gia vao cdc hoat dong ngdn hang, ddu tu, tu van va cac hoat dong khéc, va cé thé
c6 cac thong tin quan trong vé Cong ty va/hoic chimg khoan co s&, hoiic phét hanh hoic cip
nhét cdc bao cdo nghién clu vé Cong ty vivhodc chimg khodn co s¢. Céc hoat dong, théng tin
va/hodic bao cao nghién clru nhu vay co thé lién quan dén hoic anh hudng dén Cong ty va/hoic
chirng khoan co so va co thé gy ra nhimng hau qua bét loi cho Nha dau tu hodc tao ra mau thuan
quyen loi lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén. Pinetree khéng cé nghia vu cong bd cac
théng tin nhu vay va ¢6 thé phét hanh bao cdo nghién cu hay tham gia vao bat ky hoat dong
nao nhu vy ma khong lién quan dén viéc phat hanh chimg quyén.

Trong qué trinh kinh doanh théng thuong, Pinetree c6 thé thuc hién cac giao dich cho tai khoan
clia Cong ty va khach hang ctia Cong ty, ¢6 thé tham gia vao mét hodc nhiéu giao dich lién quan
dén céc chung khoan co s hodc cac san pham phai sinh co lién quan. Bicéu nay co thé gian tiép
anh hudng dén loi ich ctia Nha dau tu.

Pinetree cam két tuan thii quy dinh ctia phap luat va chudn muc dao dire cao nhét nhim ngan
nglra xung dot loi ich va cb ging toi da dé cong bd cac xung dot tiém én dén Nha dau tu.

XI. CAMKET

T6 Chirc Phat Hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xac, trung thuc cta ndi
dung thong tin va cac tai liéu dinh kem trong Ban cao bach nay.
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XII. NGAY, THANG, CHU KY, PONG DAU CUA PAI DIEN TO CHUC PHAT
HANH, NGAN HANG LUU KY, TO CHUC TU VAN, TO CHUC BAO LANH PHAT

HANH (NEU CO)
Ha Noi, ngay Z% thang 08 nim 2026
TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN
CHUNG KHOAN PINETREE
NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT CUA CONG TY /4/ ﬁ/

NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN
PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
CHI NHANH HA THANH

Vi tu céch 12 Ngan hang luu ky. Ching téi x4c nhén thue hién viée luu ky, giam sat tai san do T6 Chiic

Phat Hanh chirng quyén ¢6 bao dam ky quy dé bao dam thanh toan cho c4c chimg quyén cé bao dam da
phat hanh theo ding céc nghia vy, trach nhiém ctia Ngan hang luu ki theo Nghi dinh 155/2020/ND-CP
ngay 31/12/2020 ciia Chinh phi duge sira dbi, bo sung béi Nghi dinh 245/2025/ND-CP ngay 11/09/2025
va Thong tu 122/2025/TT-BTC ngay 22/12/2025 cia B6 Tai chinh. Lj/

PAI DIEN CO THAM QUYEN CUA NGAN HANG LUUKY U

PHO GIAM BOC

Ds M Link
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XIII.
L

PHU LUC

Gidy phép hoat dong kinh doanh ching khoan sé 10/GPHPKD do Chu tich Uy ban
Chimg khodn Nha nudc cép 1dn diu ngay 18/02/2003 va Gidy phép diéu chinh gin nhit
s6 03/GPPC-UBCK do UBCKNN cép ngay 06/01/2026;

Nghi quyét s6 04/2026/NQ-HDQT ngay 03/04/2026 va Nghi quyét sé 07/2026/NQ-
HDQT ngay 26/06/2026 ctia Hi ddng quan tri Cong ty C6 phan Chimg khoan Pinetree;

Béo cdo tai chinh kiém toan nam 2025 va Béo cdo tai chinh soét xét 6 thang diu nim
2026 boi kiém todn ctia Cong ty C6 phan Chimg khoan Pinetree;

Diéu Ié Cong ty C6 phan Chimg khoan Pinetree ngay 24/04/2026;

Hop ddng quan 1y tai san ky quy bao dam phét hanh chimg quyén ky véi Ngan hang luu
ky.
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BAN SAO

HOP PONG QUAN LY TAI SAN KY QUY
BAO PAM PHAT HANH CHUNG QUYEN

S6: YIUW.22026/HPKOBPTT/BIDVHTH-PINETREE

GIUA
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
véi tu edich 1a T Chire Phat Hanh
i vf] i
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
CHI NHANH HA THANH
voi tu cach 1a Ngin Hang Luu Ky

NGAY 1 THANG 0% NAM 026




Hop Ddng Quan Ly Tai San Ky Quy Bao Dam Phét Hanh Chimg Quyén duoc 1ap vao ngay
Lk thang . 0¥.... ndm 2026 (sau day goi 1a “Hop Pong”) duge ky gita:
i. CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
Gidy phép hoat dong s6 :  10/GPHDPKD do Uy Ban Ching Khodn Nha Nude
(UBCKNN) cip ngay 18 thing 02 ndm 2003

bia chi . Tang 20, Toa nha ROX Tower, 54A Nguyén Chi Thanh,
Phuong Lang, Thanh phd Ha Ngi, Viét Nam

bién thoai : 024. 6276 1818

Dai dién boi . Ong Lee Jun Hyuck - Téng Giam dbe

Gidy ty quyén

(sau day goi la “Té Chu'c Phat Hanh”); va

2. NGAN HANG THUONG MAI €O PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN VIET
NAM — CHI NHANH HA THANH

Gidy phép hoat dong : Gidy chimng nhan dang ky doanh nghiép s6 0100150619073
s6

Dia chi . 86 74 Tho Nhudm, phudng Cira Nam, TP Ha N§i,

bién thoai : 0243.9411.846

Pai dién boi : BaLé My Linh — Phé Giam dbc

Gidly Gy quyén . Theo Quyét dinh sé 3825/QD-BIDV ngay 30/05/2025 ciia

BIDV vé viéc Gy quyén ky vatd chirc thye hién céc hgp ddng,
van ban lién quan dén hoat dong dai Iy luu ky, ngén hang gidm
sat, thanh todn bu trir va kinh doanh chimg khoan
(sau day goi la “Ngin Hang Luu Ky”).
(T6 Chire Phat Hanh, Ngan Hang Luu Ky ho#c Ngan Hang Luu Ky sau ddy goi riéng
la mdi “Bén” va goi chung 1a “Cac Bén”)

CHUONG 1-QUY PINH CHUNG

Pitu 1. Co sé xic 1ap hop dong
[.1. T4 Chitc Phat Hanh da, ddng va s& thue hién phat hanh Chimg Quyén C6 B&o bam va
duge Ngan Hang Luu Ky cam két thue hién viée luu ky, gidm sat (ai san do T6 & Chirc Phat
Hanh ky quy cén ¢ trén Ban Cao Bach cong b théng tin clia cde Ching Quyén tai thoi diém
¢on hiéu lue caa Hop Dong nay.
[.2. T4 chirc phat hanh da ky hop ddng nguyén the vé vide cung clp dich vu quan ly tai san
ky quy bao dam thanh toan s 1507/2028/TT/BIDVHTH-PINETREE ngay 15/07/2025 v6i
Ngén hang Luu ky va chiu trach nhiém hoan thién hé su thi tue giri Uy ban Chimg khodn
Nha nudc dé cdp Gidy chimg nhén chao ban chimg quy én,
1.3. B& dam bao nghia vy thanh todn cho céc Chimg Quyén phat hanh khi dén han, Té Chirc
Phéat Hanh ddng y ky quy cae Tai San Ky Quy tai Ngin Hang Luu Ky theo quy dinh tai Hop
Dong ndy va quy dinh ctia phéap ludt lién quan.
Pidu 2. Giai thich tir ngit

Trong Hop F)bng ndy, céc tir ngit sau ddy dugce hiéu nhu sau:
2.1, “Chitng Quyen Co6 Bao Dam” hodc “Ching Quyén” dugce liét ké tai Phy luc I (va cée
viin ban stra déi néu c) dinh kém Hop Ddng nay; hoic tai cdc Théng bo xdc nhan phan bd
Giid tri tai san ky quy cu thé cta Ngan Hang Luu Ky gii Té Chae Phat Hanh tai timg Ngay



dinh gia 1a chimg khoan ¢6 tai san dam bao do T Chite Phat Hanh thye hién phat hanh, cho
phép nguoi so hitu duge quyén mua (ching quyén mua) hodc duge quyén ban (chimg quyén
bén) chimg khodn ¢o 8¢ cho T Chire Phat Hanh chimg quyén dé theo mot mire gia di duoce
xéc dinh trude, tai hode trude mot thoi diém da duogce 4n dinh, hofic nhan khodn tién chénh
léch gitra gia thuce hién va gia chimg khodn co so tai thai diém thye hién.

2.2. “Tai San Ky Quy” 1a tit ca cédc tai san duoc liét ké tai Phu Luc 11 cua Hop Dong nay
hodic cédce tai san duge lidt ké tai Thoa Thuan Stra Do Hop Déng tai tirng thoi diém cu thé.
Chi tiét v& Tai San Ky Qu¥ duge quy dinh tai Chuong 111, Hop Ddng ndy.

2.3. “Chirng Quyén Cu thé”: La chimg quyén phal hanh dya trén mot ma Chimg khodn co
SO

2.4. “Ngay Pinh Gia” 1 bao gém (4l ca cac ngay giao dich cua thi truomg chimg khoan Viét
Nam theo quy dinh trong khoang thoi gian ¢6 hidu e ciia Chimg Quyén va Hep Pdng nay.
2.5.%“Ty L& Ky Quy Tdi Thiéu” 12 50% tdng gid tri chimg quyén du kién phét hanh cao nhét
cén ctr theo khéi luong du kién cao nhét va gia phat hanh cao nhét tai Ban cdo bach cua cong
ty hoic tdng gié trj chimg quyén di phat hanh (khong tinh s chimg quyén da hay niém yét
hodic da déo han) va ty 18 nay ¢6 thé duge thay déi khi ¢6 quy dinh méi cua phap ludt tai timg
thoi diém.

2.6. “Chirng Quyén C6 Lai” 12 Chimg Quyén mua cé gia thue hién (chi s& thuce hién) thip
hon gid (chi sd) cua chimg khodn co s& hodc Chimg Quyén ban ¢é gia thue hién (chi sé thyc
hién) cao hon gia (chi s8) cuia chimg khoan co s¢ tai thoi diém déo han Chimg Quyén.

2.7. “Chitng Quyén Khong C6 Lai” 1a Chimg Quydn mua ¢é gid thue hién (chi sé thue
hién) cao hon hofic bing gia (chi sd) cua chimg khoan co s hodc Chimg Quyén ban c6 gid
thye hién (chi 6 thue hién) thdp hon hogc béng gid (chi s&) ctia chimg khodn co so tai thoi
diém ddo han Chimg Quyén.

2.8. “Co Quan Chire Nang” 14 don vi duge co quan ¢ thim quyén cua nude CHXHCN
Viét Nam chi dinh thue hién cac chire nang nhiém vu lién quan dén Chimg Quyén tai timg
thoi diém cu thé. Hién tai 1a Uy ban chimg khodn Nha nuée, Tong Cong ty Luu ky va B trir
Chimg khodn Viét Nam va S& Giao dich chimg khoan thanh phd HS Chi Minh.

CHUONG 11 - CHUNG QUYEN CO BAO DAM
Diéu 1. Chi dinh Ngin Hang Luu Ky
1.1. Bing Hop Ddng nay, Té Chie Phat Hanh chi dinh va Ngan Hang Luu Ky dong ¥ voi:
(i) Viéce chi dinh Ngén Hang Luu Ky 1a ngdn hang thue hién viée luu gift va quan ly Tai San
Ky Quy do Td Chie Phat Hanh ky quy dé bao dam thanh toén cho cie Chimg Quyén: va
(i) Cac nghia vu. trach nhiém, quyén, thim quyén va quyén quyél dinh duoe quy dinh cu thé
cho Ngan Hang Luu Ky theo quy dinh tai Hop Dong nay.
1.2. Viée chi dinh Ngan Hang Lwu Ky quy dinh tai Diém 1.1, Didu nay 1a chi dinh duy nhét
var chimg nao viée chi dinh do van con hiéu Iye va khong bi chdm dit theo Hop Dong niy
thi T6 Chire Phat Hanh s& khéng chi dinh hay giao cho bén khac cung cdp dich vu lién quan
dén Chimg ()uyéu twong (r nhu dich vy Ngan Hang Luu Ky $& cung uflp theo Hop l')f‘mg. nay.
Diéu 2. Chimg Quyfm Cd Hiéun Lue
2.1. Chimg Quyén C6 Hiéu Luc duge hidu 13 1At ca cae Chimg Quyén dép tmg mét trong cic
diéu kién nhur sau:
(i) Chimg quyén dang chor duge Uy ban Chimg khodn Nha nuée cAp Gidy chimg nhén chio
ban (sau diy goi la Chimg Quyén Diang Ky Phat Hanh).

i
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(if) Chimg Quydn di nidm yét tai thoi diém Ngay Pinh Gia bao gdm Chiing Quyén da niém
yét, dang luu hanh va chua luu hanh (dd phat hanh nhwng chua sé hiru boi NDT) (sau day
goi 12 Chimg Quyén D4 Phat Hanh).

(iii) Chung Quyén da ddo han nhung T Chirc Phat Hanh chua hoan thanh nghia vy thanh
toan déi véi Ngudi $¢ Hitu Ching Quyén tai thoi diém Ngay Dinh Gia (sau day goi 1a Chimg
Quyén Pao Han).

2.2. Ngudi 8¢ Hiu Ching Quyén la nha déu tu s& hitu Ching Quyén Cé Hiéu Luc, dbng
thoi 1a chi ng ¢d bao dam mot ph’m_ ctia T& Chire Phat Hanh theo cac diéu kién quy dinh tai
Ban Cdo Bach, Théng bao phat hanh Ching Quyén va cic hd so cong bd lién quan cia T
Chic Phat Hanh, Ngudi S& Hitu Ching Quyén khong phai 1a Té Chirc Phét Hanh.

2.3. Khi c6 su thay ddi vé Chimg quyén C6 Hiéu Luc, T Chirc Phat Hanh s& gui tdi Ngan
Hang Luu Ky mdt trong céc vin ban sau:

{1) Gidy chiing nhén chao ban Chimg quyén ctia UBCKNN; Hogc Gidy chimg nhén chdo bén
b sung; Hodic Gidy chimg nhan hity niém yét (mot phin hoic toan hd) Chimg Ouycn

(ii) Van ban théng bdo coa Té chire phat hanh vé viéc phat hanh chimg quyén; hofic phat
hanh b sung; hoéc huy niém yét.

(iii) Qtlyct dinh v/v chép lhuﬁn niém yét chimg quyén c6 bdo dam va théng bao v& ngay giao
dich dau tién cta chimg quyén c6 bao dam ctia S& Giao dich ching khoan.

Ngan Hang Luu Ky ¢6 tradch nhiém cdp nhat Danh sach cac Chung Quyén Cé Hiéu Luc va
xédc nhan cac thay dbi nay trong thdi han mot (01) ngay lam viéc ké tir ngay nhén duge hd so
tit T6 Chirc Phat Hanh, thdng qua ban Thong bao xac nhén phén bd gi4 tri Tai San ky quy
(lht.o mau Phu luc 1) bing ban L,L’mg cho TH Chiic Phat Hanh .

Piéu 3. Xdc dinh Chirng Quyén C6 Hiéu Luc

< (.hung Quyén Péang Ky Phat Hanh: Chimg Quyén Co Hiéu Luc dugce xac dinh ké tir thoi
diém T6 Chitc Phat Hanh va Ngan Hang Luu ky hoan thién day du ho so thi tuc giri Uy ban
Chimg khodn Nha nude xin cip Gidy chitng nhén chao ban chimg quyén va dugc Ngin Hang
Luu Ky xac nhan (tr ong yvong mot (01) ngay lam viéc ké tir khi nhan duge hd so) dén trude
thoi diém (.,hun;: Quy&n dugc niém yét.

3.2. Chiing Quyén Da Phét Hanh: Chimg Quyén €6 Hiéu lue duge xac dinh ké tir khi Chimg
Quyén duoc niém yét chinh thirc cho dén (va bao gom) ngay dao han cia (,hu'ng Quyen

3.3. Chimg Quyén Pdo Han: Chu’ng Quyen C6 Hiéu Luyc dugce xac dinh ké tir ngay tiép theo
ngay déo han cua Ching Quyén cho dén khi Té Chirc Phat Hanh hoan thanh nghia vy thanh
toan ddi voi Nguoi S& Hiru Chimg Quyén.

Pitu 4. Téng Gia Tri Chimng Quyén

4.1. Trir khi c4c bén ¢6 thoa thudn khéce, tai thoi diém Ngay Dinh Gid, Gid Tri Chiing quyén
cy thé duge xéc dinh nhu sau:

(1) Péi vai Ching Quyen Béng Ky Phat Hanh: Gié Tri Chiing Quyén Cy thé duge tinh banb
(Gng gia trj chimg quyen du kién cao nhdt can i theo khéi luong phat hanh du kién cao nhét
(%) b“ phét hanh dy kién cao nhét tai Ban cao bach cua cnng ty.

(i) Bbi voi Chiing Quyén Pa Phét Hanh (khéng tinh 56 n,lurng: L]lIyLl] da hiy niém yét hodc
da dao han): Gid Tri Ching Quym Cu Thé duoc tinh = : $6 lugng Chimg Quyén chua niém
)LL (x) Gia chao ban Ching Quyén theo Gidy ching nhan n,hflo ban cia UBCKNN va Thong
bdo Phat Hanh ctia T6 Chirc Phat Hanh (ddi véi ching g cuycn chua niém yét) + 6 lugng
£ hun;:, Quyén niém yét (x) Gid déng cira cta Chimg Quyen tai thoi diém Ngay Dinh Gia
4.2. Téng Gid Trj Chiing Quyén duge xac dinh bing téng Gid Tri Ching Quyén Cu Thé cia
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tAt ca cac Chimg Quyén Co Hiéu Luc tai thoi diém Ngay Dinh Gia.

Diéu 5. Chirng Quyén Hét Higu Lure

5.1. Chimg Quyén Hét Hiéu Luc bao gdm:

(i) La Chimg Quyén Ca Lii va di duge Td Chire Phat Hanh hoan thanh nghia vu thanh todn
d6i v tht ca Nguoi S¢ Hitu Chimg Quyén.

(ii) La Chimg Quyén Khong Co L.

5.2, Thoi diém ghi nhén Chimg, Quyén Hét Hiéu Luec:

(i) La thoi diém Td Chire Phat Hanh cung ¢p bo hd s chimg minh (theo quy dinh ciia Tong
cong ty Luu ky va Bu trir chimg khoén Viét Nam) da hoan thanh nghia vu thanh todn déi véi
Neudi S& Hiru Chimg Quyén va duoc Ngan Hang Luu Ky chip thudn bing viin ban dbi voi
Chimg Quyén C6 Lai

(ii) La thoi diém Ching Quyén duge xéc dinh 14 Ching Quyén Khong Co Lai theo théng bao
trén cac dir liéu thong tin thi trudomg.

5.3. Tai thoi diém Ngay Dinh Gia, Chimg Quyén dugc xéc dinh 12 Chirng Quyén IHét Hiéu
Lue s& khong thue hién phan bd Gid Tri Tai San Ky Quy Cu Thé.

CHUONG 111 - TAI SAN KY QUY

Diéu 1. Tao lip Bi¢n Phip Bao Dim

Dé dam bao nghia vu thanh toan kip thi, day di khi dén han cac nghia vu dang tdn tai hodic
s& phat sinh trong twong lai ciia T6 Chire Phat Hanh déi véi Ngudi S Hitu Chimg Quyén.,
Td Chirc Phat Hanh déng v ky quy tai Ngan Hang Luu Ky tét ca cac Tai San Ky Quy véi cac
didu kién, didu khoan dugce quy dinh cy thé tai Chuong 111, Hgp Dong ndy.
Pidu 2. Nguyén tiic nhin Tai Sin Ky Quy

Ngan Hang Luu Ky chi nhén céc Tai San Ky Qu§ do Té Chite Phat Hanh ky qug dam
bao cac nguyén tic sau:
2.1. Loai Tai San Ky Quy va phuong phap dinh gia Gia Tri Tai San Ky Quy
(i) Tién g khong ky han trén tai khoan thanh toan cta T Chirc Phat Hanh ma tai Ngén
Hang Luu Ky: Gia 'Tri Tai San Ky Qu¥ 12 todn b hosic mot phin sé dur tién giri trén tai khoan
thanh todn tai thod diém dinh gia cua Ngay Dinh Gia thy theo sd du dé nghi kv quy ctia Td
Chire Phat Hanh trong Hé So Tai San Ky Qu§ duge quy dinh tai Diém (i), Khoan 5.1, Didu
5, Chuong 111 ciia Hop Dong nay.
(i) S6 du trén Hop dong tién guri hodic Chimg chi tién giri thude s¢ hitu cia Té Chite phét
hanh va duge phat hanh boi Ngan Hang Luu Ky: Gia Tri Tai San Ky Qu¥ 14 s6 du gia tri gde
ctia cac Hop déng tién gui hode Chimg chi tién gini tai thoi diém dinh gia ciia Ngay Dinh Gia
2.2. T6 Chire Phat Hanh cam két tat ca cac Tai San Ky Quy thude so hitu duy nhét eta 6
Chire Phat Hanh va dang khong duoc dung dé cam cd, thé chfip. lam tai san hao dam cho céac
khodn vay hodc cac nghia vy tai chinh khéc etia T6 Chite Phat Hanh hay cta bit et bén thir
ba khac.
2.3. Tai thoi diém Ngay Dinh Gia, Tong Gid tri Tai San Ky Qu¥ duge tinh bing dng Gid Tri
clia At ¢ cac Tai San Ky Quy cia 16 chire phat hanh tai Ngan hang luu k¢ theo Pidu 3
Chuong 111 ctiia Hop ddng nay.
Diéu 3. Tai San Ky Quy

Chi tiét Tai San Ky Qu§. Gia Tri Tai San Ky Quy va Tdong Gid Tri Tai San Ky Quy
duoe liét ké tai Phy Luc [1 ciia Hop dong nay vahoic tai cac Thoa Thudn khic quy dinh cu
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thé va/hoic stra déi Hop Pdng ciia Hai Bén lién quan dén vide diéu chinh Tai San Ky Quy
(néu c6).
Diéu 4. Pham vi nghia vu bio dém cia Tai San Ky Quy
4.1. Té Chtrc Phat Hanh ddng y dung toan bo Tai San Ky Qu¥ néu tai Piéu 3, Chuong I1I,
Hop Ddng nay dé bao dam cho viée thyc hign toan bo nghia vu ciia Té Chirc Phat Hanh ddi
vGi Nguoi So Hitu Chirmng Quyén phu hop theo quy dinh phap ut lién quan.
4.2, Gié trj bao dam d6i véi timg Chimg Quyén Cu thé duge T Chiic Phét Hanh ty quyén
cho Ngan Hang Luu Ky phan b theo Ty 1.8 Ky Quy Ti Thiéu tai thoi dicm Ngay Pinh Gia
va duge quy dinh chi tiét tai Chuong IV ctia Hop Ddng nay
4.3. Td Chitc Phat Hanh da hiéu rd c4c nghia vu dugc bao dém va déng y dung cac¢ Tai San
Ky Quy néu tai Piéu 3, Chuong III cia Hop Ddng nay dé bao dam cho tit ca cic nghia vy
duoc bao dam, cam két khong c6 bét ky khidu nai, tranh chdp hay duara bit ky ly do gi dé
tir chdi nghia vu ctia T8 Chirc Phét Hanh,
Diéu 5. Quin Iy Tai Sian Ky Quy
5.1. Hé So Tai San Ky Quf bao gém:
(i) Déi v6i Tién gui khong ky han trén tai khoan thanh toan cta Té Chirc Phat Hanh mé tai
Ngan Hang Luu Ky:

- Vin ban dé nghi b sung/thay thé T'ai san bao dam thanh todn (Mau 06/CW)

- Vin ban d& nghj rat bét Tai 8an Ky Qu§ theo (Mau 05/CW)
(ii) D61 v6i sb dur trén Hop ddng tién giri hodc Chimg chi tién giri thude s hitu clia Td Chiic
phat hanh va duge phat hanh béi Ngén Hang Luu Ky:

- Vin ban d& nghj bd sung/thay thé Tai san bao dam thanh todn (Mau 06/CW)

- Vian ban dé nghi rat bat Tai San Ky Quy theo (Mau 05/CW)

- Baén gbc Hop dbng tidn giri hop 18 hodic ban géc Gidy ching nhdn s& hitu tién giri hop

1& va cdc hd so lien quan khéc (néu co).

5.2. Ngay khi ky két Hop Pédng niy, Td Chire Phat Hanh thue hién ban giao tit ca cac HO So Tai Sén
Ky Quy cho Ngén Hang Luu Ky.
5.3. Sau khi cdc Bén ky Bién Ban Ban Giao Hd So Tai San Ky Quy theo Mau 08/CW, Ngén Hang
Luu Ky sé& thye hién phong toa toan b Gia Trj Tai San Ky Quy dé bao dam cho cde nghia vu theo
Hop Pdng nay.
5.4. Ngan Hang Luu Ky chi thye hién hién giai téa Tai San Ky Quy khi Ty L& Ky Quy Chung theo
quy dinh tai Diu 1 Chuong TV cila Hop Pdng nay sau khi gidi toa s& dam bao Ty L¢ Ky Quy Toi
Thidu theo quy dinh tai Hop Déng va trong cée trudng hop saw:
(i) Té Chtre Phat Hanh ¢6 nhu cAu rt bét Tai San Ky Quy va duge Ngan Hang Luu Ky chép thudn.
(ii) T6 Chire Phat Hanh dd hoan thanh moi nghiia vy thanh toan ddi vai Ngudtri S Hivu Chimg Quyén.
5.5. Viée ky quy Tai San Ky Quy ¢o hiéu lue tinh tr khi ky két Hop Dé)ng nay va céc Thoa Thujn
quy dinh cu thé v¥/hoiic stta ddi Hop Ddng (néu ¢6) cho dén khi T6 Chie Phét Hanh da the hién
xong 1t ¢ cic nghia vu duge béo dam theo quy dinh va Tai San Ky Quy da duoe Ngén Hang Luu
Ky gidi chap va ban giao cho TH Chirc Phat Hanh
Didu 6. Diéu chinh Tii Sin Ky Quy
6.1. T Chirc Phat Hanh ¢6 thé yéu ciu Ngan Hang Luu Ky diéu chinh Tai San Ky Quy trong
cac trudmg hop sau:
(i) BS sung/Thay thé Tai San Ky Quy (sau ddy goi 1a Tai San Ky Quy B& Sung/Thay thé).
(Méu 06/C'W)
(ii) Rat bot Tai San Ky Quy (sau day goi 1 Tai San Ky Quy Rut Bét). (Mau 05/CW)
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6.2. Viée diéu chinh Tai San Ky Qu¥ theo quy dinh tai Diéu 5, Chuong 11T cia Hop Déng
nay

6.3. Khi cé thuc hién didu chinh Tai San Ky Qu§, Té Chirc Phat Hanh s& giri viin ban dé nghi
theo quy dinh tai Didu 6.1 cho Ngan Hang Luu Ky, trong vong 03 ngay lim viée ké tir khi
Ngin Hang Luu Ky nhin duge dé nghi hop 1&, cdc Bén s& thuc hién k¥ Thoa Thudn Stra Doi
Hop Df‘)ng theo Mau 09/CW lién quan dén viée diéu chinh Tai San Ky Qu¥ va Thoa Thudn
Sira Déi Hop Ddng do s& 1a mot phan khang thé tich rdi ctia Hop Dng nay.

6.4. Tai thii diém Ngay Dinh Gid, néu Ngan Hang Luu Ky khong nhéan duge viin ban dé nghi
didu chinh Tai San Ky Quy tir T6 Chire Phat Hanh, céc Tai San Ky Qu¥ tai Didu 3, Chuong
111 ctia Hop Pdng nay vén s& tiép tyc ¢6 hidu lye ky qui.

Pidu 7. Xir Iy Tai Sin Ky Quy

7.1, Thir tyr vu tién khi xa 1y Tai San Ky Quy theo:

a) Tai San Ky Quy cua T Chire Phat Hanh s& dugre xtr ly ngay sau khi Ngan Hang Luu Ky
nhan duge van ban cia Co Quan Chire Nang lién quan dén viée str dung Tai San Ky Quy dé
thanh todn cho nghia vu duge bao dam theo quy dinh déi véi Chimg Quyén C6 Hidu Luec.
b) Xtr Iy Tai San Ky Qu¥ theo viin ban dé nghi ctia T6 Chire Phét Hanh: Ngan Hang Luu Ky
$& u tién xu ly Tai San Ky Quy trong vong 01 ngay lam viée ké tir thoi diém nhén duoe van
ban dé nghi cia T4 Chire Phat [Hanh duge giri cho Ngan Hang Luu Ky

¢) Trudng hop Té Chite Phat Hanh khong ¢6 gui lai viin ban dé nghi xur ¥ tai sin ky qu§ cua
T Chire Phat Hanh, Ngan Hang Luu Ky s& duge tr dong xir ly Tai San Ky Qui vai nguyén
tic wu tién theo thir tu nhu sau:

(i) Tién glri khong ky han: Ngan Hang Luu Ky sir dung toan bd Gia Trj Tai San Ky Quy 1a
tién giri khéng ky han cia Té Chie Phat Hanh,

(ii) S6 dur trén Hop dong tién gui hofic Chimg chi tién guii ¢6 ngdy phat hanh gin vdi thoi
diém xir Iy Tai San Ky Quy: Ngan Hang Luu Ky s& tu dong thue hién giai toa va tit todn
trude han Hop ddng tién giri hodc Chimg chi tién giri dang dung lam Tai San Ky Quy ¢o
ngay phat hanh gn véi thoi diém xir Iy Tai San Ky Qu§ nhit.

(iii) Cac Tai San Ky Qu¥ con lai (néu cé).

7.3. Céin eir Gia Tri Tai San Ky Quy Cu Thé di duoc thue hién phan bd theo Diéu 2, Churong
IV cia Hop Ddng ndy tai thdi diém Ngay Dinh Gia gn nhit véi thoi didm xi 1y Tai San Ky
Qu¥ dbi vai Chimg Quyén C6 Hidu Luc theo viin ban cia Co Quan Chite Niing, Ngin Hang
L Ky thue hign xir Iy Tai San Ky Qu¥ cu thé cia chimg quyén. Trudmng hop mat tai san
bao dam cho nhidu chimg quyén thi s& phin chia gia trj tai san bao dam cho cic nghia vu
lwong g voéi vin ban Béo cdo v& TSBD thanh todn ctia Ngan hang Luu ky gii UBCKNN
(Phu luc s& X Thong tw 122/2025/TT-BTC ngay 22/12/2025 vé Hudng dan vé chimg quyén
¢6 bio dam).

7.4. Ngan Hang Luu Ky str dung toan b gia tri Tai San ky Quy da dupe xu ly thue hién
thanh todn theo chi dinh cua Co Quan Chire Néang.

CHUONG IV. PHAN BO GIA TRI TAI SAN KY QUY CU THE
Diéu 1. T¥ L§ Ky Quy
1.1, P& dam bao tudn thi quy dinh, T4 Chide Phat Hanh can ky quy Tai San Ky Quy vai Ty
L& K¥ Quy Chung khong thip hon Ty Lé Ky Quy Tdi Thidu tai moi thyi didgm Ngay Dinh
Gia.
1.2. Ty 18 ky Quy Chung (t5i thiéu bing 50%) 1a ty 18 tai san dam bao cta Té Chire Phit
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Hhanh cho tt ¢a cdc Chimg Quyén C6 Hiéu Luyec.
Ty Lé Ky Quy Chung tai thoi diém Ngay Dinh Gid dugce x4c dinh nhu sau:
Téng Gia Tri Tai san Ky Quy

Téng Gid Tri Chirng Quyén

1.3. Gia Trj Tai San Ky Quy Cu Thé 1a Gid Tri Tai San Ky Quy duge phén bd chi tiét toi cac
Chirng Quyén Cé Hidu Luc ctia T chire phat hanh tai thoi diém Ngay Dinh Gia va duge xac
dinh nhu sau:

Ty Lé Ky Quy Chung (k) =

Gid Tri Ky Quy Cu Thé (Mi) = ki x Ci
Trong do:
— kilaTy L& Ky Quy Cu Thé ctia Chimg Quyén C6 Hiéu Lyc (i) tai thoi diém Ngay Dinh
Gia, ki t6i thidu 1a 50%.
— CilaGia Trj Chimg Quyén Cu Thé ciia Chimg Quyén C6 Hiéu Lyc (i) tai thoi diém Ngay
Dinh Gia.
1.4. Viéc thuc hién ky quy va phuong phap xac dinh Tong Gia Trj Tai San Ky Quy dugc quy
dinh cu thé tai Chuong I1I cvia Hop Ddng nay.
1.5. Truong hop chiing quyén dd d4o han, chiing quyén c6 1ai va chura hoan thanh nghia vy
thanth todn véi Nha Péu tu, gid trj ky quy tHi thidu s& dugc x4c dinh bing véi phin nghia vy
thanh toan cua Td Chirc Phat Hanh voi Nha Pau Tur céin cit theo Théng béo gid thanh todn
ciia Té Chire Phéat Hanh.
Pidu 2. Phan bd Gid tri thi sin ky quy cu thé
2.1. Vao ngdy ky quy déu tién, T4 chirc Phét hanh ty quyén cho Ngan Hang Luu Ky thue hién
phan bd Gia Tri Tai San Ky Quy cho timg ma Chimng Quyén Dang ky Phat Hanh theo nguyén
téc:

Ty L& Ky Qui Chung cia tirng ma Chimg quyén Péng ky Phat hanh = iz G Tl Tht ste X5 Quy By ThE cle. Chimg Qupn bafig Ik Th

Thng Gla Trl Chitng Quyén ctia Chimg Quydn Ding ky Phat Hinh
2.2. Pbi voi Chimg Quyén Pang ky Phat Hanh va Chimg Quyén Pao Han, Ngan Hang Luu Ky
khong thyc hién diéu chinh phan bd Gia Trj Tai San Ky Quy Cu Thé trong thoi gian hi¢u luc cla
Ching Quyén. Trudng hgp Té Chic Phét Hanh yéu cau thay déi Gia Tri Tai San Ky Quy Cu
Thé, Ngan Hang Luu Ky chi thyc hién phan bo theo yéu cAu khi Gia Trj Tai San Ky Quy Cu Thé
sau phan bd van dap Gng Ty Lé Ky Qu¥ Téi Thiéu theo quy dinh.

2.3. Béi véi Chimg Quyén Da Phét Hanh, TS Chire Phat Hanh ty quyén cho Ngén Hang Luu Ky
tu dong phén bd Téng Gia Trj Tai San Ky Quy Cy Thé ctia cdc ma Chimg Quyéﬂ pa Phét Hanh'
theo nguyén tfc sau sau:

() Trong trudmg hgp Ty L& Ky Quy Chung cia cac Ching Quyén i Phat hanh? 16n hon hodc
bing Ty L& Ky Quy Tdi Thidu, Té Chire Phat Hanh ty quyén cho Ngan Hang Luru Ky tr dong
phan bd Tong Gia Tri Tai San Ky Quy Cy Thé cta cdc mad Chimg Quyén Bé Phat Hanh theo
nguyén tdc phin bé déu dé (it ¢ cdc ma ching quyén D3 Phat hanh ¢6 Ty Lé Ky Quy Cu Theé
béng nhau.

(i) Trong truong hop Ty L& Ky Quy Chung cta cadc Ching Quyén Da Phat hanh lhﬁp hon Ty L&
Ky Quy Téi Thiéu, Ngan Hang Luu Ky s€ thue hién dimg tr dong phén bd va thong bédo Ty Lé
Ky Qu§ Chung cia cac Chimg Quyén Da Phél hanh cho Té Chae Phat Hanh, Trong vong 24 gid,
T8 Chive Phat Hanh ¢6 trach nhidm bd sung Tai San Ky Quy dé dam bao Ty L& Ky Quy Chung
cna cde Ching Quyén Pa Phét hanh khéng [hi‘ip hon Ty L& Ky Quf T6i Thiéu.

) Jnnn Gid Trj TAi San Ky Quy Cy Thé cim uéa. mil Chimg Quydn DA Phit Hanh = '[\‘ml. G Tei TAi San Ky Qug - Tdng Gid Tri Tai Sin Ky
Quy Cu Thé cnia cie ma Climg Qu)m Bing Ky Phat Hanh va Chimg Quyén Dao Han

T Thng Gid 'Tri T sin Ky Quf Cu Thé cia cic Ching Quydn 4 Phit Hinh
2 A ——
Iy L@ Ky Quy Chung eia cie Chirng QuyBn Ba Phat hanh N GI& Tr] Ching (g o Gic Clvimg Quydn B3 Phit Hanh
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- Trudmg hep Té Chire Phat Hanh bo sung day di Tai San Ky Quy. viée phan bd Téng Gid Tri
Tai San Ky Qu¥ Cu Thé duge thue hién theo nguyén tic tai diéu (i) khoan nay.

- Trudmg hop Td Chire Phat Hanh khong b sung hodic bd sung khong day du Tai San Ky Quy
trong vong 24 gidr ké tir khi nhin duge thong bdo ctia Ngan Hang Luu Ky, Ngén Hang Luu Ky
thyre hién phan bd déu Téng Gia Tri Tai San Ky Quy Cy Thé ciia cac md Chirng Quyén Da Phat
Hanh va Tai San Ky Quf bd sung (néu ¢6) dé tit ca cdc ma Ching Quyén DA Phat Hanh co Ty
1.é Ky Qu§ Cu Thé bing nhau, trir khi T Chirc Phat Hanh cung cdp cho Ngan Hang Luu K chi
dan phan bd khéc (khi do, viéc phan bd s& duge thue hién theo chi dan ctaTd Chite Phat hanh).
Ngan Hang Luu Ky sé& thye hién giri bao cdo gui Co Quan Chire Nang cde Chimg Quyén Cu Thé
vi pham Ty L& Ky Qu§ Tdi Thiéu phit hop voi quy dinh tai Hop Ddng nay va quy dinh cua phap
luat.

2.4. Phan bd Gia Tri Tai San Ky Quy Cu Thé theo théng bio ctia Ngan Hang Luu Ky s& 13
cAn cir xdc dinh Gia Tri Tai San Ky Qu§ cy thé ctia timg Chimg Quyén dé thue hién cic
nghia vu ctia Té Chire Phat Hanh theo Quy Dinh.

CHUONG V. NGHIA VU VA QUYEN HAN CUA CAC BEN
Diéu 1. Nghia vu va quyén han ciia T6 Chirc Phat Hanh
1.1. Nghia vy ctia TS Chirc Phat Hanh
a) Thue hién dang cac quy dinh cia Hop Ddng nay, Thoa Thudn cu thé vavhoic sira ddi Hop
Ddng v céc viin ban khdc ¢6 liégn quan dén Ching Quyén (néu ca).
b) Thuc hién ky quy Tai San Ky Quy, duy tri Gia Tri Tai San Ky Qu¥ dam bao Ty L¢ Ky
Quy khong lhép hon Ty Lé Ky Quy Téi Thiéu trong sudt thoi gian ¢é hidu lue caa chimg
quyén.
¢) Khi ¢6 bét ky sur thay déi lién quan dén gia tri Tai San Ky Quy xudt phat tir phia T Chirc
Phét Hanh, Td Chirc Phéat Hanh ¢6 trach nhiém thong bdo cho Ngan Hang Luu Ky dé Ngan
Hang Luu Ky thye hién nghia vy bao cdo cac Co Quan Chire Ning c6 lién quan;
d) Ngay khi ¢é y8u cdu cua Ngan Hang Ky Qu¥, Té Chire Phat Hanh thyc hién ky qu§ bd
sung dé& dap vng Gia Tri Tai San Ky Quy Tdi Thiéu theo quy dinh ctia phap ludt va Hop
Déng nay:
¢) Céc nghia vy khéc theo thoa thudn tai Hop Ddng niy va quy dinh ctia phap ludt.
1.2. Quyén han cua Td Chire Phét ITanh
) Td Chire Phat Hanh duoc thyue hién moi quyén, quyén han, thim quyén dé kidm tra. xéc
nhin sb du tai san ky qu§ trong pham vi phii hop voi quy dinh ctia phdp luat va Hop Dong
nay.
b) Puge Ngan Hang Liu Ky hoan tra Tai San Ky Qu§ sau khi trir cac loai Phi Dich Vi va sd
tién Ngdn Hang Luu Ky dd thanh todn ¢ho Ngudi S& Hitu Chimg Quyén (néu co);
¢) Duge Ngan Hang Luu Ky boi thudmg déi véi nhimg thigt hai ma 16 Chire Phat Hanh phai
odnh chiu phét sinh tir hanh vi vi pham Hep Dong ctia Ngan Hang Luu Ky gdy ra;
d) Cac quy‘én han hop phap khac theo thoa thudn tai Hop déng nay va quy dinh ctia phdp
ludt.
Diéu 2. Nghia vu va quyén han ciia Ngin Hang Luu Ky
2.1. Nghia vy ciia Ngin Hang Luu Ky
a) Thuce hién ding cdc quy dinh cua Hop {:)Gug nay, Thoa Thudn cu thé va‘hoidic stra doitlop
Pdng va céc vin ban khac ¢6 1ién quan dén Chimg Quyén (néu ¢b).
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b) Dinh ky hang thang, trong vong 10 ngay ké tir ngay két thic thang lién trude, danh gié
viée tuan thu thue hién cac nghia vy, trdch nhiém va nhiém vu cta Té Chéc Phat Hanh vé
vige duy tri Tai San Ky Quy.
¢) Kip thoi théng béo cho Té Chire Phat Hanh trong vong 24h ké tir thoi diém phat sinh
trudng hgp Ty Lé Ky Quy thip hon Ty Lé Ky Quy Téi Thidu tai cdc ngay dinh gia.
d) Luu gift Tai San Ky Quy cta Té Chirc Phat Hanh; quéan Iy tach biét Tai San Ky Qu¥ véi
(3i san khac ctia T6 Chire Phéat Hanh va cic (ai san khac ciia Ngan Hang Luu Ky.
¢) Phong tda Gid Tri Tai San Ky Qu§ ctia TS Chiie Phat Hanh.
1) Chép thudn va thuc hién cho Té Chirc Phat Hanh didu chinh Tai San Ky Quy khi T Chiie
Phét Hanh dép Gmg du c4c didu kién theo quy dinh
g) Thyc hién hoat dong thu, chi, thanh todn va chuyén giao tién lién quan dén hoat dong cua
Té Chitc Phat Hanh theo y8u ciu hop phap ctia T Chirc Phat Hanh va Co Quan Chirc Ning
h) X4c nhén béo cdo do T Chirc Phat IHanh 1ap c6 lién quan dén Tai San Ky Quy.
i) Béo cdo Co Quan Chic Nang khi phat hién T4 Chire Phat Ianh vi pham quy dinh ctia phép
ludt lién quan dén viéc ky quy bao dam thanh todn cho Chimg Quyén.
k) Céac nghia vy khac theo thoa thuln tai Hop déng nay va quy dinh cua phéap luat.
2.2. Quyén han ciia Ngin Hang Luu Ky
a) Ngan Hang Luu Ky duoc thuc hién moi quyén, quyén han, tham quyén dé kiém tra, xc
nhén s du Tai San Ky Quy trong pham vi phii hgp véi quy dinh ctia phap ludt va Hop Ddng
nay.
b) Buoc thu phi djch vu Quén 1y Tai san Ky quy bdo dam thanh toan cua Chimg quyén.
Piéu 3. Cam két ciia T4 Chire Phat Hanh

Té Chire Phat Hanh cam doan va bao dam véi Ngan Hang Luu Ky réing céc tuyén bd
va khing dinh dudi ddy 14 chinh xé4c va khéng gy nham l4n:
3.1. Tu Cach Phép Nhéan
a) T6 Chire Phéat Hanh
(i) 12 mot cong ty ¢d phin duge thanh 1ap hop 18 va hoat dong hop phap theo phép ludt Vit
Nam,
(ii) da duoc cap gidy phép, ding ky, phé chuan va chép thudn phai cé theo yéu cAu cia phép
luat Viét Nam dé Td Chire Phat Hanh tién hanh hoat dong kinh doanh ctia minh. Té Chiic
Phat Hanh tun thi cac gidy phép, dang ky, phé chudn va chap thuan d6 vé moi khia canh
trong yéu. Céc gidy phép, ding ky, phé chudn va chip thuan doé tai thoi diém ky Hop dong
nay déu con diy di hiéu luc va Té Chirc Phat Hanh chua nhén duge bt k¥ thong bao nao vé
viée thu héi hay sira ddi bit ky gidy phép, ding ky, phé chudn hay chip thudn ndo nhu vay.
Sau thoi diém ky Hop ddng nay, trudng hop theo quy dinh phap ludt T Chirc Phat Hanh
phai xin cac chﬁp thudn, gidy phép, chip thuin khac dé dam bdo duy tri, thuc hién cac hoat
déng kinh doanh cta minh, T8 Chite Phdt Hanh phai thye hién céc quy dinh d6 trong thoi
han phap ludt quy dinh.
(i) ¢6 quyén han va nang lyc dé ky két Hop Dong nay, tao ldp bat ky Bién Phap Bao Pam
nao va thye hién cac nghia vy coa minh theo quy dinh tai Hop Déng nay;
b) Cac nghia vu cia T6 Chide Phat Hanh theo quy dinh Lai Hop Ddng nay cdu thanh nghfa vu
hop phdp, hop 1€, ring bude va ¢ kha nang thi hanh d6i véi T8 Chire Phat Hanh theo céc
didu khoan ctia Hop Ddng nay. T6 Chirc Phat Hanh ¢6 day du quyén, quyén han, thdm quyén
va dii thue hién céc thi tue va dat duge cde chip thudn ndi bo cAn thiét phi hop véi Diéu 18



va cac quy ché, quy dinh ndi bo dang ¢6 higu lye cua Td Chire Phat Hanh dé ky két va thye
hién Hop Déng niy.

3.2. Tai San Ky Qu¥

a) Tai thoi diém ky két Hop ddng nay, viée bao dam, thé chip, ky quy. chuyén nhuong Tai
San Ky Quy theo Hop ddng nay khong bi ¢im theo quy dinh cta phép ludt hién hanh.

b) Tai San Ky Quy thude quyén sa hitu hop phap duy nhét cia Té Chire Phat Tanh va theo
quy dinh cta phap ludt Té Chie Phat Hanh ¢6 toan quyén sir dung dé ky quy bao dam thye
hién nghia vu tai Ngan Hang Luu Ky.

¢) Td Chire Phat Hanh khong ky bit ky thoa thudn hodc cam két ndo lién quan dén viéc ban
bét ky Tai San Ky Qui nao theo bt ky hop ddng mua ban nio hoic theo bét ky thoa thuan/hop
df‘mg nao ¢6 hiéu lye tuong .

d) Tai thii diém ky két Hop dong nay, Tai San Ky Quy dang khéng bi niém phong, phong
toa, dong bang hofic ké bién dé thye hién nghia vu khac. Trong trudong hop mot phin gid tri
cua Tai San Ky Quy dang bao dam cho mdt nghia vy ky quy bao dam thanh todn cho céc
chimg quyén khdc cia T Chire Phat hanh thi Ngan Hang Luu Ky chip nhin sir dung phan
gid trj cha Tai San Ky Quy con lai dé thue hién ky quif bao dam thanh todn cho Chimg Quyén
nay.

e) Tai San Ky Quy hién khong st dung ky qu¥, bi cAm gitr, bao luu quyén sd hitu dudi bét
ky hinh thire nao dé dam bao cho bit ky mot nghia vu nao khac; khong bi tranh chip vé& quyén
SO hitu.

f) Tai San Ky Quy khong thude déi tuwong bi trung thu, trung dung. thu hdi hode bi ké bién
dé thi hanh ban 4n, quyét dinh ctia Toa 4n, Trong tai nham thuc hién nghfa vu ciia T6 Chire
Phat Hanh v&i bén thir ba. Khong ¢6 su kién ndo anh hudng dén hiéu lue va kha ning thi
hanh déi voi cée Tai San Ky Quy.

g) Tai San Ky Quy sé van dugc huong ldi va cic quyén lgi khéc phat sinh theo cdc ndi dung
quy dinh tai Tién guri khong ky han/Hop ddng tién gii/Chimg Chi Tién Guri.

h) T4 Chirc Phat Hanh khong ¢ bét ky nghia vy tai chinh ndo d&i véi Nha nude hodic bén
thit ba lién quan dén viéc ky quy Tai San Ky Quy.

1) Khdong cd bét ky thu tye ) tung, thu tue trong tai hodc thu tuc xur Iy hanh chinh nao dang
dién ra, dang chdr giai quyét 1ién quan dén Té Chire Phat Hanh va Tai San Ky Quy ma ¢o thé
tac ddng nghiém trong dén hiu lue thi hanh Hop déng nay.

k) Ngan Hang Luu Ky duge ton quyén phong toa (hodc yéu cau Td chire nhan tién gii phong
toa tai khodn) toan bd Gia Tri Tai San Ky Quy theo bang liét ké tai Phu hue 11 Hop Ddng
nay dé dam bao vige thye hidn nghia vy cua Té Chire Phat Hanh theo Hop dong nay.

1) Trong sudt thiri han ¢6 hiéu lue ctia Ching Quyén, Té Chire Phat Hanh khang duoc:

~ Tao lap hodc cho phép tdn tai bt ky Bién Phap Bio Dam ndo déi vai bit ky Tai San Ky
Qu¥ nao;

— Bin, chuyén nhugng, chuyén giao hodc dinh doat theo hinh thirc khac bét k¢ Tai San Ky
Quy nao;

Thue hién, hodc chﬁp thudn, bt ky cong vi¢e gi ma theo du kién hop 1y 1 cé thé anh
huong dén toan bo hodic mot phfm hi¢u luc ciia bét k¥ Bién Phap Bao Dam ndo theo quy dinh
tai Hop Ddng nay; hodc
—  Thyec hién hodc cho phép mét bén khac thye hién bat ky hanh dong nao ma theo du kién
hop 1y 14 ¢o thé ¢ anh hudng bit lgi dén cae quyén, quyén loi va lgi ich cia Ngan Hang T
Ky dbi vai Tai San Ky Quy hodc kha ning thi hanh toan bd hodc mot phin ctia bit ky Bién
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Phdp Bao Dam nao theo quy dinh tai Hop Pdng nay, trlr khi ¢6 sy chép thuén ciia Co Quan
Chirc Nang 6 thdm quyén va bén nhén bao dam.
m) Tudn tha quy dinh phap ludt va céac quy dinh trong Hop dbng nay.

CHUONG VL CAC DIEU KHOAN KHAC
Piéu 1. Phi Dich Vu
a) Phi Dich Vu la céc khoén phi va chi phi lién quan dén céc cong viée va nhiém vy ma Ngéan
Hang Luu Ky thye hién theo Hop Ddng nay.
Miic phi: mién phi. Ngén Hang Luu Ky s& thyc hign thong bao dén Té chic phat hanh néu
¢c6 thay doi.
b) Moi khodn phi va chi phi khdc ma Ngan Hang Luu Ky phai ganh chiu hodc chi tré hep ly
cho Bén thi ba voi su ddng y trude bing van ban ctia Té Chirc Phat Hanh dé thuc hién céc
nghia vu hay céng viéc quy dinh trong Hop Ddng nay (néu ¢6) s& duge Té Chitc Phat Hanh
thanh todn (hodc bdi hoan) cho Ngan Hang Luu Ky vao ngay 28 cua thing gén nhét (hodc
ngay lam viéc ngay sau do néu ngay 28 cta thang dé khéng phai 12 moi Ngay Lam Viéc) ké
tr ngdy Td Chirc Phat Hanh nhan dugce cic hoa don, bang ching hop 1é tir Ngan Hang Luu
Ky.
Diéu 2. Thong bio
a) Bét ky thong tin lién lac ndo lién quan dén Hop Déng nay phai 1ap thanh vin ban va, trix
khi dugc quy dinh khdc di, cd thé duoc dua ra:
(i) bing céch giao tén tay, biang dudng buu dién, hosc bing fax; hodc
(ii) trong pham vi duge déng ¥ bdi Cac Bén dua ra va nhén thong tin lién lac, bing thur dién
tit hodic cdc phuong tién truyén dir liéu dién i khac
b) Vi muc dich ctia Hop Pdng nay, théng tin lién lac béing phuong tién dién (i s& duge xem
nhu dugce 1dp thanh vdn ban.
¢) Chi tiét thong tin lién lac cia Cac Bén dé nhén tAt ca cdc thong béo lién quan dén Hop
Dong nay duge liét ké & phin diu cia Hop Ddng.
(d) Trix khi dugc quy dinh dudi ddy, bét k¥ théng tin lién lac ndo lién quan dén Hop Péng
nay s& dugc xem la dd duge dua ra nhu sau:
(i) néu bling cach giao tén tay, tai thdi diém chuyén giao;
(i) néu bing dudng buu dién, khi nhan dugc;
(iii) néu bang fax, thu dign tir hofic bét ky phuong tién truyén dir ligu dién tr ndo khac khi
nhén duge dudi hinh thie ¢ thé doc duoe.
(e) Thong tin lién lac duge dua ra theo doan (d) néu (rén nhung duge nhdn vao mot ngay
khéng phai ngdy 1am viée hode sau gidr lam viée tai noi nhan s& chi duge xem nhu duge dua
ra vao ngdy lam vige tiép theo tai noi do.
Piéu 3. Sira ddi Hop Dong
3.1. Cac ndi dung cua Hop Pdng nay bao gdm ca cic Phu Lyc va Thoa Thuan Sia béi Hop
Pdng (néu ¢6) ¢6 thé duge Cac Bén thyc hidn stia doi bang viin ban, ¢6 chit ky, xéc nhin cda
dai dién 6 tham quyén chia Céc Bén va déng dau hop [8.
3.2. Viéce stia dbi Hop Ddng ¢6 hidu lye ké tir thot diém Td Chie Phat Hanh va Ngan Hang
Luu Ky thuc hién ky Théa Thudn Sta Ddi Hop Déng va van ban nay s& 1a mot phén khéng
(hé tach rdi ciia Hop Dong nay.
Didu 4. Thay dbi cac Bén



4.1. Khong Bén nao duge chuyén giao hodic chuyén nhuong bit ky quyén hodic nghia vu nao
ctia minh theo Hop Ddng nay khi chua duge Bén con lai chip thudn trude bing viin ban,
ngoai trir viée chuyén giao hodic chuyén nhuong hodc ké nhiém duge phép theo Hop Ddng
nay lién quan dén bat ky Bén nao.

4.2. Hop Ddng nay cé hidu lyc rang bude dbi véi cac bén ké nhidm tuong tmg va cac bén
nhan chuyén nhugng duge phép hodce cac bén nhan chuyén giao duge phép cia cic bén giao
két Hop Ddng nay va cac bén ké nhiém tuong tng va cac bén nhan chuyén nhugng duge
phép hogc cde bén nhin chuyén giao duge phép doé duge quyédn hudng loi ich va ¢ cic nghia
vu theo quy dinh ctia Hop Ddng nay

Pidu 5. Thanh Ly Hop DPdng

5.1. Td Chitc Phat Hanh va Ngin Hang Luu Ky ¢6 thé thoa thudn chédm dit Hop Pdng nay
trong céc truong hop sau:

(i) Tai thoi diém chim dit Hop DPdng nay, s6 lugng cac Ching Quyén C6 Hiéu Lyc bing
khéng va Té Chire Phat Hanh cé dé nghi chdm dit Hop Ddng bing viin ban giri Ngdn Hang
Luu Ky; hodc

(i) Khi 6 1y do khach quan vuot quéa tim kiém soat ciia Ngan Hang Luu Ky din dén Ngén
Hang Luu Ky khong thé tiép tuc thuc hién quyén va nghia vu theo Hop Ddng nay va Ngin
Hang Luu Ky c6 d& nghi chdm dit Hop Ddng biing van ban giri Td Chire Phét Hanh. Trong
trudng hop nay, Ngin Hang Luu Ky chi chiam dit Hop Déng khi Td Chire Phat Hanh chi
dinh duge Ngan Hang Luu Ky thay thé. Ngén Hang Luu Ky s& hoan tra Té Chire Phat Hanh
s4 tién Phi Dich Vu tiong tmg véi khoang thii gian ma Ngan Hang Luu Ky khéng phai thyce
hién nghia vu theo Hop Ddng nay tinh tir ngdy chim dirt Hop Ddng.

5.2. Cé4c Bén sé& ky Thoa Thuan Thanh Ly Hop Dong va viée chidm dut Hop Démg ¢O hiéu
[ure ké tir thoi diém ky viin ban nay

Ditu 6. Trudng hop bit kha khéng

6.1. Su Kién Bét Kha Khang ¢6 thé bao gdm nhung khéng gidi han bai thién tai, chién tranh,
hanh ddng cua chinh c]uyén dan sy hodc quén su, cdm vén, tring phat. chay. 1 lut, nb. tai
nan, viée cung cp dién hofic cc tidn ich hoiic cae dich vu khéc bi gidn doan, viée ban hanh
ludt, sdc 1énh, quy dinh hodc chi thi ctia chinh phi, co quan c6 thdm quyén, co quan xuyén
qude gia hoic phéan quyét ciia toa an hay trong tai va bit ky 1y do ndo khie ma vuot qua sur
kiém soat ctia Ngén IHang Luu Ky.

6.2. Ngéin Hang Luu Ky s& khong phai chiu trach nhiém d6i voi 16 Chire Phat Hanh v& bt
ky hanh ddng phai thyue hién ma khong thue hién hodc thue hién khong ding, can tré hodc
cham & trong viée cung cép dich vu theo Hop Ddng nay hodic viée thue hién toan bd hay
mot phan nghia vu ciia minh theo Hop Ddng nav, néu bt ky hanh dong phai thye hién ma
khéong thue hién hodc thye hién khong ding, viée can trd hodce cham € 12 do su kién vuot
qua su kiém sodt ctia minh, xdy ra do khach quan di Ngan Hang Luu Ky dé ap dyng cde bién
phép can thiét ciing nhur dii sir dyng cic kha nang duoe phép ma vin khong khiic phue durge
Su Kién Bat Kha Khang

6.3. Khi xdy ra Sy Kién Bit Kha Khang, Ngan Hang Luu Ky phai thong béo cho véi Td Chire
Phat Hanh trong vong 03 ngay lam viéc va phai cd nghia vu ap dung céc bién phéap hop 1y dé
¢6 thé giam thi¢u (6n thdt ma TS Chire Phat Hanh phai chiu do sur kién bt kha khang dé edy
ra. Sau khi su kién bat kha khang duge chim duat, vai didu kién 1a Hop I):":mg niy van con
hiéu lye, thi Ngan Hang Luu Ky vin phai tiép tye thye hién cace nghia vu ciia minh theo ding
quy dinh cva Hop {)fmg nay.




6.4, TS Chnre Phat Hanh s& khong phai chju trach nhiém déi v6i Ngan Hang Luu Ky vé bét
k¥ hanh dong phai thyc hién ma khéng thuc hién hodc thyc hién khong ding, can trd hodc
cham tré trong viéc thuc hién céc cong viée nhu duge néu tai Hop Pdng ndy hoic viéc khong
thye hién toan b hay mdt phan nghia vu ciia minh néu viéc vi pham d6 la do Su kién bat kha
khang.
Didu 7. Lujt didu chinh va gidi quyét tranh chap
7.1. Hop Péng nay dugc diéu chinh va giai thich theo phép lugt Viét Nam
7.2. Moi tranh chip phal sinh tr hodc lién quan dén Hop Ddng ndy, bao gdm bat ky nghl vén
nao lién quan dén su tdn tai, hiéu luc hodc chdm ditt cla Hap Dang nay s& dugce chuyén dén
va gidi quyét bing trong tai tai Trung Tam Trong Tai Quéc Té Vl@t Nam bén canh Phong
Thuong Mai Va Cong Nghiép Viét Nam (VIAC) theo Quy Téc T6 Tung Trong Tai clia
VIAC. Dja diém tién hanh thi tyc trong tai 12 Thanh pho Ha Ngi. Ngon ngit str dung trong
t6 tung trong tai 1a tiéng Viét. S8 luong trong tai vién 1a 03 (ba).
Didu 8. Ngon ngik
8.1. Moi van ban dugce sir dung trong Hep Pbdng nay phai duoc 14p bang Tiéng Viét
8.2. Trudng hgp dugc st dung tir hai ngon ngir tro 1én, tiéng Viét 1a phai dugc st dung la
ngdn ngit chinh va [a cin i dé giai quyét moi tranh chdp phét sinh lién quan dén Hop Pong
nay.

Hop Pbng nay duoc lap thanh 03 ban ¢6 gid tri nhu nhau. Tb Chirc Phat Hanh gitr 02
bén gbe, Ngan Hang Luu Ky gitt 01 ban gde.
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PHY LUC I~ DANH MUC CHUNG QUYEN CO HIEU LUC
(Dinh kém Hop D{”Jng Quan Ly Tai San Ky Qu¥ Bao Dam Phat Hanh Chimg Quyén
s6A7082026/HDKQBDTT/BIDVHTH-PINI 'TREE ngay o3 [0k (222 4......)

Tén Ching Quyén

Khoi Iwgng ding
ky phait hanh/
lun hanh

L)

Gid phit hanh dy
kién (VND/ chiimg
quyén)

@)

Tong gis tri d v kién
phit hianh ching

quyén cao nhit (VND)

@)= (1)*2)

Gia tri ki quy
(VND)
“@)=03) *50%

Chimg quyén
FPT/PINETREE/4M/
26-01

5.000.000

2.000

10.000.000.000

Chirng quyén
FPT/PINETREE/TM/
26-02

5.000.000

3.000

5.000.000.000

15.000.000.000

Chimg quyén
VNM/PINETREE/7
M/26-02

5.000.000

3.000

7.500.000.000

15.000.000.000

7.500.000.000

Chimg quyén
VNM/PINETREE/10
M/26-03

5.000.000

3.000

15.000.000.000

7.500.000.000

Chimg quyén
MSN/PINETREE/S
M/26-01

4.000.000

3.000

12.000.000.000

6.000.000.000

6

'C]n’mg quyén
MSN/PINETREE/I 1
M/26-03

4.000.000

4.000

16.000.000.000

8.000.000.000

Chimg quyén
HPG/PINETREE/4M
126-01

4.000.000

3.000

12.000.000.000

6.000.000.000

Ly hfmg quyen
HPG/PINETREE/10
M/26-03

4.000.000

4,000

16.000.000.000

8.000.000.000

Chimg quyén
VPB/PINETREE/SM
126-01

4.000.000

3.000

12.000.000.000

Chimg quyén
VPB/PINETREE/8M
126-02

4.000.000

3.000

6.000.000.000

6.000.000.000

67.500.000.000

séane \

T el

A



PHU LUC II - DANH MUC TAI SAN KY QUY
(inh kém Hop Péng Quan Ly Tai $4n Ky Quy Bao Dam Phat Hanh Chiing Quyén
s L30%2026/HPKQBDTT/BIDVHTH-PINETREE ngay LH0% 1aig)

4 A A A . 2 - ' * PNk
‘ o So H(,rf q?ng/ S}o Seri/ Ny phiit Ngay dao Gia Tl:] Tai Sén
STT | Loai tai san S tai khoan hanh han Ky Quy
(VND)
4R Ak
|| Hop ‘:;Eg e | o ons 45236 4T | 02/10/2025 | 02/10/2026 | 9.000.000.000
, | Hop dg‘;:f;g e | roesoul R | 2710812026 | 28/09/2026 | 14.000.000.000
Hop df‘)ng tién \ = o i - ; .
3 i L) DioRiote|S25¢ [HOTE| 2710812026 | 27/1172026 | 10.000.000.000
Chung chi tién e g o B
4 o DE D DESS 40 27/08/2026 | 01/03/2027 | 10.000.000.000
5 C““‘“’Z;?' en | e p 888 39 27/08/2026 | 01/03/2027 | 15.000.000.000
6 Ch“’“i;?' W pE R 5D 85E LS 27/08/2026 | 27/05/2027 | 10.000.000.000
Tong Gia Tri Tai Sin Ky Quy (VND) 68.000.000.000




PHU LUC HI: DANH MUC MAU BIEU

(Dinh kém Hop Ddng Quan Ly Tai San Ky Quy Bao Dam Phat Hanh Chimg Quyén
sOMTE/2026/HDKOQBD T T/BIDVHTH-PINETREE ngayd408/202.6......)

STT | Tén mfil!‘_]{iéu - Maiu biéu _
Gifly dé nghi rut bot Tai san bao dam thanh wE
: toan Mau 05.CW
[4 & .
Mau 05/CW
5 (}iﬁy dé nghi bd sung/thay thé Tai san bao WE
- dam thanh toan B Miu 06.CW
Mﬁu Oﬁfcw ...............................................
3 | Bién ban ban giao Tai san ky quy i T
Mau 08/CW
::.:_;!—_.
4 Thoa thuin stra ddi Hop df‘mg ky quy bao i
dam thanh toan ) M3u 09/CW
Mau 09/CW
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