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2. Noi dung thong tin cong bd /The content of disclosure information:

Cong ty C6 phian Chung khoan Pinetree cong bé Thong bao phat hanh va Ban cédo bach chao
ban 10 Chig quyén c6 bao dam, cu thé:

Pinetree Securities Corporation announces the Offering Announcements and Prospectuses for
the offering of 10 Covered Warrants, specifically as follows:

- Chimg quyén FPT/PINETREE/4M/26-01;

- Chung quyén FPT/PINETREE/7M/26-02;
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- Chung quyén VPB/PINETREE/5SM/26-01;

- Chung quyén VPB/PINETREE/8M/26-02;

(Chi tiét nhu tai liéu dinh kém/ Details as the attachments)

3. Théng tin ndy di duge cong bd trén trang thong tin dién tir ciia cdng ty vao ngay 02/10/2026 tai
dudng dan: https:/pinetree.vn/post/category/quan-he-nha-dau-tu.
This information were disclosured on Company’s webpage at 02/10/2026 and available at:
https://pinetree.viven/post/category/investor-relations.

Chung t6i xin cam két cac théng tin cong bd trén day la dang s that va hoan toan chiju trich nhig¢m
trude phap ludt vé ndi dung cac thong tin di cong bb.



We declare that all information provided in this paper is true and accurate; and that we shall be
held liable for any misrepresentation.
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Uy ban Chimng khoan Nha nuée cip Gidy chirng nhén dang ky chao ban chirng quyén ¢

bao dam chi cé nghia la hd so dang ky chao ban chirng quyen ¢ bao dam ciia t6 chirc phat g

hanh da dap u'ng di diéu kién, thii tuc theo quy dinh ciia pha]) luét lién quan, khong ham ﬁ

y bao dam vé ngi dung cua Ban cdo bach, khong ham y viée diu tu vao Lhung quyén ¢6 /2 C

bao dam dugc bao dam hay duwgc thanh toan day di ciing nhu muc tiéu, chién luge diu Q)& C

tu, phuong 4n kinh doanh cia t6 chirc phat hanh. \ o\CH!
\

Nha diu tw dwoe khuyén nghi nén doc k¥ va hiéu cac ndi dung quy dinh & Bin cio bach, \
dic biét 1a phéan cinh bio rii ro ¢ trang 1 trong Bin cdo bach nay va chi y dén cic khoin
thué, phi, 1€ phi, gia dich vu khi giao dich chirng quyén c¢6 bio dam.

Gia giao dich chimg quyen ¢ bao dam co thé thay d6i tuv vao tinh hmh thi trudmg, nha
dAu tu ¢6 thé chiu thiét hai vé s6 vén diu tw va cé thé mét toan bd von dau tu.

Cic thong tin vé két qua hoat dfng ciia to chirc phat hanh va cic ching quyén c6 biao dim
phat hanh truée diy (néu co) chi mang tinh chét tham khio va khéng ¢6 ¥ nghia la viéc
diu tw s& sinh 10 cho nha dau tw.
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CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
((Gidy phép thanh ldp va hoat dong cong ty chitng khodn s6: 10/GPHDKD do Chi tich Uy ban
Chimg khodn Nha mede cdp ldn dau ngay 18/02/2003, Gidy phép diéu chinh gan nhdt so.
03/GPDC-UBCK do UBCKNN cdp ngay 06/01/2026)
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO DAM

o Tén chiing quyén cé bao dam: Chiing quyén VNM/PINETREE/10M/26-03

o Tén (md) chiing khoan co s&: VNM

e T4 chirc phat hanh chitng khodn co so: Céng ty C6 phin Sita Viét Nam

o Loai ching quyén: Chimg quyén mua

e Kiéu thyc hién: Chimg quyén ma nguoi so hitu ching quyén chi dugc thyuc hién quyén tai
ngay dao han.

o Phuong thirc thuc hién chimg quyén: Chimg quyén duoc thanh toan bing tién.

e Thoi han ciia chimg quyén: 10 thang

e Ngay phét hanh du kién: Trong vong 15 (mudi lam) ngay lam viée ké tir ngay Uy Ban
Chimg Khodn Nha Nude cip Gidy chimg nhan ding ky chao ban chimg quyén ¢6 bao dam.
Ngay phét hanh chinh thic s& dugc cong bd cu thé trong Thong bdo phat hanh chimg
quyén c6 bao dam cia Pinetree.

o Ngay giao dich cudi cling du kién: 02 ngay lam viée truée ngay ddo han dy kién.

o Ngay déo han du kién: Sau 10 théang ké tir ngdy phat hanh dy kién. Ngdy ddo han chinh
thire s& duge cong bd cu thé trong Théng béo phat hanh chimg quyén c6 bao dam ctia
Pinetree.

o Ty 1& chuyén dbi: 04:01 (04 chitng quyén quy déi thanh 01 ¢ phiéu)

o Gid thuc hién/khoang gia thuc hién du kién: Trong khoang tir thip hon khéng qué 20%
dén cao hon khéng qua 20% so v&i gid dong clra ctia ching khoén co sé tai ngdy giao dich
lién true ngdy thong bao phat hanh. Gia thuc hién cu thé s& duge cong bd tai Théng bao
phét hanh chiing quyén c6 bao dam cua Pinetree.

o Gid tri tai san bao dam thanh toan: T4i thiéu 50% gia tri chimg quyén c6 bao dam dugc
phép chao ban.

e Gia chao ban/khoang gid chao ban: Trong khoang gia tir 1.000 (mdt nghin) ddng/chimg
quyén dén 3.000 (ba nghin) ddng/chimg quyén.

o Tbng sb lugng chao ban: 5.000.000 (ndm triéu) chimg quyén.

o Tbng gid tri chao ban: Tir 5.000.000.000 (nam ty) déng dén 15.000.000.000 (mudi lam ty)

dong.
TO CHUC BAO LANH PHAT HANH: Khéng cé
TO CHUC KIEM TOAN:
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam
Dia chi : Téng 8. Toa nha Cornerstone, 16 Phan Chu Trinh, Phuéng Cira Nam, Ha Ngi
bién thoai : (84 24) 3831 5100 Fax: (84 24) 3831 5090
NGAN HANG LUU KY:
Ngan hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam (BIDV) — Chi nhanh Ha Thanh
Dia chi : 86 74 Tho Nhudm, Phuong Cira Nam, Ha Noi
Dién thoai (84 24) 3941 1846 Website: https://bidv.com.vn

TO CHUC TU VAN: Khéng cé
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NOQI DUNG BAN CAO BACH
I.  CACNHAN TO RUI RO

Nha diu tu cdn doc Ban cdo bach ndy va cdc tai liéu kém theo dé nim viing cac ndi dung cua
chimg quyen cd bao dam (sau day goi tat la cerng quyén), cdc rui ro di kém véi viée dau tu vao
chimg quyén, ddng thoi danh gia su phit hop cua khoan déu tr vao san pham chiing quyén vai
muc tiéu dau tu va tinh hinh tai chinh ctia minh. Nha ddu tu duge khuyén nghi tham khao céc
chuyén vién tu van tai chinh, méi gidi chimg khoan hoiic chuyén vién phan tich dé ndm vimg vé
céch thirc dau tu vao san phiam chimg quyén.

Ching quyén 14 san pham céu tric phdi sinh, ¢6 tinh chat phirc tap va khong pht hop véi cac
nha ddu tu thiéu kinh nghiém. Ching t6i khéng khuyén khich nha dau tu tham gia dau tu khi
chua hiéu rd sédn pham va chua sén sang chip nhin cic rii ro dAu tu dugc trinh bay duéi day.

Chung t6i khong cam két thuc hién diéu tra, nghién ciru lién quan t6i tb chic phat hanh chimg
khodn co s&. Ngudi s& hitu chimg quyén khéng nén hiéu viéc phat hanh chimg quyén nhu mot
khuyen nghi cta Lhung toi lién quan tdi chimg khoan co so. Ngoal ra, nguoi s& hitu nén luu y
ring cAc cong ty hodc tb chiic ¢6 chimg khoén co s& hodc céc té chire lién quan khac khong tham
gia vao soan thao Ban cdo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén t6 chire phat hanh chirmg quyén c¢6 bao dam

- Riii ro tir giao dich ciia t6 chire phat hanh: T6 chirc phat hanh luén cé thé mua lai ching
quyén trén thi trudng va chimg quyén nay ¢ thé duoc nim gilt hodc bi hity hodc ban lai. T6
chirc phédt hanh c6 thé thuc hién cac giao dich dé phong ngira rii ro va giao dich nay c6 thé anh
hudng dén gia chimg khoan co s&, qua do6 gidn tiép anh hudng dén gid chiing quyén.

- Riii ro thanh toan: Nha dau tu can luu y rang trong qua trinh phat hanh chimg quyén, mac du
nhimng tiéu chudn khat khe vé kha nang thanh toan phai luén duoe chdp hanh béi t chire phét
hanh, ludn ton tai ri ro t& chire phat hanh bi mat kha ning thanh toén va khong thé thuc hién
quyén cho nha dau tu. Trong trudng hop td chiic phat hanh mat kha néng thanh toan hojic khong
du tai sin dé thanh toan thyc hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi s& hitu
chimg quyén dugc thuc hién theo quy dinh phéap luat lién quan.

- Riti ro chirng quyén bi hity bé niém yét: Chimg quyén sé bi huy bo niém yét bt budc theo
céc truémg hop quy dinh tai khoan 6 Diéu 120 Nghi dinh s§ 155/2020/ND-CP. Theo dé. chimg
quyén ¢6 bao dam bj hity bo niém yét trong cac trudong hop sau: a) Chimg khoan co so b huy
niém yét hoiic khong thé xac dinh duoc chi sb chimg khoan; b) Hé so ding ky chao bén chimg
quyén c6 bao dim ¢6 nhiing thong tin sai I¢ch, bo sot ndi dung quan trong ¢6 thé anh hudng téi
quyét dinh dau tu va gdy thiét hai cho nha dau tu; hodc khi phat hién t6 chirc phat hanh khong
ky quy bao dam thanh todn hogic khéng cé béo lanh thanh toan clia ngan hang; c) TH chic phat
hanh vi pham nghia vu phong ngtra rii ro hodc vi pham nghiém trong nghia vu tao 1ap thi truong =
dan dén bi cham dut hoat dong tao lap thi truong theo quy ché ctia S& giao dich chimg khoén; E
d) Céc chirng quyén dd duoc hoan tat viée thuc hién quyf’in hodic da ddo han; e) T6 chirc niém i
yét bi thu hoi Gidy phép hoat dong trong linh vuc chuyén nganh. Do d6 tén tai rui ro ching '
quyén bi hiy trude ngay dao han.

ki »r (R LR LR
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- Riii ro tir viéc thye hién sy tw chi cia td chire phat hanh: Ngudi so hitu chimg quyén nén
luu ¥ ring ching t6i c6 quyén tu chu trong cac hoat dong kinh doanh phii hgp véi diéu khoan
trong Ban cdo bach nay va ¢ thé anh huéng dén gia chimg quyén. Trong céc su kién bi mua lai
hodc thay déi cu tric doanh nghiép lién quan t6i quyén loi chia ngudi s& hitu ching quyén,
chiing t6i c6 quyén lua chon cac hoat dong lién quan ti chimg quyén ma ching t6i cho ring pht
hop. Té chirc phat hinh cam két s& dua ra céc quyét dinh mang tinh cén trong. Néu céc bén lién
quan dén céc nghia vu vdi té chite phat hanh khéng thé dam bao dugc cac nghia vu clia minh thi
didu ndy c6 thé anh hudng dén két qua hoat dong lién quan t6i chimg quyén.

- Rili ro do méu thuiin quyén lgi: Té chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat ddng khic nhau
c6 thé gdy ra mau thuan quyén loi véi ngudi so hitu ching quyén. Té chire phat hanh luén cé
thé phat hanh va niém yét cac chimg quyén khic c6 kha ning anh huéng dén gid chimg quyén
nay.

2. Riii ro lién quan dén sin phim chirg quyén ¢6 bio dam

- Riii ro ddu tw chung: Ngudi sé hitu nén c6 kién thire v& phuong phép dinh gia chimg quyén
v chi nén giao dich sau khi da xem xét cén trong. Chimg quyén 12 san pham phtt hop véi nha
dAu tur hidu rd vé cdc rdi ro va cac co ché gia lién quan, Mot khoan dau tw vao ching quyén
khéng tuong duong v6i mot khoan diu tu vio tai san co so. Mic du lgi nhuén ctia mot khoan
dAu tu vao chimg quyén lién quan mét thiét t&i thay doi trong gi cla tai san co so, s thay doi
gid cua chimg quyén déi véi su thay ddi gid tai san co s& ¢b thé khong tuong duong. Hé s6 don
by cao clia chimg quyén c6 nghia riing ngudi s hitu s& c6 rii ro dau tu cao hon so véi du
cung gia tri vao tai san co' so.

- Rui ro do thdi gian ddo han ciia chirng quyén: Do chimg quyén cé thai gian ddo han nén gia
clia chimg quyén c6 thé bi giam khi dén gin ngay déo han, va mirc gidm gid nay ¢ thé s& kha
’ A 3 A & e I A 34 . - -+ e I 3 -
I6n. Néu nha dau tu nam giit ching quyén dén ngay déo han va gia thanh toan nho hon hoic
bang gia thuc hién quyén, thi gia cta chiig quyén sé bing khéng, khi d6 nha ddu tu s& chiu mot
khoan 15 bing diing sb tién da bo ra dé mua chimg quyén. Vi vdy. trude khi quyét dinh dau tu
vao chimg quyén, nha diu tu can nghién ciu k¥ xu thé bién dong gia cia chimg khoén co s

trong khoang thai gian con hiéu lyc cua ching quyén.

- Riii ro v& gia: La rii ro do sir thay ddi gi4 ctia chimg quyén. Su thay ddi gid cua ching quyén
phu thugc vao nhiéu yéu t6 nhu gia ciia chimg khoan co s&, mirc do bién do gia ching khoén co
s0, thoi gian con hiéu luc ctia ching quyén, 141 suét, cb tirc cha chimg khoan co s0... trong do,
yéu t& quan trong nhét chinh la gia ctia chimg khodn co s&. Ngoai ra, gid cla chimg quyén con
phu thude vao yéu td cung clu ciia thi trurdng vé chimg quyén. Mac du td chire phat hanh thuong
phét hanh khéi lugng chimg quyén theo khéi lwong di dang ky v6i Uy ban Chimg khoan Nha
nude. tuy nhién, t6 chirc phat hanh van c6 thé tang khdi luong cung ting chimg quyén théng qua
phuong thirc phét hanh bd sung, mién 1a han mirc phat hanh ching quyén d6 chua vugt qua han
miic phat hanh tbi da theo quy dinh ctia Uy ban Chimg khoén Nha nude. Viée phat hanh bé sung
¢6 thé anh huong dén gid cua chimg quyén.

- Riii ro tir tinh don bay: Pau tu vao ching quyén chi lién quan dén sy thay doi gia ctia ching
khodn co s& chir khdng phai ddu tu truc tiép vao chimg khoan co sé, do d6 nha dau tu duogc
hudng loi tir tinh chit don bay ctia chimg quyén khi cé thé nhan dugc toan bd sy thay doi gia
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ctia chiing khoan co s& trong khi chi phai bé ra mét phan chir khéng phai toan bo gi4 ciia chiing
khodn co so. Ngoai ra, ty 1¢ thay doi gia ctia chirng quyén trén thi truong cé thé 1on hon ty 18
thay doi gia ctia chimg khodn co s@, vi vay nha dau tu ¢6 thé 16 nhiéu hon hodc 18 nhidu hon so
vai viée dau tu truc tiép vao chimg khoan co so.

- Riii ro thanh khoén: La rui ro xay ra khi nha dau tu khéng thé ban chimg quyén tai muc gia
mong mudn do thi trudmg thiéu thanh khoan d6i véi chimg quyén d6. Thanh khoéan clia chimg
quyén phu thude vao cung cau thi truong va hiéu qua hoat dong tao 1ap thi truong cta b chirc
phét hanh. Mic di té chic phat hanh cam két sé thuc hién cac cong téc tao lap thi truomg va
cung cap thanh khoan cho thi trudng chimg quyén, td chie phat hanh khong cam két thi truong
giao dich cua chimg quyén s& s6i dong.

- Nha dau tu s& hitu chimg quyén khong c6 quyén loi nhu ¢6 déng sé hitu chimg khoén co sé,
kY " s A . Ae A A oga ~ AL A

bao gobm nhung khong gidi han quyén tham du Pai hdi dong ¢6 ddng, nhén co tie, quyén mua

cO phieu phat hanh thém, hoac cac quyén khac phat sinh tir chimg khodan co so.

3. Riii ro lién quan dén ching khoan co' 56

- Mot sb su kién xay ra (bao gbm phat hanh cb phiéu thuang hoic phén phéi tién boi Cong ty,
chia nhé hoic hop nhit chimg khoan co s& hogic su kién tai cAu tric anh hudng t6i Cong ty) ¢b
thé din dén viéc ching t6i phai didu chinh céc diéu khoan cua chimg quyén. Tuy nhién, ching
t6i khong ¢6 nghia vu phai diéu chinh cdc diéu khoan va diéu kién ciia chiing quyén cho moi sur
kién lién quan t&i chimg khoan co s&. Bat ky sur diéu chinh hozc céc quyét dinh khong diéu chinh
déu s& c6 tac dong t&i gi tri cia ching quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& duoc thuc hién
theo quy dinh phap ludt. Ngoai ra, mot s6 su kién xay ra (bao gém chimg khodn co s& bj hity bo
niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén viéc chimg quyén bi huy bé niém yét hodic tam
ngtrng giao dich theo quy dinh cua phap luat.

4. Cac rui ro khac

- Riii ro kinh té: Bit ky bién dong ndo cia nén kinh t& déu anh hudng téi hoat dong ctia moi
nganh nghé trong x4 hoi, dang ké phai nhac toi thi truong chimg khoan. Mo6i truong kinh té Viét
Nam ngdy cang md cira v6i nhiéu chinh sdch diéu tiét, hd trg ¢ mang lai nhiing chuyén bién
tich cuc cho nhiéu linh vuc va doanh nghiép. Tuy nhién, nhiing thay déi cta Chinh pht vé chinh
sdch tai khoa, tién té dbi khi ciing 1a thir thich cin cdc doanh nghiép phai thich tmg. T Chire
Phat Hanh la cong ty hoat dong trén lanh thd Viét Nam, vi vay moi bién dong ctia nén kinh té va
thi truong ching khodn déu cé thé tac dong tGi hoat dong cia Té Chic Phat Hanh. D& quan tri
rii ro kinh té, Té Chire Phat Hanh luén cha trong dén viéc thuc hién phan tich, ddnh gia birc
tranh vi mé va nhiing trién vong cia nén kinh t& Viét Nam, dé c6 dwoc dinh hudéng phat trién va
chinh sach van hanh phit hop véi timg giai doan ctia nén kinh té.

- Riii ro chinh tri: Nhiing bién dong cia sir kién chinh tri, nhimg thay ddi viéc diéu hanh chinh
sach cia Nha nude, Chinh phii ¢é anh huéng dén nén kinh té va tir d6 anh huong dén hoat déng
kinh doanh ctia cac doanh nghiép.

- Riii ro luat phap: T6 Chirc Phat Hanh la Cong ty Chimg khoan, vi vy khong chi can tuan thi
phép 1y theo Ludt Doanh nghiép néi chung ma con cén tuin theo cac quy dinh, huéng dan cua
Ludt Chimg khoan ciing cc Luat va quy dinh c6 lién quan khac. Nhimg thay doi vé gidy phép,

-
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chép thuan hoat dong hay quy dinh vé& nganh nghé kinh doanh va céc tiéu chuan ké toan, thué.
quan 1y doanh nghiép... déu Ia nhiing rui ro c6 thé anh huang dén hoat dong va két qua kinh
doanh ctia Té Chirc Phat Hanh. Dé quan tr rui ro ludt phap mot céch hiéu qu, han ché t6i da
nhiing anh hudng c6 thé xay ra, T Chire Phat Hanh ludn uu tién viéc dam bao tuan thu quy dinh
cua phép ludt trong ca hoat dong quan tri va kinh doanh. B phén chuyén trach cua Tb Chire
Phét Hanh ¢4 nhiém vu ra sodt, cdp nhat kip thoi nhimg thay ddi vé Luét phap, 4p dung tuan thi
va thuc hién trong céc hoat dong ctia Té Chitc Phat Hanh. Trong trudng hop ¢6 nhiing van dé
phap 1y nim ngoai kha nang ctia Té Chirc Phéat Hanh, s& thyc hién tham khao hodc thué don vi
tur van ludt uy tin tham gia hd trg, dam bao giam thiéu kha nang xay ra céc rii ro vé tuan thu
Luat phap.

- Riii ro vé& thué: Khi nim giir chimg quyén qua ngay d4o han va thuc hién quyén thi thué thu
nhap c4 nhan ctia Nha ddu tu phai chiu s& cao hon so v&i thué thu nhép c4 nhin ma Nha dau tu
déng khi giao dich ban chimg quyén truéc ngay dao han.

II. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NQI DUNG BAN
CAO BACH

) & Té chire phat hanh chimg quyén ¢6 bao dim

Ong Yoon Jong Woo - Chtic vu: Chii tich Hoi ddng Quan tri
Ong Lee Jun Hyuck - Chiic vy: Téng Gidm dbc

Ba Dinh Thi Lan Phuong - Chtic vu: K& toan trudng

Ong Nguyén Thach Hoan - Chirc vu: Truéng Ban Kiém soat

Chung t6i dam béo ring cac théng tin va s lidu trong Ban cdo bach ndy 1a chinh xéc, trung thuc,
dAy di va cam két chiu trach nhiém vé tinh chinh xdc, trung thye, day du cta nhitng théng tin
va sb liéu nay phii hop véi thuc té ma ching t6i dugc biét. hodc dd diéu tra, thu thap mét cach
hop ly.

2. T4 chire bio lanh phat hanh, T6 chive tw van: Khéng 6
III. CAC KHAI NIEM

o “Chirng quyén c6 bio dim” (sau ddy goi 1a “Ching quyén”) 14 loai ching khoén ¢6
tai san bao dam do cong ty chiing khoén phét hanh, cho phép ngudi s& hitu duge nhén
khoan tién chénh léch gitra gia thuc hién va gi thanh toén tai thoi diém thuc hién.

e  “Chirng khoan co s6” la chimg khoéan dugc sir dung lam tai sén co s& cuia chirng quyén.

o  “TH Chirc Phat Hanh chirng khodn co' s6” 14 T6 Chirc Phat Hanh ching khoan lam tai
san co s ciia chimg quyén.

e “T5 chirc phat hanh chirng quyén” (sau déy goi tét la “Té Chirc Phat Hanh”) 1a cong
ty chirng khodn phét hanh chimg quyén.

o “Ngén hang luu ky” 1 ngin hang thyc hién viéc luu ky, gidm st tai san do T6 Chire
Phét Hanh chimg quyén ky quy dé bao dam thanh toén cho cac chimg quyén da phat
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hanh va khéng phai 1 ngudi ¢6 lién quan ctia T§ Chirc Phat Hanh theo quy dinh ctia
phap luét chimg khoan.

o “Ngudisé hiru chimg quyén” |a Nha diu tu s& hiru chimg quyén, ddng thoi 1a chi no
c¢6 bao dam mot phan ctia Té Chire Phat Hanh va khong phai 1a Té Chie Phat Hanh
chimg quyén.

e “Gia thye hign” 1a mirc gia dugc t6 chirc phat hanh dung dé xac dinh khoan tién thanh
toan cho ngudi sé hitu ching quyén.

e “Ty 1¢ chuyén d6i” 1a ty 1& gitra s luong chimg quyén can c6 dé quy déi thanh mét don
vi chimg khoén co sé. Ty 18 chuyén déi duoc lam tron dén bbn chit sb thap phén sau dau
phay.

e “Ngay ddo han” 1a ngdy ma ngudi sd hitu chimg quyén thuc hién chiing quyén va tb
chire phat hanh phai thanh toan d6i v6i chimg quyén ¢6 I3i.

e “Chitng quyén dang luu hanh” 1a chimg quyén chua déo han va dang duoc nim gitr
bai ngudi so hitu chimg quyén.

e “Chimng quyén co lai (ITM)” la chiing quyén mua c6 gi4 thuc hién thép hon gi4 thanh
toan.

e “Ching quyén 16 (OTM)” la ching quyén mua cé gi thuc hién cao hon gia thanh toan.

e “Chirng quyén hoa vén (ATM)” la chimg quyén mua cé gid thuc hién bang gi4 thanh
toén.

o “Delta” la gid trj thay ddi cla gia chimg quyén (mg v&i mét thay déi trong gid chimg
khoén co sa.

Cong thire:
Muic do thay doi gic chimg quyén

Delta = T T : ;
Mite do thay doi gida ching khoan co so

*  “Gi4 thanh todn ching quyén khi thwe hién quyén” 12 binh quan gia déng ciia cia
chimg khoén co s trong nim (05) ngdy giao dich lién truée ngay ddo han, khong bao
gém ngay ddo han.

e “Bin cdo bach” 1a ban cung cap thong tin ctia T6 Chirc Phat Hanh vé tinh hinh tai chinh,
hoat dong kinh doanh nham cung cé‘ip thong tin cho cac Nha dau tu ddnh gia va dua ra
quyét dinh dau tu ching quyén.

» “Luit chimg khon” c6 nghia 1a Luat Chimg khoan s 54/2019/QH14 duoc Qubc hoi
thdng qua ngay 26 théng 11 nim 2019, sira ddi, bd sung tai timg thoi diém.

e “BCTC” la Bdo cdo tai chinh.
o “TLATTC” la Ty I¢ an toan tai chinh.

o “DHDPCD” l1a Dai Hoi ddng C6 déng.
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o “HPQT” la Hoi déng Quan tri.
o “TGP” la Téng Giam ddc.
e “BKS” la Ban Kiém soat.
e “QTRR” la Quan tri Rui ro.
e “CNTT” la Cong nghé Thoéng tin.
e “CBTT” la Cong b théng tin.
e “NHNN” la Ngan hang Nha nudc Viét Nam.
o “UBCKNN” |2 Uy ban Chimg khoan Nha nude.
e “SGDCK?” la S¢ Giao dich chiing khodn.
e “VSDC” la Tong Céng ty Luu ky va Bu trir Chimg khoén Viét Nam.
e “TVLK” la Thanh vién luu ky.
e “TMCP” la Thuong mai C6 phan.
e “TNHH” la Trach nhiém hiiu han.
e “USD” la Dong do la My.
e “VND” |4 Viét Nam Dong.
IV. COHOIDAUTU

1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Kinh té Vigt Nam ndam 2025 duy tri da ting truong trong béi cinh kinh té toan cau con nhiéu
bién dpng

Nim 2025, kinh té thé gici tiép tuc dbi mat véi nhidu thach thirc nhu ting trudng chim lai tai
mét s6 nén kinh té 16n, xu huéng thit chat chinh sach tidn té kéo dai tai nhidu qudc gia, xung dot
dia chinh tri va nhimg bién dong khé ludng cuia thi trudng tai chinh — hang héa qudc té. Nhimg
yéu té nay tiép tuc tic dong dén thuong mai, du tu va chudi cung (mg toan cau.

Trong bdi canh dé, kinh té Viét Nam vin duy tri da ting truéng tich cuc nhd nén tang kinh té vi
md &n dinh, céc chinh sach diéu hanh kinh té linh hoat ciia Chinh ph, ciing véi su phuc hdi ctia
cac hoat dong san xuat, thuong mai va dich vu trong nudec.

Theo s liéu cua Cuc Théng k&, GDP nam 2025 tang trudong kha véi mue tang udce dat 8,02% so
v6i ndm trude, chi thap hon tde do ting cia nam 2022 trong giai doan 2011-2025. Quy mé nén
kinh té ti€p tuc duoc md& rong. GDP theo gia hién hanh nam 2025 udc dat 12.847.6 nghin ty
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déng. tuong duong 514 ty USD, tang 38 ty USD so v&i nam 2024 (476 ty USD). GDP binh quan
ddu ngudi ndm 2025 theo gia hién hanh udc dat 125.5 triéu ddng/ngudi, tuong duong 5.026
USD, tang 326 USD so véi nam 2024 (4.700 USD), phan anh su cai thién vé thu nhdp va mic
song ctia nguoi dan,

Hinh 1. Tang trwéng GDP cia Viét Nam tir 2011 — 2025

om W X% M4 M5 X wp AW X 00 N XA Xe W
Nguon: Cuc Thong ké
Cdc khu vy kinh té duy tri tdng trieong tich cuc

Theo s6 liéu clia Cuc Théng ké tai Thong cdo bio chi vé tinh hinh kinh té - x3 hoi quy IV va
nim 2025, co cdu nganh kinh té, ca ba khu vire déu ghi nhan mitc ting truéng kha quan va dong
gbp vao tang trudng chung ctia nén kinh té, cu thé nhu sau:

Khu vuc néng, lam nghiép va thiy san duy tri vai trd 1a bé do ctia nén kinh té véi mirc ting
truang 3,78%, déng gop 5,30% vao mirc ting tong gia tri ting thém cuia toan nén kinh té. San
xuit ndng nghiép tiép tuc 6n dinh, nhiu mat hang ndng san chu luc duy tri san luong va kim
ngach xuéit khau tich cuc.

Khu vuc cong nghiép va xay dung tiép tuc la dong luc quan trong ctia ting truong kinh té véi
muc ting 8,95%, dong gop 43.62% vao tang truong chung. Trong d6, nganh céng nghiép ché
bién, ché tao duy tri vai trd chu luc, phan anh su phuc hdi cia hoat dong san xudt va xuat khau.

Khu vuc dich vu ting trudng 8,62%, dong gép 51,08% vao mic ting cua nén kinh té va 1a khu
vuc déng gop 16n nhit vao ting trudng GDP ndm 2025, Hoat dong thuong mai, van tai, luu tra,
an uéng va du lich tiép tuc phuc hoi manh mé nhdr sy cai thién cia nhu cau tiéu dung trong nudc
va sy gia ting ctia khach du lich quéc té.

2, Thi truong tai chinh Viét Nam va co hdi diu tur

Theo sd liéu ciia Cuc Théng ké tai Théng céo bao chi vé tinh hinh kinh té - x& hdi quy IV va
ndm 2025, da ghi nhan Ngan hang Nha nudc Viét Nam diéu hanh chinh sach tién té theo hudng
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chu dong, linh hoat va than trong, nham kiém soat lam phét, 6n dinh kinh té vi mo va hd tro ting
truong kinh té. Trong béi canh do, thi truong tai chinh Viét Nam tiép tuc duy tri su 6n dinh va
ghi nhan sy ting trudng tich cyc & nhiéu cu phﬁn, bao gém thi trudong tién t&, bao hiém va thi
truong chimg khoan.

Thanh khoan ctia hé théng ngan hang duoc duy tri 6n dinh. Tinh dén 22/12/2025, tong phuong
tién thanh toan ting 14,98% so v&i cudi nam 2024 (ciing thoi diém nam trude tang 9,15%): huy
dong von cia céc t6 chirc tin dung tang 13,68% (cting thai diém nam trude ting 8,79%)

Téng truong tin dung tiép tuc duoc duy tri & mic cao nham hd tro hoat déng san xuét kinh doanh
va phyc hdi kinh té, Tang truéng tin dung cia nén kinh (¢ dat 17,65% (cung thoi diém ndm trude
ting 13,4%). Diéu nay cho thdy nhu ciu vén ciia nén kinh té gia ting va hé théng ngan hang tiép
tuc déng vai trd chu dao trong viéc cung ing von cho nén kinh té.

V& thi trudng ching khodn, tinh dén ngay 31/12/2025, chi s6 VNIndex dat 1.784,49 diém, ting
40,9% so v6i cudi nam 2024. Quy mé thi trudng tiép tuc duoc md rong khi vén hoéa thi truong
¢ phiéu wde dat 9.975,4 nghin ty ddng, twong duong 39,1% ting trudng so vdi cubi nim 2024,
Thanh khoén thi trudng ciing cai thién dang ké, véi gia tri giao dich binh quan dat khoang
29.328,2 ty dong/phién, ting 39.8% so véi miic binh quin nim 2024.

Ngoai ra, nén tang kinh té vi mé 6n dinh cing v6i su mé rong ctia thi trudng von va hé théng tai
chinh duoc ky vong s& tiép tuc tao ra cac co hdi dau tu da dang trén thi trudng tai chinh Viét
Nam. Trong d6, cac san phim dau tu gén v6i thi trudng chimg khoan, bao gdm cd phiéu, chimg
chi quy va cac san phém phai sinh nhu chiing quyén ¢ bao dam, c6 thé hudng lgi tir su gia ting
vé quy mé, thanh khoan va murc do tham gia ctia nha dau tu trén thi trudng.

3. Co hdi diu tu vao chirng quyén ¢ bao dam

Chiing quyén ¢ bao dam la sin phdm do cong ty chimg khodn phat hanh va niém yét trén S&
Giao dich Chtng khodn Thanh phd HO Chi Minh (HOSE). Vi su phat trién ciia thi truémg chiing
khon Viét Nam, chiimg quyén ngay cang thu hit sy chi y nhé mang lai co héi diu tu hip dan,
dic biét 1a d6i v6i nhirg Nha dau tu mudn tim kiém loi nhuén cao véi sé von ban dau nho.

Chiing quyén mang lai tiém ning sinh 181 16n nhd déc tinh don by tai chinh. Véi s6 vén nhé,
Nha diu tu c6 thé kiém soat mot gia tri tai san co s& 1ém hon nhiéu 1an so véi viée dau tur truc
tiép vao ¢d phiéu. Diéu nay ddng nghia véi viée néu gid cb phiéu co so ting manh theo diing ky
vong, ty sut loi nhuan coa chimg quyén c6 thé cao hon rit nhidu so véi loi nhuan thu dugc tir
viée nim gitr ¢b phiéu théng thudng. Day chinh 13 yéu t6 hip din dic biét déi véi nhitng Nha
dau tu ¢6 khau vi rui ro cao va mong mudn tin dung céc bién dong ngén han trén thi truong dé
t6i uu hoa loi nhuén.

Ngoai ra, chimg quyén con la cdng cu dau tu gitip da dang hoa danh muc, giam thiéu rii ro tong
thé. Thay vi chi ném giir ¢ phiéu, Nha dau tu c6 thé bd sung chiing quyén nhu mot phan chién
luoc dau tu linh hoat, tin dung cdc xu huéng ting giam ctia thi truomg ma khong can s& hitu tryc
tiép tai san co s&. Mat khéc, chiing quyén ciing ¢6 tinh thanh khoan twong ddi cao do duge niém
yét va giao dich cong khai trén san chiing khoén, gitip Nha dau tu d& dang mua bén khi can thiét.

~ g A g ‘a . PR B - oA 2 . X . r A »
Hon niia, diém dic biét dang chu y la mire 16 t6i da cua Nha dau tu khi mua ching quyén chi
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giéi han & phan vbn da bo ra, gitp kiém soat rii ro & mire do rd rang va minh bach. Nhe vay.
chirng quyén dugc xem la cdong cu vira mang tinh dau co, vira ¢ yCu to quan tri rdi ro, pht hop
v6i ca Nha dau tu ca nhén Ian t6 chirc khi duge sir dung diing cach.

Tuy nhién, dau tu vao chimng quyén ciing tiém dn mot sd rui ro vé bién dong gia tai san co so.
riii ro lién quan dén thoi gian dédo han ctia chimg quyén. Do d6, dé diu tur hiéu qua, Nha dau tu
can trang bi ddy du kién thirc, hiéu rd co ché van hanh ctia san pham va cé chién luoc quan tri
rii ro hop ly.

V.  THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1 Cic théng tin chung vé tb chitc phat hanh chirng quyén c6 bao dam

1.1.  Théng tin chung vé Té Chirc Phat Hanh

o Tén tiéng Viét: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE

o Tén tiéng Anh: PINETREE SECURITIES CORPORATION

o Tén viét tit: PINETREE SECURITIES

Pinetree

SECURITIES

e Logo:
e Von diéu l¢: 1.008.800.000.000 VND (Bdng chit: Mot nghin khong tram Ié tam 1y tam trdam

triéu dong)

e Tru so chinh: Tang 20, Toa nha ROX Tower, 54A Nguyén Chi Thanh, phuong Lang, Thanh
phd Ha Nbi, Viét Nam

e Dién thoai: (84-24) 6276 1818
e Fax: (84-24) 6275 0077
e  Website: WWww.pinetree.vn
o Misb thué: 0101294902

e Dang ky kinh doanh:

Gidy Ching nhan Dang ky Doanh nghiép s6 0101294902 do S& Tai chinh Thanh phé Ha
Noi cip lan dau ngay 18/02/2003, thay dbi lan thir 5 ngay 23/01/2026.

Gidy phép thanh 1ap va hoat dong cong ty chimg khoan sé: 10/GPHPKD do Chi tich Uy
ban Chimg khoan Nha nude cip lan ddu ngay 18/02/2003 va céc gidy phép diéu chinh tai
tirng thoi diém; Gidy phép diéu chinh gin nhét s6: 03/GPDC-UBCK do UBCKNN cép ngay
06/01/2026.
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e Nghiép vu kinh doanh chinh:

& M@i gidi chirmg khoan

- Tu doanh chimg khoéan

- Tu vén dau tu chiing khoén

B Bao lanh phat hanh ching khoan

o Ngudi dai dién theo phép luat: Ong Lee Jun Hyuck, Chic vu: Téng Gidm dbc.
e Mz ¢ phiéu: Khong cé

e San giao dich: Khéng co

1.2.  T6m tit qué trinh hinh thanh va phat trién cia TS Chire Phat Hanh

Nam 2019, Céng ty C6 phdn Ching khoén Pinetree, tién than la Céng ty C6 phan Chimg khodn
HFT va trudce do 1a Cong ty Cb phin Ching khodn Mé Kéng, chinh thitc dugc ddi tén thanh
Pinetree va tré thanh thanh vién tai Viét Nam cua Hanwha Investment and Securities Co.Ltd.,
thudc Tap doan Hanwha, mot trong mudi tap doan lén nhit Han Qudc.

Tir 2019 dén nay, dong hanh véi chién lwge phat trién cia Hanwha Investment & Securities,
Pinetree dang timg budc kién tao va xdy dung hé thong nén tang tai chinh sb nang cao trai
nghiém, dé dang déu tu, gia tang gid trj va loi ich cho khdch hing. Pinetree da gidi thiéu ba (ing
dung di dong vé diu tu va hé thing Web Trading clng hé thdng core vdi nang luc chiu tai cao
va do ma linh hoat nham dap tmg toan dién céc nhu cau giao dich ctia Nha dau tu trén nén tang
s6. Céc ddu méc quan trong clia Cong ty cu thé nhu sau:

Bang 1: Chiing duong phat trién ciia Pinetree

Su kleu

Cong ty Cb phan Ching khodn Mé Kong duqc thanh Iap va la mot trong 10
cong ty Ching khoan dau tién tai Viét Nam

02/2003

10/2017 Bm tén lhanh Cong ty Co phan ChunrI khoan HFT

Bang ky niém yét co phleu trén he thcmg giao dlCh UPCOM (HNX) véi ma

Dlz01a chimng khoan HFT

04/2019 HFT tr& thanh lhanh vién cla Hanwha Investment & Securities (Han Qudc)

0972019 HFT T tang vén diéu 18 1én 615 17 ding dé mo rong hoat dong kinh doanh

 11/2019  HFT déi tén thanh Cﬁng ty Cé phén Ching khoan Pinetree
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Nim Sw ki¢n

Ra mit (mg dung giao dich trén dién thoai (Stock123 va AlphaTrading).
12/2019  Stock123 la (g dung d4u tién tai Viét Nam cho phép ngudi ding mé rong
kién thu‘c va thuc hanh ddu tur do trén cung mot Lrng dung,

Cong ty thuc h]en huy déng ky cong ty dai chung nham phu hop véi co céu so
hiru va dmh huo‘ng phal men trong glal doan mo‘l i

06/2020

10/2020 | Chinh thirc dua vao vin hanh h¢ thdng core méi hién dai tir Han Quéc
02/2021 Pmetlee tang von c’heu 1é len 8] 5 1y dong e 2 < T

, Thuong hiéu duy nhét dat duoc giai thuéng “Cong ty Chimg khodn ¢6 budce

@ 07/2021 - chuyén minh manh mé vé CNTT” trong khudn kho Dién dan Dich vu Tai _

' chinh do Tap doan Dir li¢u Qudc té va Hiép hoi Kinh doanh Ching khoéan Viét |

i ' Nam t6 chure 5

: Pinetree tang von diéu 1é 1én 970 ty dong, ddng thoi ra mit timg dung PineX -
| 122021 nham hoan thién hé sinh thai timg dung s6 phuc vu Nha dau tu tir buée déu lam |
= - quen thi trudong cho dén khi tro thanh nhing Nha dau tu kinh nghlem

- Huy dang ky ching khoan véi ma chimg ldman HFT do khong con la cong ty

e dal chung

12/2022 - Pinetree chinh thirc giao dich tréi phléu PineB nhim chia sé co hoi dau tu vai
- khach hang, giap khéch hang da dang héa danh myc dau tu

03/2023 Pinetree chinh thirc cung cdp danh muc dau tu PmeFoho 1111am da dang hoa co
 hoi dau tu véi khich hang

11/2023 Pinetree nhan gidy chimg nhan du diéu kién kinh doanh chiing khoan phéi sinh
va cung cép dich vu bl triY, thanh toan glao dich chimg khoén pha1 sinh

11/2023 Troé thanh thanh vién giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng lé cua So giao

dich chfmg khoén Viét Nam

07/2024 Ra mat san pham Phar smh PmeFuture

Tror thanh thanh vién giao d1ch cdng cu no cla SU Glao dlch (,hng khoan

Laeen Vu:t Nam

03/2025  Pinetree tang von diéu 1¢ 1én 1 008 8 ty dong

11/2025 T()p 10 cong ty chung khoan cé “chh vu ban le t6t nhat thl lrucmg chU’ng .
- khodn Viét Nam 2025 do VietnamBiz binh chon

Nguén: Pinetree
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1.3. Co chu td chire ciia Té6 Chire Phat Hanh

Tai thoi diém phat hanh Ban cao bach nay, Té Chirc Phat Hanh khéng c¢6 céng ty con va céng
ty lién két.

1.4. Co cAu quan tri va by may quan Iy ciia T6 Chitc Phat Hanh

Hinh 2: So' d6 co ciu by may quan Iy ciia Pinetree

AN KIES SONT

T

gt Galmasragededal 0 Nt oy 3 i PR e 39 % |
| . ) . | z '

[ : ; [ [ | i |
Phaug 11y | - Phing Phing Phimg i Phing Phing i iy i ;
dugvian] [t || i Plit rlén Mhing Phiteién || ‘m; ool I [CTT Hopeh limlt e Pliap < é \::; ok || reone | | emenere | | B
sk g | Risich San phin | [Vokeiing] [ Nbnsing || (SO tisin Ltinh Clida elinh it v Tudn ek VL Penangon | | doanb | | Ln'-'n.. o

| e i gy v Djech vy han Jirwwe iln sy i "

Nguon: Pinetree
1.4.1.  Dai hdi ddng C6 ddng
Dai hoi ddng C dong 14 co quan quyét dinh cao nhét cia Pinetree, bao gbm tit ca cac C6 dong
c6 quyén biéu quyét, hoat dong thong qua cude hop Pai hdi déng C6 dong thuong nién, Pai héi
déng C dong bét thudng va thong qua viée ldy y kién bing vin bén.
1.4.2. Hi dong Quan tri
Hoi ddng Quén tri 13 co quan quan tri Cong ty, c6 toan quyén nhan danh Cong ty dé quyét dinh,
thuc hién cc quyén va nghia vu ctia Cong ty khong thude thdm quyén ciia Dai hdi dong cb dong.
Hoi déng Quan tri Pinetree gém 03 thanh vién.
1.43.  Tong Giam dbc
Téng Gidm dbc 12 ngudi didu hanh cong viée kinh doanh hang ngay ctia Cong ty, chiu su giam
sét cia Hoi déng Quén tri va chiu trach nhiém trude Hoi dong Quan tri, trude phdp ludt vé viée
thuc hién cdc quyén va nghia vu dugc giao theo quy dinh tai Diéu & ctia Cong ty.
1.4.4. Ban Kiém soit
Ban Kiém soat 1a co quan do Dai hoi déng C6 déng biu ra, thay mit cdc C6 dong dé kiém soat,
dénh gid mot cach doc lap, khach quan va trung thuc moi hoat dong kinh doanh, quan tri va diéu
hanh Pinetree, thuc trang tai chinh Pinetree va chiu trach nhiém truée Dai hoi déng Co6 déng
trong thuc hién nhiém vy dugc giao. Ban Kiém soat Pinetree gf?:m 03 thanh vién.
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1.4.5. Ciac phong ban ciia Cong ty:

Tai thoi diém phat hanh Ban cdo bach, Pinetree dugc t6 chirc theo co cau td chirc gom 5 khoi
chirc ndng va 6 phong ban chuyén mén doc lap:

1.5.

Khéi CNTT: Chiu trach nhiém phét trién céc san phiam cong nghé va quéan 1y hoat dong cong
nghé thdng tin cua Pinetree.

Khbi Bén lé: Chiu trdch nhi¢m d6i véi hoat dong marketing, phat trién va kinh doanh cdc
san pham dugc chuan hoéa cho céc khach hang ban lé.

Ko « K A '- . ) A » “A EY " - ~ 5. .
Khoi Chién luge Nén tang: Chiu trach nhiém phat trién nén tang cong nghé, trai nghi¢m
khach hang qua céc san pham cong nghé ctia Cong ty.

Khéi Ké hoach va Quan tri: Chiju trach nhiém quan tri van hanh cac hoat dong giao dich
chimg khoén, ngudn vén, cong bd thong tin, hoach dinh chién luge va theo doi ké hoach kinh
doanh cua Cong ty.

Khdi Nhan su va Thuong hi¢u: Chiu trach nhiém cac hoat dong vé tuyén dung, quan tri nhan
su va lién két ndi b ctia Cong ty.

Phong K& toan: Chiju trach nhiém xir ly tit ca cac khoan thanh toan ctia Cong ty, cung cp
thong tin tai chinh va bao céo kip thoi, trung thuc, va thuc hién céc thu tuc, giao dich vai cic
co quan c6 tham quyén lién quan.

Phong Phép ché Tuan thi: Tu vén céc quy dinh phép luat lién quan dén hoat dong Cong ty,
soan thao, ra sodt cac van ban phap 1y, hop ddng, thoa thuén; Xay dung, cép nhat chinh sach,
quy trinh ndi b nhiam dam bao phi hop véi quy dinh ctia phap ludt; Dao tao, tuyén truyén,
ning cao nhan thirc vé phép Iy va chinh séch tudn thi; Theo déi, dénh gia va phat hién cac
rai ro phap Iy va tham gia xir Iy khiéu nai, tranh chéap phap 1y cua Céng ty.

Bo phéin Kiém soat ni bo: Kiém tra va gidm st viéc tuan thi phép luat, diéu 1é cong ty va
cac quy trinh ndi bd; Pam bao cac hoat dong kinh doanh, giao dich ca nhan cua nhan vién
khéng xung dot loi ich va tuan thu dao dirc nghé nghiép; Giam st an toan tai chinh, viée
tach biét va bao quan tai san khach hang, tuan tha quy dinh vé& phong chéng rira tién va céc
nhiém vu khac dugce phan giao.

Phong Quan tri Rui ro: Chiu trdch nhiém xay dung khung quan tri riii ro, bao gém cac chinh
sach, quy trinh, han murc quan tri rui ro, theo ddi, dam bao thue hién khung quan tri rii ro da
xay dung, dong thoi nhan dién, danh gia va do luong rii ro déi véi cac hoat dong kinh doanh
cua Cong ty.

Phong Phén tich: Chiu trach nhiém phan tich, theo ddi bién dong thi truong ching khoan,
tinh hinh kinh doanh cta cdc doanh nghiép niém yét va bién soan bdo cdo/video phan tich
dé cung cdp cho Khach hang cia Cong ty.
Phong Tu doanh: Chiju trdch nhiém xay dung chién lugc kinh doanh cho céc hoat dong déu
tur dé toi uu hoa hiéu qua dong tién cia Cong ty, dong thoi phat trién cdc san pham dau tu
gitip Khach hang quan ly tai san hiéu qua.
Phong Ngén hang Dau tu: Chju trdch nhiém cung cép céc dich vu tu vén tai chinh huéng dén
Khach hang, bao gom t6 chirc, cau triic va thuc hién cac giao dich lién quan dén Ngén hang
DPau tu. Pong thai, thuc hién cdc hoat dong tu van bao lanh phét hanh c¢6 phiéu, trai phicu
doanh nghiép.
Danh sach ¢6 dong nim giir tir 5% tré 1én von ¢ phan cia cong ty va nhimg ngudi
¢6 lién quan; Danh sich ¢6 dong sang lap va ti 1¢ ¢6 phan nim giiv

13

PR

Time

- N



-
BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1.5.1. Danh sach ¢6 d6ng nim giir tir 5% tré 18n vén cé phin ciia Cong ty va nhirng nguvi
¢6 lién quan
Bang 2: Danh sach ¢6 dong nam giir tir 5% tré 1én von cb phin ciia Cong ty tai
ngay 31/07/2026

86 CCCD/H§ | Dia chi tru sé

. Téntd Lt sunaaitie | Spvonicd phiin L Ty le
SEL Chwccannan | Shiet DR chink Blacht e s oonDy | B0
ngay cap, noi cap lién hé
?a““;ha | 110111-0003155, %fe:‘“"f;“'iaergj
e e 19/07/1962, Toa NACUNEPO- | 4 (08.726.160.000 | 99,993%
and Securities 41 Quén Seotl gu, Seou}, Han
Co., Ltd : Quéce
NS | movsse, | [ boman
1.1 | déng: Ong 26;08'(2925’8.9 Goyang-si, 0] 0,00%
Ngoai Giao Han ;
Yoon Jong Qué Gyeonggi-do,
Woo i Hén Quéc
NS s | 1081102
1.2 | déng: Ong 16'!08.';2(?24’ B.Q Yeongdeungpo- 0] 0,00%
Ngoai Giao Han 3
Lee Joong Quéc gu, Seoul, Han
Yong Qudce
TONG CONG 1.008.726.160.000 | 99,993%

* Cong ty cam két rang, nguoi c6 lien quan ctia Hanwha Investment and Securities Co., Ltd
khong s¢ hitu co ph::fn cua Céng 1y va khéng so hitu trén 5% co phd;n tai cong ty chirng khodn
khdac.

Bang 3: Danh sach nhitng Ngudi ¢6 lién quan cia Cong ty

| Chirc vu tai | Thoi diém | Thoi diém
Tén t6 chire/ | cong ty/ Moi | biat ddula | khong con

Slx C4 nhan quan hé v6i | ngudico |la ngudico £ i
Congty | lién quan | lién quan
Hanwha
[nvestment and | Cong ty me, . ,
! Securities Co., c0 dong lon 25/04/2019 | Khong 6
Ltd
Theo Nghi quyét s6
01/2026/NQ-DHBCD
ngay 24/04/2026 cia
Chu tich " , | Dai hoi dong c6 dong
’) . v O . ol
2 | Yoon Jong Woo HPQT 24/04/2026 | Khong c6 v Nehi quyét s5

05/2026/NQ-HPQT
ngay 29/04/2026 cuia
Hoi dong Quan tri
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; Chirc vu tai | Thoi diém | Thoi diém
gpp | Tén tochie/ | cong ty/ Mbi | bitdaula | khong con s
C4 nhan quan h¢ voi | ngudico | 1a ngudico stebtn
Cong ty lién quan | lién quan
e g Theo Nghi quyét s6
Nguoi dai S
I 09/2019/NQ-HPQT
pl{ép ngay 26/08/2019 cua
3 |LeeJunHyuck |lugt/Thanh | 26/08/2019 | Khéng co Eg;fgﬂfc?gf’ o v
vién : :
2 01/2026/NQ-BHDBCD
gﬁgggf“g ngdy 24/04/2026 cuia
Dai hoi dong co dong
Theo Nghi quyét s6
02/2024/NQ-BDHBCD
ngay 29/11/2024 cua
Thanh vién Dai hoi dong c6 dong
HPQT/ va Nghi quyét so
; = s & .| 01/2026/NQ-PHPCD
4 | Shin Jae Yeol E]glrf:rl g::“qc 29/11/2024 | Khong co ngdy 24;’0.4;'202_6 i
C)l;ll""g Pai hoi déng cb dong
va Gidy uy quyén thuc
hién CBTT so
05/2026/GUQ-PTSV
ngay 16/03/2026
’ Theo Nghi quyét sb
Dinh Thi Lan Ké toén 5 .| 12A2019/NQ-HDBQT
2 Phuong truong GHI0/Z013 | Khibngieo ngay 04/10/2019 cia
Hoi dong Quan tri
Theo Nghi quyét sé
01/2023/NQ- PHDBCDH
3 ngay 05/05/2023 cia
6 Ngyy ea Thacs Tr_ig'mg Ba“ 05/05/2023 | Khong cd D,al hgl.don% coidong
Hoan Kiém soat va Nghi quyét so
01/2026/NQ-BKS ngay
29/04/2026 cua Ban
Kiém soat
. . Theo Nghi quyét s6
Thanh vién
.4 5 . | 01/2026/NQ-DHDCD
2
7 | Lee Joong Yong EslggtKlem 24/04/2026 | Khoéng cd ngdy 24/04/2026 ciia
Dai hoi dong cd dong
§ i Theo Nghi quyét s6
e Thanh vién o
Hoang Thi ik ~. . . | 01/2026/NQ-DHDBCD
8 Thanh Hai Eg;t]([em Beioln | HRHE ngay 24/04/2026 cua

Dai hoi déng c6 dong
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1.5.2. Danh sach cb dong sang lap va ti 1 ¢6 phin nim giir

Céc cb d6ng sang 1ap ctia Cong ty C6 phan Chimg khodn Pinetree khong con ndm giir ¢6 phan

cua Cong ty.

1.6. Danh sach nhirng cong ty me va coéng ty con ciia T6 Chitc Phat Hanh, nhirng cong
ty ma Té Chirc Phat Hanh dang nim giir quyén kiém soit hodc cd phan chi phdi,
nhitng cong ty nim quyén kiém soat hodc ¢6 phén chi phéi d6i véi Té6 Chire Phat
Hanh

1.6.1. Céng ty me niim quyén kiém soat hodc ¢b phin chi phéi d6i véi T6 Chire Phat Hanh:

o Tén Cong ty: HANWHA INVESTMENT & SECURITIES CO., LTD.
e Ngay thanh lap: 19/07/1962
e Tru sd chinh: 56 Yeoui-daero Youngdeungpo-Gu, Seoul, Han Qui")c

e S6 diang ky doanh nghiép: CNDKKD sb: 110111-0003155 cp ngdy: 19/07/1962 boi
Toa an Quan Seoul

e Hoat dong kinh doanh chinh: Méi giéi chimg khoan, Cho thué Bét déng san
e Ty 1& s& hitu tai TS Chirc Phat Hanh: 99,993% (tuong duong 100.872.616 c6 phiéu)

1.6.2. Danh sich cac cong ty con ma Té Chive Phat Hanh nim quyén kiém sodt hoic ¢b
phén, phin von gop chi phdi:

Khdng cd.

1.6.3. Danh sich céac cong ty nim quyén kiém soat hoidc ¢ phan chi phéi dbi véi Té Chire
Phét Hanh:

Khong cé.
1.7.  Thong tin vé& thanh vién Hoi ddng Quan tri, Tong Giam ddc, Ban Kiém Soat, Ké

toan truong

1.7.1. Hoi déng Quan tri

STT Thanh vién HDQT Chire vu
1 Ong Yoon Jong Woo Chu tich HPQT
2 Ong Lee Jun Hyuck Thanh vién HDQT
3 Ong Shin Jae Yeol Thanh vién HDQT

i.  Ong Yoon Jong Woo - Chii tich HPQT
e Trinh do: Cir nhan.
° C)ng Yoon Jong Woo ¢6 hon 15 niam kinh nghiém lam viéc tai Hanwha Investment and
Securities Co., Ltd., ddm nhiém nhiéu vi trf quan 1y cdp cao. Ong timg giit chirc Giam
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ii.

iil.

1.7.2.

d6c Khéi Kinh doanh truc tuyén, Giam déc Khéi, Bo phan Hoach dinh Kinh doanh Bén
Ié, Giam déc Khéi, Bo phan Quan Iy ngudn nhén lyc va hién 1a Truéng Bd phan Ho trg
Kinh doanh Toan cau. f)ng duoc bd nhiém gitt chirc Cha tich Hdi dﬁ“mg Quan trj cua
Pinetree tir ngdy 29/04/2026, ddng thoi tiép tuc dam nhiém vai trd Truéng Bo phian H3
tro Kinh doanh Toan cdu tai Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.

Ong Lee Jun Hyuck - Thanh vién HDQT

Thac sy Thong ké Kinh té, Dai hoc Columbia, M§: Ctr nhan Kinh té, Dai hoc Quéc gia
Seoul, Han Quéc.

Chimg chi hanh nghé ching khoan: Chiémg chi hanh nghé Phan tich tai chinh sé
002512/PTTC cép ngay 15/08/2019.

Ong Lee Jun Hyuck ¢6 trén 20 nam kinh nghiém vé mang san phdm tai chinh, dau tu.
Vi thi trudmg Viét Nam 6ng da ¢6 nhiéu nam tim hiéu va tham gia vao thi trudng chimg
khoéan Viét Nam trong bo phan kinh doanh toan cAu cia Hanwha Investment & Securities
Co., Ltd.

Ong da tich Iily hon 15 ndm kinh nghiém tai cdc chirc vu quan ly, giam déc céc bo phan
kinh doanh toan cau. san phém phéi sinh, chién luoc dau tu va kinh doanh toan ciu tai
Hanwha Investment & Securities trudc khi 1a Téng Giam déc Cong ty C6 phan Chimg
khoan Pinetree tir nam 2019.

Ong Shin Jae Yeol - Thanh vién HPQT

Cir nhan Quan tri Kinh doanh, Dai hoc Soongsil, Han Quéc.

Ong Shin Jae Yeol gia nhap Pinetree tir thang 11/2024 véi tu cach 1a thanh vién Ban
Kiém soat clia Cong ty. Trude khi dam nhiém vi tri nay, ong da co nhiéu nam kinh nghiém
trong linh vuc quén 1y hanh chinh, quan tri nguén nhén lyc va timg gitt chirc vu Giam
dbéc Bb phén K& hoach Nhan su tai Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.

Téng Giam dbc — Ong Lee Jun Hyuck

Vui [dong xem théng tin vé ong Lee Jun Hyuck - Téng Gidm déc dugc néu tai phin gi6i thiéu
Hoi dong Quan tri tai muc 1.7.1 [ii] phia trén.

1.7.3. Ban Kiém soat
STT Thanh vién BKS Chire vu
1 Ong Nguyén Thach Hoan Trudng Ban
2 Ong Lee Joong Yong Thanh vién
3 Ba Hoang Thi Thanh Hai Thanh vién

éng Nguyén Thach Hoan - Truéng Ban Kiém sodt

Ctr nhan Kinh té, Pai hoe Ngoai thuong Ha Noi.

éng Nguyén Thach Hoan ¢6 17 nim kinh nghiém cong téc tai cdc vi tri nhu Trudng
nhom B phan Kiém toan doc lap. Trudng nhom B phan Quan tri Van hanh tai nhiéu

17

“ \-'_\Q\



BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO DAM

ii,

i,

1.7.4.

1.8.

cong ty kiém toan va ngan hang uy tin, trong d6 c6 Cong ty Kiém toan Ernst & Young,
Céng ty Kiém toan Asean, Ngan hang TMCP Bic A va Golden Field Co., Ltd (New
Zealand). Tai Pinetree, dng dugc bd nhiém lam Trudng Ban Kiém soét tir thang 5/2023.

Ong Lee Joong Yong - Thanh vién Ban Kiém sodt

Trinh do: Thac si.

Ong Lee Joong Yong hién dang giit chirc vu Gidm déc Khéi, Bo phan Kiém toan tai
Hanwha Investment and Securities Co., Ltd.. Gia nhap cdng ty tir ndm 2006, 6ng ¢6 gin
20 nim kinh nghiém Iam viéc tai nhiéu vi trf chuyén mén va quéan 1y, bao gdm Trudng
B phéan Phéi sinh OTC va cdc vai tro lién quan dén kiém toan. Ong duge bd nhiém lam
Thanh vién Ban Kiém sodt cia Pinetree tir ngay 24/04/2026, dong thoi tiép tuc dim
nhiém chire vu Gidm doc Khéi Kiém toan tai Hanwha Investment and Securities Co.,
Ltd.

Ba Hoang Thi Thanh Hai - Thanh vién Ban Kiém sodt

Trinh d6: Thac si.

Ba Hoang Thi Thanh Hai hién dang giit chirc vu Truéng Phong Phap ché & Tuan thi tai
Pinetree. Ba ¢6 hon 10 ndm kinh nghiém trong linh vuc phap ché va tuan thu, timg dam
nhiém cdc vi tri quan trong tai nhiéu t6 chirc tai chinh nhu Truéng Phong Phap ché &
Tuén thi tai Cong ty C6 phan Ching khoén DNSE, Trudng Bo phén Phép ché & Tuén
tha tai Cong ty Tai chinh TNHH Ngan hang TMCP Sai Gon - Ha N6i (SHB Finance),
Chuyén gia Phép ché & Tuén thi tai Cong ty Tai chinh TNHH MB Shinsei va Trg 1y
Phap 1y tai Ngan hang TMCP K¥ thuong Viét Nam (Techcombank). Ba dugc bd nhiém
lam Thanh vién Ban Kiém soat ctia Pinetree tir ngdy 24/04/2026, dong thoi tiép tuc dam
nhiém chirc vu Trudng Phong Phap ché & Tuan thi tai Pinetree.

Ké to4n trudng — Ba Pinh Thi Lan Phuong

Cir nhan Kinh té, Pai hoc Tai chinh Ké toan Ha Noi; Cir nhan Ngoai ngir, Pai hoc Ngoai
ngir Ha Noi.

Trude khi duoc bd nhiém vao vi tri K& todn trudng tai Pinetree vao ndm 2019, ba Phuong
da tich liiy 17 nam kinh nghiém dam nhiém vai trd K& toan trudng tai nhiéu 6 chirc tai
chinh uy tin, bao gdbm Cong ty Cé phan Chimg khoan Béo Viét, Cong ty Cé phan Ching
khoén Déu khi va Céng ty Tai chinh TNHH MTV Buu Dién.

Théng tin vé nhan sw quan Iy rii ro lién quan t6i hoat dong phat hanh ching quyén:

Ong Tran Anh Tuén — Chuyén vién phu trich Quin tri riii ro Kinh doanh chirng quyén

Trinh d§ chuyén mén: Cu nhédn Kinh té
Ching chi chuyén mén: Chirng chi Phan tich Tai chinh CFA (CFA Charter Holder)
Kinh nghiém:
- 2018 -2019: Tro 1y kiém toan vién — Céng ty TNHH Kiém todn Deloitte Viét Nam
- 2020 -2021: Chuyén vién cao cdp tu van tai san — Céng ty C6 phan Chiing khodn
Ky thuong
- 2021 - 2025: Trudng bd phan Chimg quyén cé béo dam - Cong ty Cb phan Ching
khoan VNDIRECT
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- 2025 —nay: Chuyén vién phu trich Quan tri rii ro Kinh doanh chimg quyén - Cong
ty C6 phan Chiing khoén Pinetree

e Ong Tuédn co kinh nghiém 8 nam lam viée trong linh vuc tai chinh — dau tu va hién dam
nhiém vi tri Chuyén vién B phdn Quan tri rii ro Kinh doanh chiing quyén tai Pinetree.
Ong s hitu nén tang chuyén mén siu rong vé phan tich dau tu va quan trj rui ro, dwoc
minh chirng qua viéc dat danh vi CFA Charterholder — mét danh vi danh gia toan cdu
trong linh vuc dAu tu tai chinh, thé hién nang luc chuyén mon vuot trdi cuing cam két
tudn thi céc chudn muc dao die nghé nghiép quéc té. Vi kinh nghiém thuc tién phong
phii va hiéu biét sdu sic vé thi truong tai chinh, éng Tuén hién dang dong vai tro quan
trong trong cdng tac quan trj rii ro kinh doanh chimg quyén tai Cong ty.

2, Cac thong tin vé két qua hoat dong ciia t6 chire phat hanh chirng quyén ¢6 bao dam
2.1.  Téng hop tinh hinh hoat déng citia T6 Chirc Phat Hanh

Céc hoat dong kinh doanh chinh ctia Pinetree bao gom:

e MGdi gidi chig khoan

e Tu doanh chimg khoan

e Tu vAn diu tur chimg khoan

e Bao lanh phat hanh chirmg khoan

e Hoat dong kinh doanh khéc: luu ky chimg khodn, cung cép dich vu ky quy, phan phdi chimg
chi qu¥....

g Av s , ’ . L. g% - .
Hoat dong moi gioi chirng khodn va ti van dau tw chirng khodn

Tor nam 2019 cho dén nay, hoat dong moi gidi chimg khoan clia Pinetree dugc thuc hién theo
md hinh phi vat ly. Pinetree khong phat trién chi nhanh, khéng ap dung mé hinh moéi gidi truyén
thdng thong qua doi ngii nhan vién méi gidi tryc tiép tai cac diém giao dich hay tai tru s Cong
ty, thay vao d6, Pinetree tap trung vao viéc phat trién cong nghé va céc img dung tién tién, gitp
khach hang ¢ thé tu do va ddc 1ap trong vide dau t. Pdng thoi, cong ty luén chu dong tim kiém
céc don vi hop tac chién luge phit hgp, nham mang lai gia trj toi wu cho khach hang, déng thoi

dam bao trai nghiém giao dich tién loi, nhanh chéng va chi phi thép nhat.

Tai Pinetree, Nha déau tu ¢ thé d& dang ma tai khoan giao dich chimg khoan chi trong vong 2
pht théng qua tinh ndng mé tai khodn truc tuyén trén App hoic Website ctia cong ty. Pong thoi,
Pinetree tiép tuc duy tri chinh sach phi giao dich 0% tron doi ngay tir dau cho céc Nha déu tu,

gitip cdc Nha dau tur tiét kiém chi phi va t5i wu héa loi nhuan trong sudt qua trinh giao dich.

Trong ndm 2025, Pinetree tiép tuc déy manh chién luge phat trién nguén nhan luc chat luong
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cao, déng thoi ddu tu manh vao nén tang cong nghé, san phﬁm va dich vu nhim mang dén cac
co hoi dau tu hiéu qua va bén vimg cho khach hang. Béi canh thi trudng chiing khodn Viét Nam
trong ndm 2025 ghi nhéan nhiéu bién dong dan xen, tuy nhién van duy tri xu hudng ting trudng
tich cuc nho nén tang kinh té vi mé 6n dinh, thanh khoan cai thién va su tham gia ngay cang sau

rdng cua nha dau tu ca nhan.

Nam 2025 ciing dénh déu budc tién quan trong ciia Pinetree trong viéc ning cAp ha ting cong
nghé khi Céng ty da go-live thanh céng hé théng Core KRX, dép tng ddy du c4c tiéu chuin k§
thuat va nghiép vu cta thi trudng, ddng thoi trién khai hé thong OMS gitip t6i uvu hda ludng giao
dich, nang cao téc d xir Iy 1énh va cai thién dang ké trai nghiém khéch hang. Song song dé,
Céng ty tiép tuc hoan thién cdc nén tang giao dich nhur AlphaTrading, WTS va tich hop Webview

trén cac ng dung doi tac, hudng toi ca nhan hoa hanh trinh dau tu.

Hoat dong md rong hé sinh thai khach hang ciing duoe ddy manh théng qua hop téc véi cac doi
tac 16n nhu Viettel Digital (img dung Viettel Money) va VAM (ting dung Topi), mang vé hon
10.000 tai khoan m& méi trong nam. Bén canh do, Pinetree tich cuc dong hanh ciing thé hé nha
dau tu tré thong qua céc chuong trinh hop téc, tai tro' nén tang Stock123 cho céc cudce thi chimg
khoéan tai nhidu trurong dai hoc 16n nhu Dai hoe Bach khoa Ha N¢i, Pai hoc Ngoai Thuong, Pai
hoc Kinh t& Quéc dan, RMIT, Hoc vién Ngan hang, Hoc vién Ngoai giao, Pai hoc Vinh va Dai

hoc Pai Nam.

Nho nhimg bude chuén bi bai ban va chién luge phat trién phit hop, két qua hoat dong kinh
doanh cuia Céng ty trong ndam 2025 ghi nhén tang trudng tich cyc. Theo Béo céo tai chinh nam
2025 da duge kiém toan, tong doanh thu hoat dong dat gén 391 ty ddng, ting 26,1% so v6i nim
2024; lgi nhugn sau thué dat 63 ty dong, ting 23,5%.

Riéng trong mang méi gidi, doanh thu dat khoang 47,9 ty ddng, chiém 12,26% tong doanh thu,
tiép tuc khing dinh vai trd 1 mét trong nhitng mang kinh doanh ¢bt 16 ctia Cong ty. Vi chat
lwong dich vu ngay cang dugc ning cao, nam 2025 Pinetree da dugc vinh danh trong Top 10
cong ty c¢6 “Dich vu ban 1¢ tét nhét thi trwang ching khoan Viét Nam”, phan anh sy ghi nhén
ctia thi truong ddi véi nhitng nd lue khong nglmg clia Cong ty trong viée nang cao trai nghiém

khach hang.
Hoat dpng dich vu hé tro (giao dich ky quy, teng truede tién ban, leu ky...)

Hoat dong dich vu tai chinh tiép tuc dong vai tro tru cdt trong co cdu doanh thu cua Pinetree
trong nam 2025. Véi danh myc ching khoan cho vay ky quy nam trong danh muc quy dinh ctia
UBCKNN, Céng ty khéng ngimg cai tién san phdm nhim dép tng nhu cAu ngay cang da dang

cua nha dau tu.
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Diém ndi bat trong nam la viée Pinetree trién khai cdc goi san phim P-Margin da dang, thay thé
cho chinh sach ldi sudt ¢6 dinh trude ddy. Cac gbi margin duoc thiét ké véi mire 1ai sudt canh
tranh, tir 0%, pht hop véi nhidu phan khic khach hang khac nhau, tir nha dau tr méi. khach
hang khéng thuéng xuyén giao dich dén cic nha dau tu chuyén nghiép. Cac chuong trinh
marketing di kém da mang lai hi¢u qua ro rét khi ghi nhan hon 2.800 tai khoan mdi, déng gép

khoang 11% vao tang trudng du ng margin trong nam.

Nhé chinh séch linh hoat va nhu cau str dung don bay tai chinh gia ting, theo béo cdo tai chinh
nam 2025 da dugc kiém toan cia Cong ty, du no cho vay ky quy tai thoi diém cudi nam 2025
dat 2.918,3 ty dong, ting 52,6% so v&i cudi nam 2024, cho théy téc do ting truéng manh mé

clia mang nay.

Ca nam 2025, doanh thu tir hoat dong cho vay ky quy va cac khoan phai thu dat khoang 237.7
ty dong, tiép tuc chiém ty trong 16n nhit véi 60,79% tdng doanh thu hoat dong, khing dinh vai
trd 1a ngudn thu chii lyc ctia Cong ty. Bén canh do, dich vu (mg trude tién ban van duoc duy tri
v6i chi phi canh tranh, gép phén t6i vu héa dong tién va niang cao hiéu qua dau tu cho khach

hang.
Hoat djng Tu doanh chieng khodn va cdc hoat djpng kinh doanh khdc

Trong nam 2025, Pinetree tiép tuc duy tri chién luoc phat trién cin bing gitta cac mang kinh

doanh, trong do hoat dong tu doanh va céc dich vy tai chinh khic ¢6 sy tang truong én dinh.

Theo bao cdo tai chinh nim 2025 da duge kiém todn ctia Cong ty, doanh thu tir hoat dong tur
doanh dat khoang 29,8 ty dong, chiém 7,62% tong doanh thu. phan énh kha ning tin dung co
hdi thi truong va nang luc quan tri danh muc cua Céng ty. Bén canh d6, nhém doanh thu khéc
(bao gém hoat dong ngan hang dau tu, bao lanh phat hanh, luu ky va céc dich vu tai chinh khac)
dat khoang 75.6 ty ddng, chiém 19,33% téng doanh thu, cho thiy su da dang héa ngudn thu ngay
cang ro net.

Déng chti y, thang 10 nam 2025, Pinetree chinh thirc nhan dwoc Gidy chimg nhan diang ky chao
ban chiing quyén c6 dam bao cho 6 ma chiing quyén ddu tién. DAy 12 san phAm mdi mang tinh
chién luge, danh ddu bude tién quan trong trong viéc ma rong danh muc san pham va hoan thién
hé sinh thai dich vu tai chinh cia Cong ty.

Tinh dén ngay 31/12/2025, hoat dong phan phdi chimg quyén da ghi nhan nhiing két qua budc
dau tich cuc véi tong gid tri phan phdi dat hon 1,235 ty ddng, tuong ting 2.634.000 chimg quyén
dugc phan phéi ra thi truong. Mac da mai trién khai trong thoi gian ngfm, san phé‘im nay dugc

ky vong sé tro thanh mot trong nhiing dong luc tang trudng mdi cia Pinetree trong thai gian téi.
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Trong thdi gian qua, Céng ty di duy tri céc diu kién can thiét dé thuc hién nghiép vu bao lanh
phat hanh theo quy dinh hién hanh. Tuy nhién, hoat dong kinh doanh ctia Céng ty chu yéu tap
trung vao cdc mang mdi gidi chimg khoan, giao dich ky quy, ing trudce tién ban va luu ky chimg
khodn; do d6 nghiép vu bao lanh phét hanh chua déng gép vao co clu doanh thu clia Céng ty
trong giai doan bao cdo. Trong thoi gian t&i, Cong ty s& tiép tuc nghién ctru, phét trién va khai
thdc céc co hoi kinh doanh phit hop nhdm nang cao hiéu qua trién khai nghiép vu bao lanh phat

hanh, trén co s& nhu cdu cia thi trudng va dinh huéng phat trién ctia Cong ty.

Song song v6i do, Pinetree tiép tuc déu tr manh vao ha tang cong nghé véi viée trién khai hang
loat dy 4n quan trong nhur hé théng High Availability cho Mobile App, nang cép toan dién ha
ting CNTT, ting cudng an ninh théng tin, eKYC va hé théng gidm sat van hanh 24/7. Nhing
cai tién nay khéng chi ning cao tinh 6n dinh va bao mat ma con tao nén tang vimg chéc cho viée

mo& rdng quy mo hoat dong trong tuong lai.

Nhin chung, nim 2025 dénh ddu mot bude tién quan trong ctia Pinetree trong hanh trinh phat
trién, véi su ting trudng ddng déu & cac mang kinh doanh, nén tang cong nghé duge cing cb va
trai nghiém khéch hang khdng ngimg duoc nang cao. Nhitng két qué dat duoc 1a tién dé quan
trong dé Cong ty tiép tuc md réng thi phin va khing dinh vi thé trén thj trudng chimg khoén
Viét Nam trong cdc nim tiép theo.

Hinh 3. Co ciu doanh thu hoat déng nim 2025 ciia Pinetree

i It Doanh thu méi gidi
il £
i |

# |41 tir cdc khoan cho vay
va phai thu

= Doanh thu tu doanh

* Doanh thu khac

Nguén: BCTC kiém todn ndm 2025 ciia Pinetree

22



4
BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Nim 2026 duoc ky vong sé tiép tuc 1a mét giai doan ting truong tich cuc cua thi trudng chimg
khoan Viét Nam trong béi canh nén kinh té duy tri da phuc hdi én dinh, lam phat dugc kiém soét
va céc chinh sich hd tro ting truong tiép tuc duge trién khai. Bén canh do, viéc van hanh 6n
dinh hé théng KRX sau giai doan trién khai, ciing v&i tién trinh ndng hang thi trudmg va dong
vén dau tu nude ngodi ¢6 xu hudng quay tro lai, duge ky vong sé tao thém dong luc thuc dy
thanh khoan va nang cao chit lugng thi trudmg. Trong bdi canh do, vai vai tro 1a dbi tac dong
hanh tin cdy cta nha dau tu, Pinetree sé tiép tuc chi dong thich timg v6i dién bién thi trudong, diy
manh phat trién cdc san phém, dich vu tai chinh chuyén sau va linh hoat hon, déng thoi mo rong
hé sinh thai nén tang s6 nham t6i uu trdi nghiém khach hang. Song song, Cong ty sé tiép tuc
nang cao nang luc quan tri, tang cuong kiém sodt rui ro, tudn thi va minh bach hoa hoat dong,
hudng t&i muc tiéu phét trién hiéu qua, an toan va bén vimg trong dai han.

Cdc tranh c!nfp/kién tung ma cong ty dang gdap phai va dién bién tai thoi diém hién tai (néu
co)

Hién nay, Cong ty dang c6 tranh chap phét sinh tir hop dong mé tai khoan giao dich chimg khoan
vai 03 khach hang lién quan dén giao dich chimng khoan co sd. Céc tranh chép phat sinh trong
giai doan trude nam 2013, Cong ty da thuc hién cung cp thong tin va phdi hop lam viéc véi co
quan diéu tra va Toa an, dén thoi diém hién tai, Céng ty vén tiép tuc theo dai vu viée va chua cé
céc cap nhét bd sung thém vé tinh hinh ctia céc tranh chip.

Céc tranh chap/kién tung tinh dén thai diém hién tai khong lam anh hudng déng ké dén tinh hinh
hoat dong kinh doanh ctia Té Chtic Phat Hanh.

2.2.  Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh trong 02 nim gan nhit va liy ké dén quy
gin nhit

Bang 4: Bio cao két qua hoat dong kinh doanh trong 02 nim gan nhéit va liy ké dén quy

gin nhit
Don vi: triéu dfﬁng
il o i % ting Liy ké dén

Chi tiéu Nam 2024 | Nam 2025 i quy 11/2026
Tf:‘)ng gia tri tai san 3.377.591 4.788.871 42% 4.414.123
Didnl thy Gcic hagt.dong 309.988 390.976 26% 211.468
kinh doanh
Loi nhugn tir céc hoat dgng 63.858 78.538 23% 27.423
kinh doanh
Lgi nhudn khéc 10 210 2000% 0.16
Loi nhuan trude thué 63.868 78.748 23% 27.423
Lot nhuén sau thué 51.057 62.998 23% 21.939

Nguon: BCTC nam 2024, nam 2025 da kiém todn va BCTC sodt xét 6 thang dau nam 2026 cia
Pinetree.
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Pinetree c6 téng tai san dén 31/12/2025 dat hon 4.788 ty ddng, ting gin 42% so véi cudi nim
2024, doanh thu tir cac hoat dong kinh doanh va loi nhuan trude thué cling [an huot ting 26% va
23% so v&i nam 2024. Cong ty dang duy tri cdc ty 1€ tai chinh lanh manh, cdn déi cdu tric ngudn
von, ¢6 tiém nang huy dong thém céc ngudn vén trong twong lai va ma rong danh muc tii san
ctia Cong ty trong mang tu doanh, gia ting tong tai san ctia Cong ty.

2.3.  Cac chitng quyén ma cong ty di phat hanh

Céc chimg quyén c6 bao dam ma Pinetree di phéat hanh déu la chiing quyén ¢6 bao dam thude:
e Loai chimg quyén: Chimg quyén mua.

e Kiéu chimg quyén: Chimg quyén ma ngudi so hiru chimg quyén chi duge thue hién quyén
tai ngay ddo han.

e Phuong thirc thuc hién chimg quyén: chimg quyén durge thanh toan bang tién.
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Bing 5: Danh sach cic chirng quyén c6 bio dam do Céng ty Co phan Chirng khoén
Pinetree phat hanh tinh dén ngay 31/07/2026

Ma Tin So
i a chi i oi av di i Tylg X lwgng
STT Tén chiing | Ma chimg | chitng | Thoi | Ngiy ddo | Gid thye diuvdn S0 lugng h Ban
L quyén quyén khoin | han han hién 2 chao bin | tra e
g doi niém
co' sor ng :
yet
Chiing
quyén )
FPT/PINE 04 ba

I CFPT2530 FPT 9/02/202 33 9485: 000
TREE/C/E < i 09/02/2026 | 113.321 | 4,9485:1 | 1.000.000 ?éo 0
U/M4AM/CA han
SH/25-01
Chimng
Igtfj");‘er’?'INE 07 Pa

2 FPT2 /202 3 9382: ) :

TREE/C/E CFPT2531 FPT thang 11/05/2026 | 113.321 | 5,9382:1 | 1.000.000 iéa 0
U/TM/CA an
SH/25-01

Chimg

gl":'yl;:;lNE 04 ba

3 'STB2534 - 1202 X : 000. :
TREE/C/E C8 3 STB théing 09/02/2026 | 71.700 2:1 1.000.000 ]dao 0
U/M4M/CA 1an
SH/25-01
Ching
qSl'?g;;’INE 07 ba

e / 5 ‘ : i ’

4 | rpepice | CSTB253S STB | ng | 11/05/2026 | 71700 3:1 1.000.000 iao 0
U/TM/CA an
SH/25-01
Chimng
VPBIPINE i ba

f 2/2 .

5 | trep/E | CYPB2529 | VEB thang | 09/0%/2026 | 37800 1:1 1.000.000 ﬁéo 0
U/4M/CA an
SH/25-01
Chimng

A
3USI§;1PlNE 07 ba

6 PB2 A% /05/2 : ; 000. ;
TREE/C/E CVPB2530 PB théng 11/05/2026 | 37.800 1:1 1.000.000 ;f[ao 0
U/7TM/CA han
SH/25-01
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Tinh hinh tun thu nghia vu thanh todn ching quyén ¢6 bao dam, cac san phim tai chinh
khac ctia Cong ty: Cong ty bét dAu trién khai chao ban san phdm tai chinh 13 chimg quyén ¢6
bao dam tir nam 2025. K& tir thoi diém do dén nay. Cong ty luén tudn thu dy du, kip thai cdc
nghia vu thanh toén dbi v6i chimg quyén c6 bao dam khi dén han déo han, phtt hop véi quy
dinh ctia co quan nha nudc ¢ thAm quyén. Ngodi ra, Cong ty chua timg phét hanh san pham

tai chinh nao khac

Trong thoi gian t&i, Cong ty cam két tiép tuc thure hién ddy dii va ding han céc nghia vu
thanh toan d6i v&i nha dau tu theo quy dinh tai Piém e Khoan 1 Diéu 202 Nghi dinh
155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 ctia Chinh phi va Diém g Khoan 1 Biéu 202a dugc bd
sung b&i Khoan 72 Pidu 1 Nghi dinh 245/2025/ND-CP ngay 11/09/2025 cta Chinh ph, 4p

A e - A r 2 2 - - 5 A ] I r A .
dung doi v6i chimg quyén co bao dam va cac san pham tai chinh khac (néu cd).

3. Tinh hinh tai chinh

3.1.  Thanh toin cic khoan ng dén han

Céc khoan no ciia Té Chirc Phat Hanh déu duoc thanh toan diy di va ding han trong nhiing
nam qua.

3.2. Cac khoan phai ngp theo ludt dinh

Té Chirc Phat Hanh ludn thyc hién ndp cac khoan phai np theo luat dinh.

3.3.  Tong dwno vay
Bing 6: Tong dw ng vay

Don vi: triéu dong

STT Piu muc | 3171272024 | 31/12/2025 | Quy 11/2026
I | No vay ngin han 1.804.600 3.056.500 2.759.500

2 | Ng vay trung va dai han 0 0 0

3 | Du ng bao lanh 0 0 0
Téng ng vay 1.804.600 3.056.500 2.759.500
Trong dé No qua han 0 0 0

- No qué han ngén han 0 0 0

- No qua han trung va dai han 0 0 0

Ngudn: BCTC nim 2024, nam 2025 dé kiém todn va BCTC sodt xét 6 thang ddu nim 2026 ciia
Pinetree.
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3.4. Tinh hinh céng n¢ hién nay
Béng 7: Téng cdc khoin phai thu va cho vay
Don vi: triéu d&ng
STT Piu muc 31/12/2024 | 31/12/2025 | Quy 1172026
1 Céc khoan cho vay 1.912.879 | 2.918.330 2.748.433
2 | Céc khoan phai thu 28.358 58.995 54.462
3 | Tra trude cho nguoi ban 367 51 -
4 Phai th{u cac dich vu cong ty chirmg khoan %3 197 7
cung cap

5 | Céc khoan phai thu khac 103 3.865 90
Tong 1.941.790 | 2.981.438 2.803.057

Nguon: BCTC ndm 2024, nam 2025 da kiém todn va BCTC sodt xét 6 thang ddu nam 2026 cia
Pinetree.

Bang 8: Téng cic khoan phai tra (bao gfim dw ng vay)

Don vi: friéu dong

STT Piu muc 31/12/2024 | 31/12/2025 | Quy 1112026
| | No phai tra ngén han 1.826.381 3.174.497 2.777.678

2 | No phai tra dai han 0 63 60
Tong 1.826.381 3.174.560 2.777.738

Nguon: BCTC nam 2024, ndm 2025 da kiém todn va BCTC sodt xét 6 thang ddu nam 2026 ciia
Pinetree.

T6 Chitc Phat Hanh dang duy tri su can déi tai chinh kha tét gitra cac khoan phai thu va phai tra.
Muc d9 quén ly tai chinh cla Pinetree thé hién sy on dinh va kha nang duy tri thanh khoan hiéu

qua.
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Cac chi tiéu tai chinh chii yéu

Bing 9: Cic chi tiéu tai chinh chii yéu

BDon vi: triéu dong

Cic chi tiéu Nam 2024 Nam 2025 Ghi chna
1. Chi tiéu vé an toan tai chinh | "
- Gia tri von kha dung: 1.461.370 1.514.617
- Rui ro thi truong 75.569 111.239
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Cic chi tiéu Nim 2024 = Nam2025 | Ghichi
- Rui ro thanh toan o 40062 ¥ 46.821 |
- Rui ro hoat dong 50.000 50.000
- Rui ro tang thém e .
nglil;o:; )khé dung (Gia trj vén kha dung/ saa AT 707,050
2. Chi tiéu vé kha ning thanh toan
;l:]é s thanh toan ngén han: TSLD/Ng ngin 18l 149
- Hé s thanh toan nhanh: (TSLD — Hang ton
kho)/No¢ ngén han L Line
3. Chi tidu vé co ciu von
- Hé s No/Téng tai san 0,54 0,66
- Hé s6 No/V6n chii s& hitu 1,18 1,97
4. Chi tiéu vé kha nang sinh Ioi
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuin 16,47% 16,11%
- Hé sb Loi nhudn sau thué/Vén chu so hitu 3,29% 3.90%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Tong tai san 1,51% 1,32%
- Thu nhép trén cb phan (EPS) 506 624

Nguén: BCTC kiém todn, Béo cdo TLATTC kiém todn nim 2024, ndm 20235 cia Pinetree.
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VI.

CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Thong tin chung vé chimg quyén c¢6 bio dam

Tén chimg quyén: Chimg quyén VNM/PINETREE/10M/26-03

Tén (ma) chimg khoan co s&: VNM

Té Chire Phat Hanh chimg khoan co s: Cong ty Cé phan Sira Viét Nam

Loai chting quyén: Chimg quyén mua

Kiéu thuc hién: Chiing quyén ma nguoi so hitu chimg quyén chi duoc thue hién quyén
tai ngay dao han.

Phuong thtc thuc hién chirmg quyén: Chiimg quyén dugc thanh toan b?mg tién.

Thoi han: 10 thang

Ngay phat hanh dy kién: Trong vong 15 (muoi lim) ngay lam viée ké tir ngay Uy Ban
Chtmng Khoén Nha Nude cdp Gidy chimg nhin ding ky chao ban chimg quyén c6 bao
dam. Ngay phat hanh chinh thirc s& dugc cong bd cu thé trong Théng béo phét hanh
chimg quyén c6 bao dam cua Pinetree.

Ngay giao dich cubi ciing du kién: Trude 02 ngay lam viéc ctia ngay déo han du kién.
Ngay dio han du kién: Sau 10 thang ké tir ngay phét hanh du kién. Ngay ddo han chinh
thirc sé duoc cong bd cu thé trong Thong bdo phat hanh ching quyén c6 bao dam cia
Pinetree.

Ty 1é chuyén dbi: 04:01 (04 chimg quyén quy ddi thanh 01 cb phiéu)

Gi4 thuc hién du kién: Trong khoang tir thdp hon khong qua 20% dén cao hon khéng qué
20% so véi gia déng cira ctia chiing khoan co s& tai ngay giao dich lién trude ngay thong
bao phat hanh. Gia thuc hién cu thé sé dugc cong b6 tai Thong bao phat hanh ching
quyén c6 bao dam cua Pinetree.

Tai san bao dam thanh toan: Tién hodc chimg chi tién gii hodc hop ddng tién gui tai
Ngén hang luu ky.

Gia tri tai san bao dam thanh toén: Toi thiéu 50% gia tri chimg quyén cé bao dam dugc
phép chao ban.

Gid chao ban du kién': Trong khoang gia tir 1.000 (mdt nghin) déng/chiing quyén dén
3.000 (ba nghin) ddng/chimg quyén. Gid chao ban chinh thirc s& duoc tinh todn theo
“Phwong phap tinh gia chao ban” quy dinh dudi day va dugc quy dinh cu thé tai Thong

bao phat hanh chirng quyén c6 bao dam cua Pinetree.

! Gia chao ban dy kién: day chi 1a khodng gia du kién. Gia chao ban chimg quyén s& duge chot lai vio thoi diém T3 chire phat hinh
nhin duoe Gidy chimg nhin dang ky chao ban chimg quyén cd bao dam va sé duoe thong bao chinh thire tai Thong bao phat hinh

chimg quyén.
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o Téng sO lugng chirng quyén du kién chao ban: 5.000.000 (nam triéu) chimg quyén

« Tbng gia tri chimg quyén du kién chao ban: Tir 5.000.000.000 (nam ty) dong dén
15.000.000.000 (mui lam ty) ddng

o Phuong phap tinh gia chao ban: Gia chao ban chirng quyén duoc tinh theo cong thic
Black-Scholes nhu sau:

o N(dl)s a N(dg)X&'uTcT

S k
Véi:
o
ln(y)+(rc+ 2)?’
d, =
1 O'\/T

dZ = dl el Jﬁ

Trong do:

+ C: gid Iy thuyét chitng quyén mua;

+  N(dy), N(dy): xdc sudt phdn phéi chudn tich lity;

+ X: gid thue hién cia chimg quyén;

+ S: gid chitng khodn co s6 tai thoi diém tinh gid chao bdn;

+ T: thoi gian con lai dén khi déo han (tinh theo nam), la 56 ngay ké tir ngay tinh todn dén

ngay ddo han chitng quyén cé bao dam/ 363;
+ v Idi sudt phi rui ro;
+ o: do bién dong gid ky vong ciia ching khodn co s6;

vk ty1é chuyén doi ciia chitng quyén (s6 luong chimg quyén cdn cé dé quy doi thanh mét

don vi chiing khoan co so)

30



BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Chi tiét cac tham s6 ap dung vao céng thic:

%\

Gid chiing khodn co s& (S)? Gia cb phidu VNM tai thoi diém dinh gia

Ty 1& chuyén déi (k) 04:01 (04 chirmg quyén quy doi thanh 01 ¢b
phiéu)

Gia thuc hién (X)? 64.000 VND

Lai suét phi rti ro (do TCPH xéc dinh) () | 3% - 10%

Théi gian con lai dén ngay ddo han (7) 110 thitng

Do bién dong gia ky vong cua chimg khoan | 30% - 70%
co s¢& (do TCPH xac dinh) (5)°

Thong tin vé cac dgt phat hanh chirng quyén cing loai truée do:
Khong co.

2: Théng tin vé chirng khoan co' sé

2.1.  Théng tin vé ching khoan co sé

Bing 10: Thong tin chimg khodn co' sé cidp nhdt ngay 31/07/2026

Tén Cong ty: Cong ty C6 phin Stra Viét Nam
Tén/ma chirng khoan co s&: VNM
Ngay niém yét lan dau: 19/01/2006
Vén hoa hién tai 127.278 ty ddng
S6 lwong c6 phiéu luu hanh: 2.089.955.445
Chi s6 P/E 11,61 lan
Chi s6 P/B 3,57 lan
Gié tri giao dich binh quan 12 thing gan nhat 321 ty dong

2 Gia chimg khoan co sé: Py chi la gia tham khao. Gia na.y s& duoe xac dinh lai vao ngay chao ban chinh thac sau khi T4 chire phat hanh
nhin duge Gidy chimg nhén ding ky chdo ban chimg quyén 6 bao dam cua UBCKNN, dua trén co s& la gia dong cira cia chimg khoan co s¢
viio ngay nhan duoc gidy chio bian chimg quyén,

3 Gid thyre hién: Péy chi 1a gia tham khao. Gia thye hién chinh thite s& duge 16 chire phat hénh xdc dinh va thdng béo cu thé
tai Théng bio ;}hat hanh chung quyén c6 bao dam sau khi T4 chirc phat hanh nhan dugc Gidy chimg nhin dang ky chio ban
chimg quyén co bdo dam cta UBCKNN.

# Lai sudt phi riii ro: Do Té chire phat hanh xdc dinh dua trén chi phi co hdi eia ngudn vén danh cho hoat dong kinh doanh chimg quyén (bao
gom fai san bao dam thanh todn va ngudn von dé thire hién phong ngira rii ro cho danh mue chimg quyen dang Iuu hénh), Dya trén co s la
trung binh cong coa ldi sudt huy dong kv han 12 thang tai 4 ngan hing Vietcombank. BIDV. Vietinbank, Agribank vi cong vai bién dg 2% tai
thoi diem To chie phat hanh nop ho so ding ky chae ban chimg quyén

5 D6 bién ding gid kv vong cia chimg khoan co s&: Do T4 & chire phat hanh xac dinh dua trén d6 bién déng gid lach sir ctia chimg khoan co sé
trong vong 12 thang gin nhét va ap thém mét bién do du' phong danh cho cac khoan chi phi hoat dong, chi phi von cho viée phat hanh chimg

quy én (bao gém tai san bao dam thanh to&n va nguén von dé mua chimg khoa.n co sé cho mue dich phéng ngira rii ro) va cic rii ro tiém tang
c6 thé phat sinh trong qud trinh thye hién phong ngira rii ro cho chimg quy &n,
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Khdi lwong giao dich binh quan 12 thing gén nhét 5.113.323 cb phiéu/ngay
Gia déng cira cao nhat 52 tudn: 73.400 dbng (gia diéu chinh)
Gi4 déng ctra thap nhit 52 tuan: 54.800 ddng (gia diéu chinh)

Dao ddng binh quén cua gia chirng khodn co so
trong 6 thang gan nhat

29,29%

Nguon: So giao dich Chimg khodn TP.HCM, Pinetree tinh todn

Té Chac Phat Hanh cam két khong phai 1a ngudi ¢6 lién quan cia té chiic phat hanh chimg
khoan co s& theo cac quy dinh cua phap luat lién quan.

Hinh 6. Gia déng cira ciia ngay giao dich cudi thang ciia chirng khoan co sé trong vong 12

100,000
90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
0,000
30.000
20.000

10.000

thang gin nhat

Gi4 déng cira VNM (didu chinh)

70.600

68.200
64.000

61.200

60.300  60.000 60.500 60.900 59200 60.900

57.600 54.800

Nguon: 8¢ Giao dich Chitng khodn TP. H6 Chi Minh

2.2.  Théng tin vé té chirc phat hanh chiing khosn co s&

o Tén t chiic phat hanh chimg khoén co so: Cong ty C6 phan Sira Viét Nam

o Ma chiing khoan co s&: VNM

Nganh nghé hoat déng chinh:

- Ché bién, san xuét va kinh doanh sira tuoi, sira hdp, stta bdt, bdt dinh dudng, sita chua,

sita déc, sita dau nanh, nudc gidi khat va cac san phim tir sita khéc.
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- Chan nudi: Chan nudi bo sira. Hoat dong chian nuéi nham muc dich chinh la cung cap

BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO BAM

stra tuoi nguyén liéu ddu vao cho san xuat cic san pham tir sira ctia Cong ty.

- €6 hon 200 san pham dugc chia thanh cac nganh hang sau: Sira nudc, Sira chua, Sira
bot, Bot an dam, Ca cao lta mach, Stra ddc, Kem an, Phé mai, Stra ddu nanh, Nudc giai
khat,...

o Tinh hinh hoat dong kinh doanh:
Bang 11: Két qué hoat dong kinh doanh ciia té chire phat hanh chirng khoan co s¢

Don vi: ty dffng

i e s . . % ting ; Lity ké dén

Cac chi tiéu Nam 2024 Nam 2025 olfu Quy I1/2026 Quy 11/2026
Tong gia tri tai san 55.049 53312 -3,16% 57.452 57.452
Vén chu so hitu 36.174 34.483 -4,67% 35.666 35.666
Doanh thu 61.824 63.724 3,07% 18.856 35.034
Thuc v ghe khpan 2.147 2.236 4,15% 715 1.271
phai nop
e 11.600 11.650 0,43% 3.899 6.914
thué
Loi nhudn sau thué 9.453 9.414 -0,41% 3.184 5.643
Ty !E_": loi 11]'}u£u1 sau
thué trén von chu 26,13% 27,30% 4,47% 8.93% 15,82%
so hiru

Nguon: BCTC hop nhdt ndm 2024, nam 2025 dd kiém todn va BCTC hop nhdt quy 11/2026, BCTC
hop nhdt bdan nién nam 2026 duge sodt xét cia VNM
o Tinh hinh tai chinh

Bang 12: Tinh hinh tai chinh ciia t6 chire phat hanh chig khoén co si

Cic chi tiéu Nim 2024 | Niam 2025
1. Chi tiéu vé kha ning thanh toan
- Hé s6 thanh toan ngén han: TSLD/No ngfm han 2,03 1,96
- Hé s6 thanh toén nhanh: (TSLD - Hang ton kho)/No¢ ngan han 1,73 1,59
2. Chi tiéu vé co cdu vén
- Hé s6 No/Tong tai san 0,34 0,35
- Hé s8 No/Vén chu s6 hitu 0,52 0,55
3. Chi tiéu vé kha ning sinh 1o
- Hé sd Loi nhudn sau thué/Doanh thu thuin 15,30% 14,79%
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- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén chii sé hiru 26,13% 27.30%
- Hé sb Loi nhuan sau thué/Tong tai san 17,17% 17,66%
- Hé s6 Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thudn 18,77% 18,32%
- Thu nhép trén c6 phan (EPS) 4.022 4.028

Nguon: BCTC hop nhdt ndm 2024, ndm 2025 dd kiém todn clia VNM
3. Théi gian phin phéi chimg quyén ¢6 bio dim
Trong vong t&i da 15 (mudi ldm) ngay ké tir ngay nhan dugc Gidy chimg nhin ding ky chio bin
chimg quyén ¢6 bao dam tir UBCKNN, Pinetree s& tién hanh phan phéi chiing quyén ¢6 bao
dam cho Nha dau tu.

Thoi gian phan phéi chinh thire sé dugc ghi trong Thang béo phét hanh chimg quyén co bao dam
clia Pinetree, dam bao thdi han ding ky mua chimg quyén ¢ bao dam cho nha dau tu t5i thiéu
la 03 (ba) ngay lam viéc sau khi ngudi mua chiing quyén cé bao dam tiép cin Ban cdo bach
trong hd so dang ky chio béan.

4. Ping ky mua ching quyén c6 bao dam

4.1.  Théi han ding ky mua chimg quyén ¢6 bao dam

Cong ty s& cong bd chinh thire thoi gian nhan dang ky mua chimg quyén c6 bio dam trong Théng
béo phat hanh chimg quyén c6 bao dam sau khi duoc UBCKNN cép Gidy chimg nhén ding ky
chao ban ching quyén c6 bao dam. Trong dé, thoi han ding ky mua chimg quyén ¢6 bao dam
cho nha dau tu t6i thiéu la 03 ngay lam viéc, va s& dugc ghi cu thé trong Théng béo phét hanh
chiing quyén cé bao dam.

4.2.  Cich thirc ding ky mua chimg quyén ¢é bio dam

« Nha dau tu ding ky mua chiing quyén ¢6 béo dam theo hinh thire truc tuyén bao gdbm
nhung khong gi6i han website, (mg dung cia Cong ty. Chi tiét vé cach thic ding ky mua
chimg quyén co6 bao dam sé duoc quy dinh cu thé tai Théng bao phéat hanh ching quyén
c6 bao dam ctia Pinetree sau khi Céng ty duoc cap Gidy chimg nhan ding ky chao bén
chimg quyén c6 bao dam ctia UBCKNN.

» Ty 16 ndp tién dang ky mua chimg quyén c6 bio dam: 100% gié tri dang ky mua.

« Khi lugng ding ky mua tbi thidu: Quy dinh cu thé trong Thong béo chao ban chimg
quyén ¢ bao dam nhung khéng nhé hon 10.000 chiing quyén ¢6 bao dam/lan dang ky.

« Budc khéi lugng: 100 chimg quyén c6 bao dam.

Truong hop 1énh dat mua chiing quyén ¢ bao dam khong hop 18, s6 tién dit mua khong thanh
cong sé duoc hoan tra cho Nha déu tu, chi tiét quy dinh tai Hudng dan dit mua ching quyén co
bao dam timg thoi k¥ cuia Pinetree.

4.3. Phuong thirc thanh toan

Khi diang ky mua chimng quyéu ¢ bao dam, Nha déu tu déng thoi thue hién ndp tién mua chimg
quyén ¢6 bao dam vao tai khoan phong toa nhan tién mua chimg quyén c6 bao dam cia Cong ty
theo thong tin sau:

34



4
BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO DAM

« Chu tai khoan: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
o Sb tai khoan: 8610060087

« M¢ tai Ngan hang Thuong mai C6 phin Déu tu va Phét trién Viét Nam — Chi nhanh Ha
Thanh.

Ngan hang Thuong mai C6 phdn Dau tu va Phét trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh khéng
phai la nguoi ¢d lién quan cua Pinetree theo quy dinh cua phap luat chimg khoan.

4.4.  Cach thirc xir Iy khi chirng quyén c6 bio dam chwa duoc phan phoi hét

Trong trudng hop tong s6 lugng chimg quyén c¢6 bao dam do cc Nha dau tu ding ky mua thép
hon s6 lugng chimg quyén cé bao dam chao béan, Pinetree duge chuyén s6 chimg quyén cé bao
dam chua phan phéi hét vao tai khoan tu doanh ctia Pinetree va tiép tuc phéan phdi thong qua
hoat dong tao lap thi truong trén hé théng giao dich clia S¢ giao dich chimg khoan sau khi chiung
quyén c6 bao dam dugc niém yét trén S& giao dich chimg khoan.

4.5.  Cich thie xir Iy khi s6 lwgng chimg quyén ¢6 bio dim ding ky mua virgt s6 lwgng
chirng quyfén c6 bao dam chao ban

Trong truong hop téng sé chiing quyén c6 bao dam do cac Nha diu tu ding ky mua vuot qua sb
lugng chimng quyén c6 bao dam chao bén, s chiing quyén c¢6 bao dam cua timg Nha dau tu duoc
mua s& duge xac dinh dua trén nguyén tic phin bd theo ty 18 ding ky mua cua cdc Nha dau tu,
cu thé nhu sau:

. . S0 chimg quyén cé bao dam cua
S lugng chitng quyén c6 . , . _
. Tong s6 chirng quyén timg nha dau tur dang ky mua
bao dam cua timg nhadau =

X - -
c6 bao dam chao bén Tong s6 ching quyén ¢é bao dam
tu dugc mua i
cua cac nha dau tr dang ky mua

86 lugng chiing quyén c6 bao dam phan bd cho timg Nha dau tu s& dwge 1am tron xudng dén
hang tram (100 chimg quyén ¢ bao dam), déng thai téng sé lugng chimg quyén ¢ béo dam
phan phdi cho tit ci cdc Nha diu tu khong vuot qua tdng sé luong chimg quyén c6 bao dam
chao ban.

Trudng hop déi véi s6 luong chimg quyén ¢é bao dam con du phat sinh sau khi lam tron xudng
(néu c6). sb chiing quyén c6 bao dam nay s& duge phan bd déu cho cde Nha dau tu ¢6 khdi lwong
dang ky mua 16n nhat bang nhau. Néu sau khi phan bd déu theo nguyén tic trén van phat sinh
s6 chimg quyén c¢6 bao dam con du, s6 chimg quyén ¢é bao dam con lai ndy s& dugc phan bd
vao tai khoan tu doanh cua Pinetree.

Trudmg hop 1énh dat mua chimg quyén ¢ bao dam khong hop 1€ hoac chimg quyén c6 bao dam
dugc phan phdi theo ty 16 da dé cap & trén, sb tidn dit mua khong thanh cong s& duoc hoan tra
cho Nha dau tu, chi tiét quy dinh tai Huéng dén dit mua chimg quyén c6 bao dam timg thoi ky
cua Pinetree.
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5. Hiiy b6 chao ban chitng quyén c¢6 bao ddm

a) Dot chao ban chimg quyén c¢6 bao dam c6 thé bi hiy bo boi quyét dinh ctia Uy Ban Chimg
khodn Nha nudc trong céc truong hop sau:

- Hét thoi han dinh chi quy dinh tai khoan 1 Piéu 27 cua Luét chimg khoan ma khong khic
phuc duoc nhing thiéu sét dn dén viée dinh chi dot chao ban chimg khodn ra cong ching.
Theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 27 Luét chimg khoén, Uy Ban Chimg khoan Nha nuéc cé
quyén dinh chi chao ban chiing khoén ra céng chiing ti da 60 ngay trong cac trudng hop sau:
e Ho so dang ky chao ban chimg khoén ra cong ching c6 thong tin sai léch, bo s6t noi
dung quan trong c6 thé anh hudng t6i quyét dinh du tu va gy thiét hai cho nha dau tu:
e Viéc phan phdi chimg khodn khang thuc hién ding quy dinh tai Didu 26 clia Luat chimg
khoan.

b) Dot chao ban chiing quyén ¢6 bao dam c6 thé bi hity bo theo ban an, quyét dinh cia Toa 4n

da c6 hiéu luc phap ludt, quyét dinh ctia Trong tai hodc co quan c¢6 thim quyén theo quy dinh
cua phap luat.
Trong thoi han 07 ngay 1am viéc ké tir ngdy dot chao béan chimg quyén cé bao dam bj hity b,
td chire phat hanh phai cong bd viée hiy bo chao bin chimg quyén c6 bao dam theo phuong
thirc quy dinh tai khoan 3 Diéu 25 cua Luat chitng khodn va phai thu hdi chiig khoan da phat
hanh, ddng thei hoan tra tién cho nha dau tu trong thoi han 15 ngay ké tir ngay dot chao ban
bi hity bo. Hét thei han nay, tb chirc phat hanh phai bdi thuomg thiét hai cho nha dau tu theo
céc diéu khoan da cam két v6i nha dau tu.

6. Thue hién chirng quyén c6 bao dam

6.1.  Truong hop thanh toin biing tién

Quy trinh thanh todn: Vao ngay giao dich T la ngay dang ky cudi cling, dong thoi 1a ngay déo
han va duge tinh theo ngay lam viéc:

o Ngay T-7: VSDC lép va gtri cho S& Giao dich Chirng khoan (HOSE), cac TVLK théng
béo vé viéc chbt danh sach ngudsi sé hiru thuc hién ching quyén ¢6 bao dam.

« Trudc 14h ngdy T: Pinetree giri thong bao v& gia thanh toan ching quyén c6 bao dam
cho VSDC dé thuc hién chimg quyén ¢6 bao dam.

« Cham nhét 9h sang ngdy T+1: VSDC lap va chuyén Danh sach Ngudi s& hitu chimg
quyén ¢6 bao dam luu ky cho TVLK (dudi dang chimg tir dién twr).

o Cham nhét 11h sang ngay T+1: TVLK ddi chiéu thong tin trong Danh sach do VSDC
cung cp va giri cho VSDC théng bao xac nhan (dudi dang chimg tir dién tir). Trudng
hop khong chap nhan do c6 sai sét hodc sai léch s6 li¢u vé s6 du quyén phan bo trong
danh sdch ngudi sor hitu chimg quyén luu ky, TVLK phai glri van ban cho VSDC dé phéi
hop diéu chinh, trong d6 néu rd cac ndi dung sai sét hodc sai léch. Ngay sau khi diéu
chinh, VSDC guri lai Danh sach di hiéu chinh cho TVLK (dudi dang ching tir dién tr).
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« Ngay T+2: VSDC giri cho Pinetree Danh sach Téng hgp Ngudi s& hitu chimg quyén ¢6
bao dam (dudi dang ching tir dién tr).

« Ngay T+3: Pinetree giri thong bdo xdc nhan Danh sach Téng hop Ngudi sé hivu chimg
quyén c6 bao ddm cho VSDC. Trudng hop khong chép thuan théng tin trong Danh sach,
Pinetree phai glri thong bdo bing vin ban cho VSDC néu rd Iy do.

« Trong ngay T+3: Pinetree chuyén du s6 tién thanh toan cho ngudi sé hitu chiing quyén
c6 bao dam luu ky vao tai khoan tién thanh to4n theo thong bao ctia VSDC.

o+ Ngiy T+4: VSDC phan bb tién thanh toan cho Ngudi s& hitu chiing quyén ¢ béo dam
luu ky vao tai khoan ctia TVLK. TVLK chiu trach nhiém phén bé tién cho Nha dau tu s¢
hiru chimg quyén c6 bao dam trong ngay thanh todn.

« Ngay T+5: La ngay thanh toén tién. Tai ngay nay, TVLK thuc hién phan b tién thanh
todn cho Nha dau tu.

SO tién thanh toan cho mdt don vi chirng quyén cé bao dam mua Ia s6 tién thanh toan khi gia
thanh toan I6n hon gia thuc hién, duge tinh theo cong thire:

[(Gida thanh toan - Gia thiee hién) / Ty lé chuyén doi]
S4 tién thanh todn rong 14 s tién thanh toan giam trir cac chi phi thuc hién quyén (néu c6).

Trudng hop Nha dau tr khong dat 1énh thyc hién chimg quyén ¢ béo dam, ching quyén cé bao
dam con lai duge tu dong thuc hién theo phuong thirc thanh toan bing tién vao ngay déo han.

6.2.  Céc bién phap xir Iy trong truwdmg hgp Té Chire Phat Hanh mét kha ning thanh
toan cho Nha dau tw chimg quyén c¢6 bao dam

Trong trudng hop T Chirc Phat Hanh mét kha ning thanh toan, ngudi s& hitu ching quyén cé
bao dam dugc quyén thanh toan tir cac ngudn sau:

« Tai san phong ngura i ro (1a chimg khoan co sé ctia chiing quyén c¢é bao dam, va céc
chimg quyén c6 bao dam trén cung tai san co s& do céc td chire khéc phat hanh (néu c6)
theo phuong én phdng ngira riii ro néu tai muc 2 phan VII cia Béan céo bach nay) va céc
tai san khac co trén tai khoan ty doanh.

« Tai san c6 trén tai khoan ky qu¥ cho cac dot phat hanh chimg quyén c6 bao dam tai ngan
hang luu ky. Theo quy dinh hién tai, T6 Chirc Phat Hanh phéi ky quy tai san bao dam
thanh todn la tién hodc chimg chi tién giri tai ngan hang luu ky trong suét thoi gian c6
hiéu lyc ctia chimg quyén c6 bao dam va duy tri t5i thiéu [a 50% gia tri ching quyén c6
bao dam da phét hanh, khong tinh s6 ching quyén ¢6 bdo dam da hiy niém yét. Tai san
ndy khong duge ding dé cdm cd, thé chép, lam tai san bao dam cho céc khoan vay hodc
céc nghia vy tai chinh khéc clia Td Chire Phat Hanh hay cta bét ctr bén thir ba khéc.

«  Trudng hop khéng du tai san dé thanh todn céc nghia vu lién quan dén chimg quyén c6
bao dam, nguoi s¢ hitu ching qu}*én ¢6 bao dam sé duogc coi la chi ng c6 bao dam mot
phin ctia Céng ty va duoc hudng moi quyén loi tuong duong véi chil ng ¢6 béao dam mot
phén theo quy dinh ctia phép luat.

/
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« Trudng hop T Chirc Phat Hanh mat kha ning thanh toan, viéc giai quyét quyén loi cho
ngudi s& hitu chiing quyén c6 bao dam s& duge thuc hién theo quy dinh phap lut ¢6 lién
quan.

y Quyén ciia nguoi s¢ hiru chirng quyén cé bao dam

«  Quyén ctia ngudi s& hitu chimg quyén mua: Ngudi s& hitu chiing quyén mua duge nhan
khoan tién chénh 1éch khi gia cta chiing khoén co s (gia thanh todn) cao hon gi thuc
hién tai thoi diém thue hién.

o Trudng hop khong di tai san dé thanh todn thuc hién ching quyén, viéc giai quyét quyén
lgi cho ngudi s& hitu chiing quyén thuc hién theo quy dinh phap luat lién quan ap dung
ddi véi cht ng ¢ bao dam mot phan.

o Trong trudng hop chimg quyén bi hily bo niém yét do t6 chire phét hanh; hop nhét, sap
nhap, giai thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh lap va hoat dong; khi bi phat hién
hé so ding ky chao bén chimg quyén cé nhiing thong tin sai 1&ch, bo sét ndi dung quan
trong ¢6 thé anh hudng toi quyét dinh dAu tu va gay thiét hai cho nha déu tu; do chiing
khoén co s& bi hity bo niém yét; hodc do S& giao dich chiing khoan xét thiy can thiét dé
bao vé quyén loi clia nha diu tu, thi cich tinh gi4 thanh toan chimg quyén cé bao dam
cho ngudi so hitu chimg quyén c6 bao dam ké tir ngay hiiy niém yét ¢6 hiéu luc duge dp
dung theo cong thirc Black Scholes néu tai myc 1 Phén VI cia Ban cdo bach nay.

8. Diéu chinh chirng quyén c6 bao dam

Té Chirc Phat Hanh phai diéu chinh chiing quyén c6 bao dam trong trudng hop gia chimg khoén
co s& bi diéu chinh.

Céch thiic diéu chinh gia thuc hién va ty & chuyén déi ching quyén c6 bao dam khi gi chimg
khodn co s& bi diéu chinh nhu sau:

o Thoi diém thue hién didu chinh: Ngay giao dich khong hudng quyén cia tai san co so.

«  Gié thuc hién méi = Gié thuc hién cfi x (Gia tham chiéu da diéu chinh cua tai san co s&
tai ngay giao dich khéng huong quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh cla tai san co so
tai ngdy giao dich khéng hudéng quyén).

o Ty 1& chuyén déi m&i = Ty 1& chuyén déi cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cta tai san
co s tai ngay giao dich khong hudng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh cua tai san
co sO tai ngay giao dich khéng huéng quyén).

« Ty I& thuc hién hodc gid thyc hién diéu chinh lam tron ti 4 chir s6 thap phan.

Viéc didu chinh khéc s& cin ot theo quyét dinh didu chinh clia S& giao dich chimg khodn, t6

chiic phét hanh s& thuc hién diéu chinh.

9, Cic khoan thué, phi, 1 phi, gia dich vu phat sinh tir vige giao dich hoiic thuc hién
chirng quyén ¢6 bio dam

9.1.  Trudng hop trude ngiy ddo han, Nha dau tw chuyén nhwong chitng quyén c6 bio
dam

Do chimg quyén ¢6 bao dam duge giao dich tuong tu nhu ching khodn co s& nén khi chuyén

nhugng chiig quyén cé bao dam thi thu nhép tir khodn chuyén nhugng chimg quyén c6 bao
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dam s& dp dung thué d6i v6i chuyén nhuong ching khodn, duoc xdc dinh bing gia chuyén
nhugng chimg quyén cé bao dam timg lan nhan (x) voi thué suat 0,1%. Trong d6:

Gia chuyén nhuong ching quyeén c6 bao dam timg lan 1a gia khdp lénh chimg quyén ¢ bao dam
trén S& Giao dich Chimg khoan nhan (x) Sé lugng chimg quyén ¢6 bao dam.

9.2.  Trudng hop trude ngiy ddo han, ching quyén ¢é bao dam bi hity niém yét

Thu nhép tir chuyén nhugng chiing quyén cé bao dam dugc xéc dinh bing gia chuyén nhuong
chirng quyén 6 bao dam timg lan nhan (x) v&i thué suat 0,1%.

Theo quy dinh tai khoan 6 Diéu 12 Théng tu sé 122/2025/TT-BTC ngay 22/12/2025 cta Bo Tai
chinh Hudéng dén vé chig quyén co bao dam thi gia chuyén nhuong ching quyén ¢ bao dam
la:

Gia mua lai theo mtrc gia thi trudng cia Td Chire Phat Hanh thong qua hoat dong tao lap thi
truong nhan (x) S6 luong chitng quyén c6 bao dam (trudc ngay huy niém yét co hiéu luc); hodc
Gia thanh toan chimg quyén ¢6 bio dam do T6 Chirc Phat Hanh c6ng bd nhan (x) Sé luong
chimg quyén c6 bao dam (sau ngay hury niém yét c6 hiéu luc).

Gid thanh todn clia chimg quyén cé bao dim theo quy dinh tai khoan 6 Pidu 12 Théng tu sb
122/2025/TT-BTC.

9.3.  Tai thoi diém Nha diu tu thye hién quyén

Do hién hanh chi dang quy dinh vi¢c thuc hién quyén théng qua phuong thirc thanh todn bing
tién nén thoi diém phat sinh thu nhap 13 thoi diém nha déu tu thuc hién quyén. Tai thoi diém
thuc hién quyén chuyén giao bang tién, thu nhip cta Nha diu tr 4p dung mure thué sudt 0,1%
trén gid chuyén nhuong chimg quyén co bao dam timg lan. Trong do, gia chuyén nhwong chimg
quyén c6 bdo dam timg 1an 13 gid thanh todn cua ching khodn co s& nhan (x) (S8 luong chimg
quyén c6 bao dam chia (:) cho Ty 1& chuyén dbi).

Gié thanh toan ctia chimg khodn co s& do T6 Chirc Phat Hanh xéc dinh va cong bé theo quy dinh
tai khoan 1 Diéu 12 Théong tu sd 122/2025/TT-BTC.

Luu y: Trong mdt sb trudng hop, s6 tién thué phai nép c6 thé cao hon sé tién thanh toan ma Nha
dau tu nhin dugce tir T6 Chirc Phat Hanh, phy thudc vao twong quan gitta gia thanh toén cua
chiing khodn co s& va ty 1é chuyén doi.

9.4. Thoidiém xdc dinh thu nhép tinh thué ddi véi Nha diu tu

Thai diém xéc dinh thu nhap tinh thué 14 thoi diém Nha dau tu chuyén nhugng chimg quyén ¢6
bio dam mua trén hé thong giao dich ctia S& Giao dich Chimg khoan hodc thoi diém chiing
quyén c6 bao dam bi hity niém yét hogc thoi diém Nha dau tr thyuc hién quyén.

9.5. Giadich vu

Gié dich vy trong linh vyc chimg khoén duge Cong ty quyét dinh cu thé phu hop véi thuc té
cung ting dich vu va quy dinh ctia phap ludt vé gi4, phap luét c6 lién quan.

10.  Hoat ddng tao lap thi truwdmg
Nhim dam bao thanh khoan cho céc chimg quyén dang luu hanh, Té Chitc Phat Hanh cé nghia

vu tao ldp thi truong cho cac ching quyén do minh phat hanh, cy thé:
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10.1. Nghia vu yét gia tao lap thj trudng

Té Chirc Phat Hanh phéi tham gia dat 1énh tao lap thi trudng trong vong (05) phut ké tir khi ¢6
mot trong cac su viéc sau day xay ra:

2 e 1A ~ - ~ F - A . o o
e Chi c6 Iénh bén mua hoac bén ban ching quyén co bao dam.
o Khong c6 Iénh bén mua va bén ban chimg quyén c6 bao dam.

» Ty 1é chénh léch gid trén thi truong vuot qua 5%. Ty I¢ chénh léch gia laty 1€ phan tram
cta (gid chao ban thip nhit - gia chao mua cao nhat)/gia chdo mua cao nhat.

Khi tham gia dat Iénh, t6 chitc tao 1ap thi trudng phai tuén thu:
e Khéi lugng mdi Iénh i thidu 1a 100 chimg quyén c6 bao dam.
« Gid dat 1énh phai dam bao khong vugt ty 1¢ chénh léch gia 5%.

e Trudng hop khong ¢6 1énh mua va 1énh bén chimg quyén c6 bao dam, td chirc tao 1ap thi
truong phai yét gia hai chilu (dat ca 1énh chao mua va Iénh chao ban).

« Thoi gian ton tai cta Iénh trén hé théng giao dich tdi thiéu 1a mdt (01) phat.
10.2. Mién trir nghia vu yét gia tao lap thi trudng
Trong céc trudng hop sau, To Chirc Phat Hanh khong phai thuc hién hoat ddng tao 14p thi truong:

o Dot khdp lénh dinh ky xdc dinh gia ma cira, ndm (05) phat dAu sau khi két thic dot khap
lénh dinh ky x4c dinh gid mo clra va dot khdp 1énh dinh ky xac dinh gia dong ctra;

o Tai san co s& ctia chimg quyén c6 bao dam bi tam ngimg giao dich;

« Khi gia Iy thuyét ciia chimg quyén c6 bao dam duge tinh theo cong thirc néu tai Ban cdo
bach ctia T6 Chire Phat Hanh nhd hon hodc bﬁng 10 déng;

o  S& luong chimg quyén ¢ bao dam trén tai khoan tao lap thi truéng khong dép tng so
lugng tdi thidu 100 chiing quyén ¢ bao dam, Té Chirc Phét Hanh dugc mién dit 1énh
ban;

o Khi chua c6 chimg quyén cé bao dam nio duge luu hanh (trudng hop Té Chiic Phat
Hanh chua béan duge chimg quyén ¢6 bao dam nio cho Nha dau tw), Té Chirc Phat Hanh
duoc mién dit 1énh mua;

o Truong hop thuc hién huy niém yét chiing quyén c6 bao dam, Td Chire Phat Hanh duoc
mién dit 1énh ban;

o Gié chimg quyén c6 bao dam ting trAn (du mua trdn), T6 Chirc Phat Hanh duge mién dat
1énh ban hoidc Gia chimg quyén cé bao dam giam san (du bén san), T6 Chirc Phat Hanh
duoc mién dit 1énh mua;

o (Gia chimg khoan co so tang tran (du mua tr£"111), Té Chirc Phat Hanh dwgc mién dat [énh
ban ddi v6i ching quyén cé bao dam mua;

»  Gi4 chimg khoan co s& giam san (du ban san), Té Chirc Phat Hanh dugc mién dat 1énh
mua déi vdi chimg quyén ¢ bao dam mua;
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Chimg quyén cé bao dam dang & trang théi c6 i tir 30% trd 1én (tire chimg quyén cé
bao dam mua dang ¢6 gid chimg khodn co s& cao hon 30% so véi gia thuc hién), T6
Chire Phat Hanh duoc mién dat 1énh ban:

Trong mudi bon (14) ngay trude khi chimg quyén c6 bao dam déo han;
Khi xay ra cdc su kién bét kha khéng nhu thién tai, hoa hoan, chién tranh...;

Céc truomg hop khac duge So Giao dich Chimg khoan ap dung sau khi ¢6 y kién chép
thuan cia UBCKNN.

VI. PHUONG AN BAO DAM THANH TOAN CHO NGUOI SO HUU CHUNG

QUYEN CO BAO bAM

1. Viéc thanh toan cho nguoi s& hﬁﬁ chimg quyén c6 bao dam duge bao dam béng céc
ngudn tai san sau:

o Tai san phong ngtra rii ro va cac tai san khac co trén tai khoan tu doanh
« Tai san o6 trén tai khoan ky quy tai ngén hang luu ky
« Bio lanh thanh toan hodc tai san khéc (néu co).

2 Trudng hop khong du tai san dé thanh toén thuc hién ching quyén cd bao dam, viée
giai quyét quyén loi cho ngudi s& hitu chimg quyén ¢ bao dam thuc hién theo quy
dinh phép luat lién quan 4p dung dbi véi chi ng ¢6 bao dam mot phin.

VIII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Quy trinh quéan tri rii ro

1.1.  Nhan dién rii ro

M3 ta rii ro khi kinh doanh chting quyén c6 dam bao déi vai cong ty chimg khoan.

Qud trinh nhan dién rdi ro 1 viéc phét hién va liét ké tat ca cac yéu td tic dong bén trong
va bén ngoai cé anh huong tiéu cuc dén hoat dong kinh doanh cua Cong ty.

Céc yéu t6 tic dong bén trong c6 thé 13 nhiing hién tugng, hanh vi vi pham tuan thii cic
quy dinh ctia phap luat. ctia ndi bd cong ty hodc nhiing 16i do hé thdng cong nghé théng
tin, hé thong ké toén, bo phan nghiép vu...

Céc yéu t6 téc dong bén ngoai 1a nhiing yéu t6 c6 thé anh hudng dén thi trudng chimg

khoan nhu 13i hé théng giao dich chung, dién bién gia chimg khoén co sé, thay déi céc

chinh séch, luat va quy dinh lién quan dén thi truong chimg khodn va tién 6.

Péi véi hoat déng kinh doanh ching quyén cta Pinetree, nhitng rii ro chinh bao gdm

nhung khéng gidi han nhimg rui ro sau:

- Rui ro thanh todn: Py 14 loai rii ro khi Té Chirc Phat Hanh khong thé thuc hién
duoc cac nghia vu di cam két d6i vdi Nha dau tu, chang han nhu T6 Chire Phat Hanh
chimg quyén bi mat kha nang thanh toan khi Nha déu tu thuc hién quyén.

- Rui ro thi trudong: La rii ro do su thay déi gia cua chimg quyén cé bao dam va gia
clia tai san co sé. Rui ro thi truomg bao gdm ca nhiing bién dong diéu tiét cua thi
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trrdng va nhitng hoat déng mang tinh déu co, 1am gid chiing khodn co s& ctia t6 chirc
hodc ca nhan nham tryc lgi qua san pham ching quyén.

- Rui ro phap Iy: Rii ro khi Té Chuic Phat Hanh vi pham ho#ic khong tuan thu cac quy
dinh va quy tic cia phap luat hién hanh, din dén bi phat, canh cdo, tam nglmg hoat
dong hodc bi rat gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh.

- Rui ro hoat dong: La rui ro do cac ly do cong nghé (vi du nhu hacker danh sap hé
théng cong nghé théng tin), nhan vién (lira dao, sai sét do cd tinh hogic v tinh), tai
san vén, cac 1y do bén ngoai (thién tai, chién tranh....).

- Rui ro dédo han: Rui ro phéat sinh do nam gitr lugng ching khodn co s& 16n sau khi
san pham phai sinh dao han.

- Rui ro tin dung: rii ro ddn dén ton that néu bén vay hoic dbi tac trong mot giao dich
khéng thé hoan thanh nghia vu, nhu khéng thé thanh todn dtng thdi han hodc khong
thé chuyén giao tai san déing han nhu cam két.

1.2. Phén tich, danh gia va do lwémg rii ro

o Sau khi liét ké cac hién tugng, rii ro c6 thé xay ra ddi véi hoat dong kinh doanh chimg
quyén, Phong QTRR danh gia gia tri tai san bi tdc dong bdi cac hién tugng va rii ro dya
vao hai yéu t6 kha nang xay ra rii ro va mirc d6 anh huéng cia i ro.

o Qua trinh phén tich va danh gia rui ro gitip cho viée xac dinh duoc ruii ro trong yéu anh
hudng nghiém trong dén tinh hinh tai chinh va kha niing hoat dong lién tuc ciia Cong ty,
tir d6 xdy dung cac phuong phap xir Iy tap trung chui yéu vao mot hodc mot vai rii ro
trong yéu.

e Sau khi dénh gia va phan tich c4c hién tugng, riii ro c6 thé anh hudng dén hoat dong kinh
doanh chimg quyén cta Pinetree dé xac dinh nhitng rti ro trong yéu, Phong QTRR phbi
hop véi céc phong ban lién quan dé thyc hién viée tinh toan, do ludng mic do anh hudng
ctia céc rii ro chinh dén hoat déng kinh doanh chimg quyén.

o Tuy thudc vao dac tinh cla timg loai rui ro, cac phuong phap do ludng sé duge sir dung
dé luong héa nhét c6 thé mic d§ anh hudng, pham vi anh hudng ciia timg loai rii ro dén
hoat dong kinh doanh ching quyén ctia Cong ty.

1.3. Phong ngira va xir Iy riii ro
Sau khi thuc hién do ludng mirc d6 riii ro cta timg loai riii ro dén hoat dong kinh doanh ching
quyén, Phong QTRR c6 trach nhiém xay dung céc phuong an phong nglra va xi Iy rti ro cho
ting loai rui ro dé giam thidu nhing tic dong, anh hudng clia nhiing rdi ro nay dén hoat dong
kinh doanh chimg quyén noi riéng va dén hoat dong kinh doanh cua Cong ty noi chung.

»  Phong ngira ri ro thanh toan: Xac dinh han mic hop 1y cho san phdm chimg quyén, dim
bao khong vuot gia tri von kha dung theo quy ché cia SGDCK va pht hop véi dinh
huéng kinh doanh va khau vi ri ro ctia Cong ty.

o Phong ngira rii ro thi trudng: Lua chon mi chimg khoan dii tidu chudn theo quy ché cua
SGDCK va céc tiéu chi danh gid clia quan tri rii ro dé lam ching khoan co s& cho san
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pham chimg quyén - Mua/bén chimg khoén co s& hodc mua chirng quyén dé duy tri hé
s6 phong ngira rii ro trung hoa delta.

Rui ro phap ly: Xay dung cac quy trinh nhiam tuan thu ding cc quy dinh vé tao lap thi
truong theo Quy ché cia SGDCK. Chu dong theo d&i lya chon hé s6 phong ngira rui ro
trung hoa delta phii hop trong qué trinh vén hanh dé tranh vi pham quy ché do chimg
khodn co s& mét thanh khoan.

Rui ro hoat dong: Pit ra cac cong cu quan tri va kiém soat (han mre dit 1énh, murc tran

san cho hé s6 trung hoa delta,...) cho nhan vién truc tiép tham gia giao dich lién quan dén

van hanh san pham chimg quyén. Lén phuong én xtr 1y khi ¢6 su ¢0 xay ra (hé thong gap
A Eeooa ~ *n

sur ¢, 161 tir nhan vién....).

Rui ro ddo han: Chii dong diéu tiét cac san pham chimg quyén vdi céc ky han khéc nhau,

két hop cling véi chién luge mua/bén phtt hop chimg khoan co s va chimg quyén trude

ngay ddo han.

Rui ro tin dung: Xay dung cac bang tiéu chi danh gia va cong cu kiém soat (han mire voi

timg doi tic...) dé xdc dinh mac d6 tin nhiém cua timg doi tac.

1.4. Kiém soat rii ro

Péi voi tung loai rui ro da duoc xac dinh va danh gia cin ¢c6 phén tich chi tiét dé do
luomg trude nhimg rii ro cé thé xay ra véi dién bién cia thi trudng ciia san phdm chimg
quyén, tir d6 ¢ thé kiém soét duge nhirng tinh hudng bién dong x4u, giam thiéu nhimg
t6n that tai chinh va phi tai chinh cé thé xay ra dbi véi Cong ty va khach hang.

Tir nhitng dénh gia va phan tich rui ro, phan loai rti ro ¢é thé do luomg va khong thé do
luomg dé xdy dung chién luge kiém soét rui ro thong qua viée lua chon chién lugc giai
quyét hay ddi pho voi timg loai rai ro cho phit hop.

Nguyén tic trén hét trong viéc kiém soat rii ro [a luén bam sat nhing bién dong cua thi
truong, du bao va gia dinh céc tinh hudng xau dé tir d6 xay dung céc kich ban ¢ thé img
phé v&i moi rui ro s& xay ra trong thuc té.

Viéc kiém soat rui ro thuc hién thdng qua viéc:

- Xay dung hé théng quy trinh/quy dinh, hé théng cong nghé thong tin, phan mém dé
dam bao tuan thu quy dinh phap ly

- Xay dung chinh séch rui ro, khau vi rai ro va cac gidi han rai ro
- Thuodng xuyén theo doi dé nhan dién rui ro
- Phan tich, danh gia va do ludng rui ro

- Dua ra céc kich ban Gng pho véi ting tinh hudng

1.5. Giam sat va bao cao

Giam sat:

Phong QTRR c6 trach nhiém truc tiép va dau tién trong nhiém vu giam sét dién bién ctia
thi truomg, du bao nhing kich ban riii ro c6 thé xay ra, tir do dua ra canh bao va dé xuét
céc phuong 4n dé phong nglra, giam thiéu ti da ton thit tai chinh va phi tai chinh.
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Trong hoat déng gidam sat rii ro day manh viée trao dbi thong tin, phdi hop giita céc bd
phan thyc hién giao dich, hd trg khich hang, kiém soat rai ro va tuén thi, kiém soat sau
dé danh gia lai toan bd qua trinh nhan dién, phan tich va d6i pho duge véi cc rii ro ciia
Coéng ty va khéach hang.

Cong ty thudng xuyén theo ddi thuc trang céc rui ro, hiéu qua cua céc chién luoc, ké
hoach xtr 1y riii ro va céc co ché dugc thiét 1ap dé kiém soat viéc trién khai va bao dam
céc ké hoach, chién luoe, co ché nay luén phit hop v&i su thay déi va phat trién ctia mi
trudng kinh doanh.

Bio cao:

Phong QTRR cé trach nhiém thyc hién céac bao céo rui ro dinh kv hang thang, hang quy
va/hoiic béo cdo dot xuét gui Ban lanh dao.

Bdo céo rui ro dua trén cac théng tin rai ro cin duoc chinh xdc, cu thé, déy du va kip thoi
gitip Ban lnh dao dua ra quyét dinh nhanh chéng nham giam thiéu céc rii ro anh hudng
dén hoat déng kinh doanh chimg quyén.

Ngoai viéc bao cao thuong xuyén dén Ban linh dao, Phong QTRR cd trach nhiém thue
hién hoc hd tro cac phong ban lién quan trong vide bao céo hoat dong va vi thé phong
ngua rui ro hang ngay va cac bao cdo lién quan khac giri UBCKNN va SGDCK.

1.6. Vai trd ciia nha quan Iy cp cao trong viée theo déi quan trj rii ro, bao gbm vai tro

ciia cdc to chirc lién quan:

Trich nhiém ciia Hji ddng quén tri

Dai dién cho quyén lgi ctia cdc ¢6 ddng trong viéc quan tri nhitng rai ro Pinetree gép phai
31 LR T . . . n Ao a A » g
va 1a cha s& hitu chiu trach nhiém cudi ciing cho viéc Quan trj rui ro.

Hoi ddng quan tri ra sodt va phé duyét cac chinh sach rdi ro lién quan dén hoat dong kinh
doanh cta Cong ty.

HPQT can nhic cdc rii ro ctia viée phat hanh chimg quyén dé thuc hién phé duyét han
mic, phuong édn phat hanh chimg quyén c6 bao dam va céc vén dé khéc c6 lién quan
thudc tham quyén phit hop véi diéu 1é ctia T6 Chiic Phat Hanh va quy dinh phdp ludt c¢6
lién quan; giam sat, chi dao Téng Gidm ddc trong viée didu hanh viéc chio ban va kinh
doanh chimg quyén khi can thiét.

Trach nhiém ciia Tong Gidm doc

Téng Giam Déc thuc hién quéan Iy chung, chi dao, phan cong trach nhiém thuc hién céc
van dé lién quan dén chao ban va kinh doanh chiing quyén ¢6 bao dam; chi dao xay dung
hé thdng quy trinh tdc nghiép, quan tri rii ro va céc vén dé khac phat sinh lién quan dén
chimg quyén c6 bao dam.

Pam bao hé théng quan tri rui ro dugc hiéu va vén hanh thong nhat tir trén xuéng dudi
trong cong ty pht hgp véi chinh sach rai ro ma Hoi dbng quan trj da phé duyét.

Pam bao cac quy trinh quan tr rii ro va Phong Quan tri rii ro duoc thiét lap va td chiic
day di, 16 rang, du nhan su va ngudn luc tai chinh.
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Téng Giam dbc chiu trach nhiém trude Hoi ddng quan tri trong vide trién khai chinh séch
rii ro da duoc Hoi ddng quan tri phé duyét.

Trach nhiém ciia Phong Quan tri rii ro:

Thuong xuyén theo ddi, danh gia va do ludng céac rui ro trong hoat déng kinh doanh
ching quyén co bao dam.

Ra soat, dieu chinh cac m6 hinh dinh gia va hé thong danh gia cac cong cu tai chinh dugc
str dung boi cac bo phan nghiép vu kinh doanh.

Dé xuit cac chinh sach quan tri rai ro riéng cho Téng Giam déc khi cén thiét.

Dé xuat gidi han rdi ro cho hoat dong kinh doanh chimg quyén c¢6 bao dam.

Panh gia mic d6 rui ro va trang thai tap trung rui ro, thiét hai thuc té phat sinh va thiét
hai duge du bao boi Phong Quan tri rui ro.

Theo dai dé dam bao viée thuc hién trén thuc té céc chinh sach quan tri rai ro, han muc
rli ro, quy trinh x{r 1y rii ro ndi bo ctia T6 Chirc Phat Hanh.

Lap béo céo dinh ky vé quan tri rui ro thudc pham vi chie ning, nhiém vu dé bao cédo
Téng Giam ddc theo quy dinh ndi bd cta T4 Chirc Phat Hanh.

Giam sat cong tac xdc dinh rui ro, phan tich, do ludng va viée thyc thi cac bién phdp quan
tri rui ro.

Trach nhiém ciia bo phin Kiém soat ndi bd

B& phan kiém soat noi bo thuc hién cac chitc ning ctia minh trén nguyén tic doc lap.
trung thuc, khach quan va bao mat. Theo d6 bd phan kiém soat ndi bd danh gia cac quy
trinh, chinh sach ndi bg. cac bién phap kiém so4t van hanh dé dam bao tuin thu theo céc
quy ché, chinh sach phép luat trong hoat dong phét hanh, giao dich va phong ngira rui ro
d6i véi san pham chiing quyén cua cong ty.

Kiém tra viéc thuc thi cac quy trinh, chinh sach ndi b, cic bién phép kiém sodt van hanh.

Kiém tra hoat dong phat hanh, giao dich san pham chimg quyén théng qua théng tin tai
chinh va thong qua qua trinh kinh doanh san pham nay.

Kién nghi xir Iy cdc vi pham déi v&i quy trinh, chinh sach néi b, quy dinh phép luat.

Cic b phan kinh doanh/b§ phén khac va toan thé nhin vién:

Quan tri rtii ro 1a bd phan khong mang tinh tach roi trong hé théng quan tri ctia cong ty.
Céc bd phén c6 lién quan trong viéc chao ban va kinh doanh chirg quyén c6 trach nhiém
tudn tha cac quy dinh, quy trinh vén hanh, quan tri rai ro ndi bo ¢6 lién quan cia cong ty
de giam thicu t6i da rui ro hoat dong.

Chii dong nhén dién, danh gia va han cheé rui ro trong hoat dong nghiép vu ctia minh va
cac bd phan lién quan (néu phat sinh) trén co sé lién tuc.

Phéi hop véi Phong QTRR dé thuc hién céc hoat dong Quan tri rii ro trong b phan/
phong ban, ké ca viéc chuan bi bao cao rui ro lién quan dé trinh Ban lanh dao.

Nhén dién va danh gia rii ro mdt cach lién tuc va cha dong.
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« Thuec hién céc chién lrge xir ly rii ro da duoc quyét dinh boi Ban lanh dao, vi nhu ngén
- A ~ A . - & . P i
nglra, chap nhén, han che, chia sé hoéc khai thac rui ro.

e Tiép tuc ra sodt cac quy trinh va cai thién khi can thiét.

« B4o cdo bat ky van dé hodc rii ro gip phai cho Truéng bé phan hodc Bé phan Quan tri
rui ro, phong ban lién quan.

1.7. Sw kiém soat giao dich, han mirc tin dung va ky quy
Kiém soat giao dich
« Ddi vai giao dich clia khach hang: [énh chi vao hé théng khi bén mua du tién thanh toén
va bén ban phai ¢6 chimg khodn sin sang bén.

o Dbi vai giao dich cua tu doanh: bo phéan tu doanh duge déu tu theo han mirc ma Ban
lanh dao da phé duyét. Giao dich cta ty doanh hoan toan tach biét vdi giao dich cua
khach hang.

e Cdc b phan nghiép vu va quan tri rui ro chiu tré:ch nhiém ki?:ln soat giao dich hang ngay
va thong qua bdo cdo dinh ky nhu néu tai cac diém tir 1.1 dén 1.6 néu trén.

Han mitc tin dung va ky quy:
Han mirc vay ng: thuc hién theo Thong tu 121/2020/TT-BTC ngay 31/12/2020 cua Bé tai chinh
quy dinh vé& hoat dong cta cong ty chimg khoan:

« Ty 1& tong ng trén von chi s& hitu khéng duge vugt qué 05 1an.

 No ngén han t6i da bang tai san ngén han.
Han mirc ky quy: thuc hién theo Quyét dinh 87/QD-UBCK ngay 25/01/2017 ctia UBCKNN vé
viéc huéng din cho vay giao dich ky quy dbi véi cong ty chiing khoan:

« Tdng han muc cho vay: khong vugt qua 200% von chi sé hitu

« Han mtic véi 1 khach hang: khéng vuot qua 3% vén chi sé hitu.

° I—!an m'L'rc voi 1 ma cé’ phiéu: khong vuot qua 10% von chi s hitu va khong vuot qua 5%

tong s6 lugng co phicu luu hanh.

Té Chire Phét Hanh thyc hién phat hanh chimg quyén trong gidi han von kha dung, thuc hién ky
quy dam bao thanh toan tai ngén hang luu ky téi thiéu 50% gia tri chimg quyén du kién chao
ban va thuc hién phong ngira rii ro bing chimg khoan co s& hodc chiing quyén c¢é ciing chiing
khoén co s¢ theo dung quy dinh.
1.8. T6 chirc danh gia tin dung: Khéong co.
2. Phuwong an phong ngira rii ro
2.1.  Phuwong 4n bio dam thanh toan cho ngwoi sé hiru chimg quyén

» Cin clr quy dinh cua phap luat, khi Nha ddu tu dat 1énh thyc hién chimg quyén hoic tai
ngay ddo han, Nha diu tu s hitu chimg quyén c6 13i dugc thanh todn bing cdc ngudn
sau:
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2.2

- Ngubn vdn luu dong bé tri cho viée thanh toan chimg quyén;

- Tai san phong ngtra rai ro va cac tai san khac co trén tai khoan ty doanh;

- Tai san co trén tai khoan ky quy tai ngin hang luu ky;

- Ngén hang luu ky thuc hién nghia vu bao lanh (néu c6);

- Céc tai san hop phap khac ma Cong ty dugc phép ding dé thanh toan (néu c6).

Truong hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, viée giai quyét quyén
loi cho ngudi so hitu chiig quyén thuc hién theo quy dinh phap ludt lién quan dp dung
ddi véi chii ng c6 bao dam mot phan.

Phwong an phong ngira rii ro cho chimg quyén

Hoat dong phong ngtra rui ro dugc thuc hién trén tai khoan tu doanh cua Pinetree va tuan
thu theo phuong phdp trung hoa Delta (Delta Neutral) — la phuong phép ma cac vi thé
ctia chimg khoan co s& va vi thé cta chimg quyén tu dong b trir rtii ro cho nhau. Pinetree
s€ thuc hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac phu hop voi quy dinh phap luat
di véi chimg khoan co so va chimg quyén. Trong do, Pinetree sé& tinh todn vi thé phong
ngtra rii ro ly thuyét (1a sé lugng chimg khodn co s& dy kién can phai nam gitr dé phong
ngira i ro cho ching quyén) theo hé sé Delta dugc quy dinh tai Diéu 11 Théong tu
122/2025/TT-BTC ngay 22/12/2025 ctia B§ Tai Chinh. Céc giao dich va vi thé phong
ngtra riii ro ctia T6 Chire Phat Hanh phai bio cdo SGDCK hang ngay dé SGDCK cé thé
gidm sat viéc thuc hién nghia vu ddi véi Nha dau tu cia Té Chire Phat Hanh.

Phuong phap xac dinh vi thé phong ngtra rti ro ly thuyét delta hedging, cu thé nhu sau:

P= Deltam“ X O!/k

Trong do:

- P: s6 lugng chimng khoan co s& du kién nim giir dé phong ngira rii ro cho ching
quyen c6 bao dam.

- Deltacall: hé sb phong ngira riii ro delta, 14 gia tri thay déi ctia gid chimg quyén ¢
bao dam (g v&i mot thay dbi rat nhé trong gia ching khoan co s&, dugc tinh toan
dua trén cong thic Black Sholes.

- OL: vi thé md, duge xéc dinh bang sb luong chiing quyén c6 bao dam dang luu hanh
ctia dot phat hanh.

- k: ty 1é chuyén dbi chimg quyén c6 bao dam.

Vi thé phong ngira riii ro thuc té duoc xac dinh bing sb luong chimg khodn co sd thuc

¢6 diing cho muc dich phong ngtra riii ro va sé tién da ndp tuong Gmg véi phan chénh

l&ch gitra vi thé phong ngtra ri ro Iy thuyét va vi thé phong ngira rai ro thuc té trén tai
khoan tu doanh cua Pinetree.

Ty & chénh léch giira vi thé phong ngira rui ro thuc & va vi thé phong ngtra i ro Iy

thuyét trong ngay T (ty 1é chénh léch phong ngira thuc t&) ctia chiing quyén c6 bao dam

duogce xac dinh nhu sau:
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APr% = (Pr — pr)/Pr

Trong do:

- AP;%: do chénh léch gitia vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét va vi thé phong ngira
rui ro thyc t€ trong ngay T.

- Pg:vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét trong ngdy T ctia ching quyén ¢6 bao dam.

- pe:vi thé phong ngira riii ro thuc té trong ngay T ctia chiing quyén ¢6 bao dam.

« Bén canh viéc mua ban ching khodn co s& dé phong ngira rii ro, T6 Chirc Phat Hanh
ddng thoi s& thuc hién viéc mua lai chimg quyén dé giam nghia vu ng véi Nha dau tu va
tuong tng lam giam nghia vu mua chimg khoan co s& dé dat trung hoa Delta.

2.2.1. Muc dich phong ngira rii ro:
Dé dam bao kha ning thanh todn cho ngudi s& hitu chimg quyén, han ché mét cich hiéu qua
nhing tdn thét do rui ro gay ra.
2.2.2. T6 chirc thwe hién phong ngira rii ro
Hoat ddng quan tri rti ro duge thuc hién qua nhiéu budc v6i sy tham gia ciia nhiéu phong ban
va bd phén khac nhau tir viéc lua chon cé phiéu dé phat hanh chimg quyén cho t&i viéc thuc hién
giao dich phong nglra rii ro cling nhu gidm sat tir cac bd phén doc lap.
Trach nhiém ciia cdc phong ban va bd phan cu thé nhu sau:
(i) Téng Gidm dbc

« Dénh gi4 v& rii ro ciing nhur lgi ich ¢6 thé dem lai tir viéc phat hanh chimg quyén.

«  Phé duyét cho phép phat hanh chimg quyén véi cdc théng tin cu thé nhu bén dudi hodc
khong cho phép.

- Gia phét hanh;

- Gia thuc hién;

- Khbi luong phat hanh t6i da.
(ii) Phong Tuw doanh

« Danh gid vé tinh 6n dinh va bién dong ctia gi4 c6 phiéu co sd.

o Dénh gia v& von hoa, tinh thanh khoan ctia ¢b phiéu co sé.

« Danh gid tinh hinh tai chinh, kinh doanh va quan tri ciia doanh nghiép dé 1am d& xuét 1én
Tong Giam doc phé duyét.

« Tinh toan mirc gid phét hanh ching quyén phit hop.

¢ Ngoai ra xac dinh cac thong tin nhu sau:

- Khéi luong quyén du kién phat hanh;
- Gia quyén;
- Gi4 thuc hién quyén;

- Ty Ié chuyén ddi.
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(iii) Phong Phan tich

« Cung cép thong tin thi trudng mot cach kip thoi va chinh xéc, thu thap, tong hop va phan
tich dir liéu thi trudng chimg khodn, bao gdm xu hudng gid, thanh khoan va bién dong
clia céc ma ¢b phiéu.

« Tham vén trong viéc lua chon ma chimg khoan co s¢ bing viéc dwa ra y kién chuyén
mon vé cic cd phiéu du didu kién va tiém nang dé lua chon 1am ching khoan co s& cho
chimg quyén ¢6 bao dam phat hanh.

«  Phdi hop chat ché véi cac b phan lién quan, xir Iy céc tinh huéng phat sinh trong qua
trinh thuc hién quy trinh.

(iv) Phong Qudn tri Ruii ro
« Theo ddi, danh gia va do ludng céc rii ro trong hoat dong kinh doanh chimg quyén c6
bao dam.
e Dé xuit gi6i han ri ro cho hoat dong kinh doanh chiig quyén ¢é bao dam.
« Xdy dung quy trinh quan tri rti ro cho hoat dong phat hanh ching quyén.

Théng tin vé nhan su phu trach Quan tri rii ro Kinh doanh chimg quyén thuc hién hoat dong
phong ngira rii ro hing ngay dudi sy gidm sat ciia Tong Gidm dbc ciing nhu kiém tra dinh ky tir
B6 phéan Kiém soat ndi bd nhur sau:

« Hotén:( C)ng) Tran Anh Tuén
« Trinh do chuyén mén: Ctr nhan Kinh té
« Ching chi chuyén mén: Ching chi phan tich tai chinh CFA (CFA Charter Holder)
« Kinh nghiém: 8 nam kinh nghiém trong linh vuc Tai chinh — Dau tu
(v) B Phin Kiém sodt Npi bj

Dinh ky kiém tra tinh tuan tht véi cde quy dinh phép luat ciing nhu quy dinh ndi bd ctia cac bd
phén tham gia trong qua trinh phét hanh chimg quyén ciing nhu thyc hién giao dich phong ngira
rai ro.

2.2.3. Nguyén tic thue hién téng quat

Pinetree 4p dung phuong an phong ngura rii ro trung hoa delta, tic cing véi viéc phat hanh
chimg quyén, Pinetree s& dong thoi thyc hién cc giao dich mua ban ching khoén co s dé giir
tong vi thé ciia Pinetree 13 trung hoa delta (delta = 0) khi gia chiing khoan co s6 thay doi.

- Chirng khoan phong ngira riii ro

e Ching khodn co so cua chiing quyén.

. . v - . i - . VR | ’ A A .
e Cac loai chiing khoan khac ¢6 cung chiing khodn co s& clia chirng quyén (néu co).
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- Vi thé phong ngira riii ro

o Céch tinh hé sé phong ngira rii ro Delta: Hé s& phong nglra rii ro delta, 13 gié tri thay
d6i clia gid chimg quyén Umg voi mot thay d6i rit nho trong gia chimg khoan co so, duge
tinh toan dua trén cong thirc Black Scholes.

o Cong thirc tinh toan vi thé phong ngtia rui ro ly thuyét, cong thirc quy dbi vi thé phong
nglra rui ro ly thuyét theo sb luong chimg khoén co s néu T Chiic Phat Hanh sir dung
céc loai chimg khodn phong ngtra rdi ro khac khong phai la chimg khoén co so:

Cong thirc quy dbi khi str dung chimg quyén do céc cong ty khic phét hanh dé lam tai
san phong ngira riii ro cho chimg quyén mua va 4p dung nguyén tic trung hoa delta:
Deltaca(rcrm Kienac

X OIKhéC X k
TCPH

Qrhac =
% Deltacanknac)

Trong do:

= Qgnrac: SO lugng chung quyén do cac cdng ty khac phat hanh ma Pinetree du kién
r . A 2 - P ’ X 3 3
nam gitr dé phong ngtra rui ro cho chimg quyén ctia minh

- Deltacqurcpny: Hé s6 delta cua chimg quyén mua ciia Pinetree
- Deltacqknscy: HE s6 delta cua ching quyén mua cua cac cong ty khac

A ’ X 9 = = n 3 N v M .
= Olgpse: SO lugng ching quyen cia Pinetree s& thue hién phong ngtra rii ro bang cac
chiing quyén cua céc cong ty khac

- kpcpy: Ty 16 chuyén doi ciia chimg quyén cuia Pinetree can thyc hién phong ngla rii
ro

= kpnac: Ty 1€ chuyén ddi cia chimg quyén ctia cong ty Khédc ma Pinetree sir dung lam
cong cu phong ngtra rui ro

3 Danh gia rii ro trong trwong hop hét room cb phiéu dbi véi t6 chitc phat hanh
chitng quyén ¢6 bio dim la t6 chirc nwéce ngoai

Tai khoan tu doanh cua Pinetree d& dugc chuyén doi tir tai khoan ty doanh trong nude cii la

010P100000, sang tai khoan tu doanh nudce ngoai maoi la 010ECC3607 tir ngay 15/02/2023. Do

do, Pinetree dd nhan dién, danh gia rai ro va dua ra phwong an xu Iy khi xay ra truong hop room

danh cho nha dau tu nude ngoai hét dot ngdt anh huéng dén hoat dong phong ngira rii ro khi

phat hanh chimg quyén nhu sau:

» Nhén dién va danh gia rui ro: Rui ro xay ra khi room danh cho nha dau tu nude ngoai hét
d6t ngdt anh huong dén hoat dong phong ngira rui ro khi phat hanh chimg quyén. Rui ro
nay khién cho Pinetree khong thé thyc hién phong ngira rii ro khi khong thé mua vao cb
phiéu co s& cia chimg quyén di phét hanh va Pinetree khong thé dap Gmg duge quy dinh
vé hoat dong phong ngira rii ro hién hanh ctia co quan quéan Iy va phuong an phong ngira
rui ro da duoc chz’ip thuén.

v A - 5 A q.ek - 0. - . A .« A »
o Kiém soat rui ro: Dé kiém soét rui ro nay, Pinetree lua chon ¢0 phicu co so nhu sau:
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= (& phiéu co sd khong co6 théng tin su kién doanh nghiép lién quan dén hoat dong cua
nha dau tu nudce ngoai trong tuong lai gan ma c6 thé tac déng [én room nude ngoai
cta cd phiéu co so do.

- (6 phiéu co sd ¢ s6 lugng cb phiéu con lai nha déu tu nude ngoai cé thé mua cao
hon nhiéu 1an s6 lugng chimg khodn co s& phit hop véi vi thé phong ngira rii ro Iy
thuyet ma Pinetree phai mua vai gia dinh [a khi chimg quyén phét hanh trong trang

T T A s soa A 3 , A 5 - a - ~ A
thai c6 1ai, ké ca khi hé so delta ctia chiing quyén mua la 1, dua trén cdng thirc da néu
trong phuong an phong ngtra rui ro da gui co quan quan ly.

- Pinetree ddm bao duy tri s0 lugng chirmg khoan co so str dung cho muc dich phong
ngtra rai ro dap Gmg quy dinh hién hanh vé vi thé phong nglra rii ro ctia co quan quan
ly.

+ Phuong an xir Iy khi xay ra truémg hop room danh cho nha déu tu nudce ngoai hét dot
ngdt: Pinetree s& sir dung mot hodc nhiu céc phuong 4n sau diy dé dap ing nghia vu
phong ngira i ro cho chimg quyén
- Phuong an 1: Sir dung chiing quyén do cac cong ty khac phat hanh

Pinetree s& st dung chirng quyén do cac cong ty khac phat hanh dé 1am tai san phong
ngtra rui ro cho chirng quyén mua va ap dung nguyén tac trung hoa Delta. Cong thirc
chuyén déi nhu sau:

Vi thé phong ngtra rui ro thuc té:

N

u . Delta(X;, S, Tj, 1, 0)
= S0 lwong CKCS thuc té + K X 0J;
i

i
Trong do:

= S6 lugng CKCS thuc té 1a s§ lwong ¢6 phiéu thuc t& ndm giit cho muc
dich PNRR trén tai khoan tu doanh ctia Pinetree

*  X;: Gia thuc hién ctia chimg quyén mua i

* S: Gid chiing khodn co s0 tai thoi diém tinh toan

= T;: Thoi gian con lai ciia chimg quyén i cho dén khi ddo han

= 1 Lai suét phi rii ro

* ¢: Do bién dong binh quén ctia chimg quyén phét hanh bai cc cong ty
ching khoan khéc

» J;: Ty 1é chuyén doi ctia chimg quyén i phat hanh bdi céc cong ty chimg
khoan khac

= 0l S6 luong chimg quyén i phat hanh boi cée cong ty chimg khodn
khéc duge ndm gitr cho muc dich PNRR trén tai khoan tu doanh ctia
Pinetree

31

i

v Emiail

s



/
BAN CAO BACH CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO DAM

- Phuong an 2: Nop tién vao tai khoan tu doanh ding cho hoat dong phong ngira rui
ro:
Pinetree s€ nop tién vao tai khoan tu doanh dung cho hoat ddng phong ngira rii ro
khi s6 lugng CKCS thyc ¢ trén tai khoan ty doanh khong dap tng du ty 1& <20%
chénh léch giira vi thé phong ngira rui ro thuc té va vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét.
Vi thé phong ngira rii ro thyc té:

S6 tién Pinetree da ndp vao tai khodn tw doanh

Gia dong ctra CKCS tai ngay tinh toan

= S8 lwong CKCS thuwc té +

- Phuong 4n 3: Mua lai chimg quyén dang luu hanh
Bén canh viéc thuc hién 2 phuong én trén dé dam bao dap tng nghia vu phong ngira
rii ro, Pinetree s& thyc hién viéc mua lai chimg quyén dang luu hanh dé giam nghia
vu no voi nha dau tr va twong Ung lam giam nghfa vu mua CKCS dé dat trung hoa
Delta.

- Ngoai ra, Pinetree s& guii cong van giai trinh dén céc co quan quéan 1y khi xay ra
truong hop room danh cho nha dau tu nude ngoai hét dot ngdt anh hudng dén hoat
dong phong ngura rui ro.

4. Kinh nghiém phat hanh ching quyén c¢6 bao dam ciia to chire phat hanh

Céc phong ban va bd phén lién quan cua Pinetree phu trach lya chon chimg khodn co s¢,

tao 1ap thi trudng cho chimg quyén c6 bio dam hang ngay, va quan tri rdi ro cho nghia

vu phat hanh dé. Nhan su duoc dao tao bai ban va cé kinh nghiém lién quan dén san
phdm chiing quyén cé bao dam.

Ngoai ra, Pinetree ciing da dau tu hé théng phan mém hd trg' cée nghiép vu tao 1ap thi

trudng, phong ngira rii ro. Do d6, Pinetree han ché ti da céc 13i nghiép vu va bao dam

san pham sau khi niém yét van hanh 6n dinh. Cu thé qua dot phat hanh trong ndm 2025

(Dot | nim 2025): Pinetree da phét hanh 6 ma chimg quyén c6 bao dam trén cic ching

khoan co s& FPT, STB, VPB véi tdng khdi lugng chao ban 1a 6.000.000 chimg quyén.

IX. CACPOITAC LIEN QUAN PEN PQT CHAO BAN

1. Té chiic kiém toan

Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam
« Dia chi: Tang 8, Toa nha Cornerstone, 16 Phan Chu Trinh, Phudng Ctra Nam, Ha Noi
« Dién thoai: (84 24) 3831 5100 Fax: (84 24) 3831 5090

o  Website: hitps://www.evecom

Té chirc kiém todn khéng phai [a ngudi ¢é lién quan cia Pinetree theo quy dinh cta phép luat
chirng khoan.
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P Ngéan hang luu ky
Ngan hang TMCP Diu trr va phit trién Viét Nam (BIDV) — Chi nhanh Ha Thanh

«  Gidy phép hoat dong luu ky: Quyét dinh s6 510/QD-PKHDLK do Uy ban Chimg khoan
Nha nude cip ngay 01/08/2006

« Dia chi: S§ 74 Tho Nhudm, Phudng Cira Nam, Ha Noi
« S0 dién thoai: (84 24) 3941 1846 Fax: (84-24) 3941 1847

o  Website: https:/bidv.com.vn

Ngan hang luu ky khong phai la ngudi ¢6 lién quan cta Pinetree theo quy dinh cua phéap luat
chimg khoén.

3. Té chire bio linh phat hanh: Khéng cé
4. T6 chire tw vAn: Khong cé

X. XUNG POT LOI ICH
Céc nguyén tic trong vide giai quyét cac xung dot loi ich c6 thé xay ra:
o Cong khai, minh bach;
» Ul tién lgi ich ctia Khich hang;
o Tuan thu chit ch& quy dinh phép luét c6 lién quan dén dot phét hanh.

T chic phét hanh chimg khodn co sd, T6 chirc kiém todn va Ngan hang luu ky khéng phai 14
ngudi co lién quan ctia Pinetree dudi bat ky hinh thic nao theo quy dinh cia Luat Chimg khoén
va Luat Doanh nghiép.

Pinetree tham gia vao cac hoat dong ngéan hang, ddu tu, tu van va cdc hoat dong khac, va co thé
c6 cac thong tin quan trong vé Cong ty va/hodc chimg khoan co s&, hodc phat hanh hodc cap
nhét cdc bdo cdo nghién ctru vé Cong ty vi/hodc chimg khoan co so. Céc hoat dong, thong tin
vd/hodic bdo céo nghién ctru nhur vy c6 thé lién quan dén hodc anh hudng dén Cong ty va/hodc
chiing khoén co s& va cé thé gay ra nhimg hau qua bat loi cho Nha diu tu hoic tao ra mau thuln
quyeén loi lién quan dén viéc phét hanh chimg quyén. Pinetree khéng cé nghia vu cong bb céc
théng tin nhu vdy va c6 thé phat hanh bao cdo nghién ctru hay tham gia vao bat ky hoat déng
ndo nhu vay ma khéng lién quan dén viéc phét hanh chimg quyén.

Trong qué trinh kinh doanh théng thudng, Pinetree c6 thé thuc hién cac giao dich cho tai khoan
ctia Cong ty va khach hang cia Cong ty, c6 thé tham gia vao mét hodc nhiéu giao dich lién quan
dén cac ching khoan co s& hodic cac san pham phai sinh cd lién quan. Diéu nay ¢6 thé gian tiép
anh huong dén loi ich ciia Nha dau tu.

Pinetree cam két tuén thi quy dinh ctia phép ludt va chuin muc dao dbc cao nhét nhim ngin
ngira xung dot loi ich va cd géng ti da dé cong b cac xung dot tiém 4n dén Nha dau tu.

XI. CAMKET

Té Chirc Phat Hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xéc, trung thyc ciia ndi
dung thong tin va cac tai liéu dinh kém trong Ban cao bach nay.
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XIL. NGAY, THANG, CHU KY, PONG DAU CUA DAI DIEN TO CHUC PHAT
HANH, NGAN HANG LUU KY, TO CHUC TU VAN, TO CHUC BAO LANH PHAT
HANH (NEU CO)

TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN
CHUNG KHOAN PINETREE
NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT CUA CONG TY / ﬂ/
ING GIAM POC

XAC NHAN CUA NGAN HANG LUU KY
Ha N&i, ngdy .27 thing 08 nam 2026
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN
PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
CHI NHANH HA THANH

Vi tu cach 1a Ngan hang luu ky, Chiing t6i xdc nhan thuc hién viée luu ky, gidm sat tai san do T4 Chire
Phéat Hanh chimg quy&n c6 bao dam ky quy dé bao dam thanh toan cho céc chiing quyén ¢é bao dam da
phét hanh theo ding céac nghia vy, trach nhiém cta Ngan hang luu ky theo Nghi dinh 155/2020/ND-CP
ngay 31/12/2020 ciia Chinh phi duge sira dbi, bd sung béi Nghi dinh 245/2025/ND-CP ngay 11/09/2025

Lo Mg Dink
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X1IL

i

d

PHU LUC

Gidy phép hoat dong kinh doanh chimg khoan sé 10/GPHPKD do Chu tich Uy ban
Chimg khodn Nha nuéc cp lan diu ngay 18/02/2003 va Gidy phép diéu chinh gin nhit
s6 03/GPPC-UBCK do UBCKNN cép ngay 06/01/2026;

Nghi quyét s6 04/2026/NQ-HPQT ngay 03/04/2026 va Nghi quyét sé 07/2026/NQ-
HDQT ngay 26/06/2026 ciia Hoi dong quan trj Cong ty C6 phan Ching khoén Pinetree;

Béo cdo tai chinh kiém toan nim 2025 va Béo cdo tai chinh soat xét 6 thang diu nim
2026 boi kiém toan ctia Cong ty C6 phin Ching khoan Pinetree;

Diéu I& Cong ty Cé phén Chimg khoan Pinetree ngay 24/04/2026;

Hop ddng quan 1y tii san ky quy bio dam phat hanh chimg quyén ky véi Ngan hang luu
ky.

ST
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HOP DONG QUAN LY TAI SAN KY QUY
BAO PAM PHAT HANH CHUNG QUYEN

Sé: \Hﬂ&".JZ()ZGJ’I-!HKQBi)']f"l‘;"B.lDVHTH-PlN ETREE

GIUA
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
v6i tur cich 12 TH Chive Phat Hanh
-va -
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
CHI NHANH HA THANH
voi tw each 1a Ngian Hang Luu Ky

NGAY X1 THANG 0% NAM L026



Hop Pong Quan Ly Tai San Ky Quy Bao Dam Phat Hanh Chimg Quyén duoc 1ap vao ngdy
4. thang .0%.... nam 2026 (sau day goi la “Hop Pdng”) dugc ky gilta:
1. CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN PINETREE
Gidy phép hoat dong sé :  10/GPHDKD do Uy Ban Chimg Khoén Nha Nu6e
(UBCKNN) cip ngay 18 thang 02 nam 2003

bia chi . Thng 20, Toa nha ROX Tower, 54A Nguyén Chi Thanh,
Phuong Lang, Thanh phé) Ha Noi, Viét Nam

bién thoai 024, 6276 1818

Pai dién boi . Ong Lee Jun Hyuck - Téng Giam doc

Gidy ay quyén

(sau ddy goi 1a “Td Chﬂ’c Phat Hanh”); va

2. NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN PAU TU VA PHAT TRIEN VIET
NAM — CHI NHANH HA THANH

Gidy phép hoat dong : Gidy chiing nhan dang ky doanh nghiép 6 0100150619-073
s6

Dia chi . 86 74 Thg Nhuom, phuémg Cira Nam, TP Ha Noi,

DPién thoai 1 0243.9411.846

Pai dién boi : Ba L& My Linh — Phé Giam déc

Gidy iy quyen © Theo Quyét dinh s6 3825/QD-BIDV ngdy 30/05/2025 cuia

BIDV vé viée iy quyén ky va td chirc thyc hién cac hop ddng,
vén ban lién quan dén hoat dong dai ly Iuu ky, ngin hang giam
sat, thanh todn bu trir va kinh doanh chimg khoan
(sau day goi la “Ngian Hang Luu Ky”).
(Té Chirc Phét Hanh, Ngan Hang Luu Ky hodc Ngin Hang Luu Ky sau ddy goi riéng
12 mdi “Bén” va goi chung 1a “Cac Bén”)

CHUONG 1-QUY DINH CHUNG

Diéu 1. Co sé xdc lap hop dong
[.1. T4 Chiic Phat Hanh da, dcmg, va s€ thyc hién phat hanh Chimng Quyén C6 Bao Pam vi
duge Ngan Hang Luu Ky cam két thue hién viéc luu ky, gidm sat tai san do To & Chirc Phat
Hanh ky qu¥ cén c( trén Ban Cdo Bach cong b6 thdng tin ctia cic Chimg Quyén tai thoi diém
con higu lwe cha Hop Dung, nay.
1.2. Té chirc phat hanh da ky h(,vp ddng nguyén tic vé vige cung cip dich vu quan ly tai séan
ky quy bao dam thanh toén $& 1507/2025/TT/BIDVHTH-PINETREE ngay 15/07/2025 vdi
Ngan hang L uu ky va chiu trdch nhi¢m hoan thién hd w thit tuc guii Uy ban Ching khodn
Nha nude dé cdp Gidy chimg nhén chao bén chimg quyul
1.3. Pé dam bao nghia vy thanh toan cho cac Chitng Quyé &n phat hanh khi dén han, TS Chire
Phdt Hanh ddng y ky quy cac Tai San Ky Quy tai Ngén Hang Luu Ky theo quy dinh tai Hop
Pdng ndy va quy dinh cta phap ludt lién quan.
Picu 2. Giai thich tw ngi

1Trong Hop i)bng ndy, céc tir ngil sau day duoc hidu nhu sau:
2.1. “Chirng Quyen C6 Bio Pam” hofc “Chirng Quyén” duge liét ké tai Phy lyc [ (va cédc
viin ban stra doi néu o) dinh kém Hop Ddng ndy; hodc tai cde Thong bao xic nhén phén b
Gid i (i sdn ky quy cu thé cia Ngan Hang Luu Ky gir T8 Chire Phat Hanh tai (mg Ngay



dinh gia Ia chimg khoan c6 tai san dam bao do Té Chire Phat Hanh thue hién phat hanh, cho
phép ngudi s¢ hitu duge quyén mua (chimg quyén mua) hoiic duge quyén ban (chimg quyén
ban) chimg khodn co s& cho T8 Chire Phat Hanh chimg quyén do theo mot mire gid di duoc
xdc dinh trude, tai hodic trude mot thoi didém dd duge an dinh, hodc nhin khoan tién chénh
léch gitra gia thue hién va gia chimg khoan co so tai thési diém thue hicn.

2.2. “Tai San Ky Quy” 1a (At ca cdc i san duge liét ké tai Phu Luc I ctia Hop I)f”mg nay
hofic cdc tai san duge liét ké tai Thoa Thuén Stra D6i Hop Dong tai timg thad didm cu thé.
Chi tiét v& Tai San Ky Qu¥ duge quy dinh tai Chuong 111, Hop Ddng nay.

2.3. “Chimg Quyén Cu thé”: La chimg quyén phat hanh dura trén mot ma Chimg khodn cor
SO

2.4, “Ngiy Pinh Gia” 1 bao gdm (4t ¢a céc ngay giao dich cua thi trudmg chimg khodn Viét
Nam theo quy dinh trong khoang théi gian ¢6 higu lire ctia Chimg Quyén va Hop Dong nay.
2.5.“Ty L& Ky Quy Tdi Thidu” 13 50% tdng gid tri chimg quyén du kién phat hanh cao nhét
can ctr theo khdi luwong du kién cao nhét va gid phat hanh cao nhét tai Ban céo bach cua cong
ty hodic tong gia tri chimg quyén d4 phat hanh (khéng tinh 56 chimg quyén da hiy niém yét
hodic dd déo han) va ty 1& ndy c6 thé duoc thay déi khi ¢6 quy dinh méi cta phép luét tai timg
thoi diém.

2.6. “Chirng Quyén Cé Lai” 12 Chimg Quyén mua ¢6 gid thue hién (chi s thuc hign) thép
hon gia (chi s8) cua chimg khodn co s& hodc Chiig Quyén ban cé gia thue hién (chi s6 thuce
hign) cao hon gia (chi s8) cta chimg khoan co s tai thoi didm déo han Chimg Quyén.

2.7. “Chitng Quyén Khong C6 Lai” 12 Chimg Quyén mua ¢6 gid thye hién (chi sd thue
hién) cao hon hodc biang gia (chi s8) ctia chitng khoan co s& hoiic Chimg Quyén ban ¢6 gid
thye hién (chi sé thue hién) Lh:fip hon hoéc b%mg gid (chi s6) ciia chiing khodn co s& tai thoi
diém ddo han Chning Quyén.

2.8. “Co Quan Chire Ning” 14 don vi dugc co quan ¢6 tham quyén ciia nude CHXHCN
Viét Nam chi dinh thue hién cdc chire ning nhiém vu lién quan dén Chimg Quyén tai g
thri diém cu thé. Hién tai 1a Uy ban chimg khodn Nha nuée, Tdng Céng ty Luu ky va Bl trix
Chimg khodn Viét Nam va S& Giao dich chimg khoan thanh phd Hd Chi Minh.

CHUONG Il - CHUNG QUYEN CO BAO DAM
Diéu 1. Chi dinh Ngin Hang Luu Ky
1.1. Biing Hop Ddng nay, Td Chirc Phat Hanh chi dinh va Ngan Hang Luu Ky ddng ¥ v6i:
(i) Viéce chi dinh Ngan Hang Luu Ky la ngan hang thuc hién viée luu gitt va quan 1y Tai San
Ky Quy do T6 Chirc Phat Hanh ky quy dé bao dam thanh toan cho cdc Chimg Quyén: vi
(ii) Cac nghia vy, trdch nhiém, quyén, thim quyén va quyén quyét dinh duoe quy dinh cu thé
cho Ngan Hang Luu Ky theo quy dinh tai Hop Dong nay.
1.2. Viéc chi dinh Ngdn Hang Luu Ky quy dinh tai Diém 1.1, Didu nay Ia chi dinh duy nhét
va chimg ndo viée chi dinh d6 vin con higu luc va khong bi chdm dit theo Hop Ddng nay
thi T6 Chire Phat Hanh sé khong chi dinh hay giao cho bén khac cung t:ftp dich vy lién quan
dén Ching Quyén tuong tuw nhu dich va Ngan Hang Luu Ky s& cung ¢ip theo Hop Dang nay.
Diéu 2. Ching Quyén Cé Hiéu Lue
2.1. Chimg Quyén €6 Hidu Lye duge hidu [ (At ca ce Chimg Quyén dap timg mét trong cic
diéu kién nhu sau:
(i) Chiing quyén dang chor duge Uy ban Chimg khoan Nha nuée cip Gifly chimg nhin chao
ban (sau déy goi la Chirng Quyén Ding Ky Phat Hanh).



(ii) Chimg Quyén dd niém yét tai thei diém Ngay Dinh Gia bao gém Chimg Quyén dd niém
yét, dang luu hanh va chua luu hanh (dd phat hanh nhung chua sé hitu boi NDT) (sau day
goi 1a Chirng Quyén Pa Phét Hanh).

(i) Chiing Quyén di d4o han nhung T6 Chire Phat Hanh chua hoan thanh nghia vu thanh
todn dbi voi Ngudi S¢ Hitu Chimg Quyén tai thoi diém Ngay Dinh Gié (sau day goi la Chimg
Quyén Dao Han).

2.2. Ngudi S¢ Hitu Chirng Quyen 1a nha dau tu s& hitu Ching Quyén Cé Hidu Luc, déng
thovi 1a chu no ¢6 bao dam mot ph’m ctia TS Chirc Phat Hanh theo céc diéu kién quy dinh tai
Ban Céo Bach, Thong bao phat hanh Chitng Quyén va cdc hd so cong bd lign quan ctia T
Chitc Phat Hanh. Ngudi $6 Hitu Chimg Quyén khéng phai 1a Té Chirc Phat Hanh.
2.3. Khi c6 su thay dbi vé& Chimg quyén C6 Hiéu Luc, TS Chire Phat Hanh s& g t6i Ngin
Hang Luu Ky mdt trong cac van ban sau:
(1) Giy chiing nhan chao bén Chimg quyén ctia UBCKNN; Hoiic Gidy chiing nhén chio bén
bd sung; Holdc Gidy chiing nhan hiy niém yét (mot phin hoZc toan bd) Chimg Quyen

(if) Van ban thong bdo cua T chire phat hanh vé viéc phat hanh chimg quyén; hodic phét
hanh bb sung; ho#éic huy niém yet.

(iii) Quyét dinh v/v chép thuém niém yét chig quyén c¢o bao dam va thong bdo vé ngy giao
dich dau tién cta chitng quyén ¢6 bao dam cta S¢ Giao dich ching khoan.
Ngan Hang Luu Ky ¢0 trach nhiém cép nhit Danh sdch cac Chung Quyén C6 Hiéu Lyc va
xdc nhén cac thay déi nay trong thoi han mdt (01) ngdy lam vige k& tir ngay nhan dugc hé so
(it T6 Chirc Phéat Hanh, théng qua ban Théng bdo xic nhén phén bd gi4 tri Tai San ky quy
(theo mau Phu luc 1) bing ban cimg cho Té Chuc Phat Hanh .

Didu 3. Xidc d;nh Ching Quyén Cé MHiéu Lue
3.1. Chimg Quyén Ding Ky Phat Hanh: Chimg Quyén C6 Hiéu Lyc duge xéc dinh ké tir thovi
diém To Chirc Phdt Hanh va Ngan Hang Luu ky hoan thién day du ho so thi tue gri Uy ban
Chimg khoan Nha nudc xin chp Gidy chiing nhan chio ban ching quyen va dugce Ngan Hang
Luu Ky xac nhdn (trong vong mot (01) ngdy lam viée ké tir khi nhan duoc hd so) dén trude
thoi diém (Jhung, Quyen dugce niém yet

. B Lhng Quyén Da Phat Hanh: Lhung Quyén C6 Hiéu lyc duge xéc dinh ké tir khi Chimg
Quy#én duoc niém yét chinh thirc cho dén (va bao gbm) ngly ddo han ciia Chimng ( )uycn
3.3. Chimg Quyén Péo Han: Ching Quyeu C6 Hidu Luc duge xéc dinh ké tir ngay tiép theo
ngay dao han cua Ching Quyén cho dén khi T4 Chirc Phat Hanh hoan thanh nghia vu thanh
todn dbi véi Ngudi S& Hiru Ching Quy'é.n.
Ditu 4. l‘t’:‘mg Gia Tri Ching Quyeu
4.1. Trir khi cdc bén ¢ thoa thudn khéc, tai thoi diém Ngay Dinh Gia, Gia Tri Chimg quyén
cu thé duge xéc dinh nhu sau:
(1 ) D6i voi Chimg QU}’U'I Déng Ky Phat Hanh: Gida Tri leng Quyén Cu thé dugc tinh bang
tong gia tri chiing quy&.n du kién cao nhat cén cir theo khéi lugng phat hanh du kién cao nhét
(x) ;_,m phat hanh du kién cao nhét tai Ban c¢do bach cua {.(m;m Ly.

(i) Bi v6i Chimg Quyén Da Phat Hanh (khong tinh 50 {.hll‘llE quyén dd huy niém yé1 hofic
da ddo han): Gia Tri Chang Quycn Cu Thé duoce tinh = S& lugng Chimg Quyén chua niém
yét (x) Gid chao ban (,lmng Quyén theo (nay chimg nhén Lhd{) ban ¢cia UBCKNN va Thong
bao Phat Hanh ciia T& Chire Phat Hanh (do: voi chimg quvcn chua niém yét) + $6 lugng
Chirng Quyén niém vét (x) Gia dong ctra cta C htm,g Quym tai thoi diém Ngay Pinh Gia
4.2, Tong Gia Tri Ching Quyén duge xdc dinh bing tdng Gia Tri Chning Quyén Cu Thé ciia
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(it ca cac Chimg Quyén Co Hiéu Luc tai thiri diém Ngay Dinh Gia.

Didu 5. Chirng Quyén Hét Higu Luc

5.1. Chimg Quyén Hét Hidu Lue bao gdm:

(i) La Chimg Quyén Cé Lai va da duge T Chire Phat Hanh hoan thanh nghia vu thanh toan
dbi vai tat ca Ngudi S Hitu Chimg Quyén.

(il) La Chimg Quyén Khéng Co L.

5.2. Thoi diém ghi nhian Chimg Quyén Hét Hidu Luyec:

(i) La thoi diém Té Chire Phat Hanh cung cép bd hd so chimg minh (theo quy dinh cia Téng
¢ong ty Luu ky va Bu trir chimg khodn Viét Nam) da hoan thanh nghia vu thanh todn ddi vai
Ngudi So Hiru Chimg Quyén va duoc Ngan Hang Luu Ky chép thudin bing viin ban di voi
Chimg Quyén C6 Lii

(i1) La thoi diém Chimg Quyén duoce xae dinh 14 Chiing Quyén Khong C6 Lii theo thong béo
trén cdc dir ligu thong tin thi trudong.

5.3. Tai thi diém Ngay Dinh Gig, Ching Quyén duoc xéc dinh 1a Chimg Quyén Hét Hiéu
Luec s& khdng thuc hién phan bd Gid Tri Tai San Ky Quy Cu Thé.

CHUONG 111 - TAI SAN KY QUY

Piéu 1. Tao lip Bién Phip Bio Pam

Dé dam bao nghia vy thanh todn kip thoi, day du khi dén han cde nghia vu dang ton tai hodc
s& phét sinh trong turong lai ciia Té Chire Phat Hanh déi véi Nguoi S Hiru Chimg Quyén,
Té Chire Phat Hanh ddng y ky qu¥ tai Ngan Hang Luu Ky tét ca cée Tai San Ky Quf véi cac
diéu kién, didu khodn duge quy dinh cu thé tai Chuong 11, Hop Dong nay.
Didu 2. Nguyén tic nhin Tai Sin Ky Quy

Ngan Hang Luu Ky chi nhan cdc Tai San Ky Qu¥ do Té Chire Phat Hanh ky quy dam
bao cac nguyén tic sau:
2.1. Loai Tai San Ky Quy va phuong phap dinh gia Gia Trj Tai San Ky Quy
(i) Tién giri khong ky han trén tai khoan thanh toan cia Té Chire Phat Hanh mé tai Ngén
Hang Luu Ky: Gia 'I'ri Tai San Ky Quy 12 toan b hoiic mot phan sb dur tién giri trén tai khoan
thanh todn tai thoi diém dinh gid ciia Ngay Dinh Gia thy theo s6 du dé nghi ky qu¥ ctia T4
Chire Phat Hanh trong Ho So Tai San Ky Quy duge quy dinh tai Piém (i), Khoan 5.1, Piéu
5, Churong 111 ciia Hop Ddng nay.
(ii) SO du trén Hop ddng tién giri hode Chimg chi tién gii thude so hitu cia T6 Chire phat
hanh va duge phat hanh bai Ngén Hang Luu Ky: Gia Tri Tai San Ky Qu¥ 14 56 du gia tri gde
ctia cde Hop ddng tién giri hode Chimg chi tién gui tai thoi diém dinh gia coa Ngay Dinh Gia
2.2. Td Chire Phat Hanh cam két tat ca cée Tai San Ky Quy thude s& hitu duy nhét cta T6
Chire Phat Hanh va dang khéng duge ding dé cim cd, thé chép, [am (ai san bao dam cho cée
khoan vay hogic cace nghia vu tai chinh khac cia T Chire Phat Hanh hay cta bit et bén thit
ba khac.
2.3, Tai thoi diém Ngay Pinh Gia, Tong Gia tri Tai San Ky Qu¥ duge tinh bing (dng Gid T
cla (it ca cde Tai San Ky Quy cia T8 chic phat hanh tai Ngan hang luu k¥ theo Pidu 3
Chuong 111 ctia Hop ddng nay.
Di¢u 3. Tai San Ky Quy

Chi tiét Tai San Ky Quy. Gia Tri Tai San Ky Qu¥ va Tong Gia Tri Tai San Ky Quy
dugc liét ké tai Phu Luc I cua Hop dfmg nay va/hodc tai cac Thoa Thudn khic quy dinh cu
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thé va‘hoic stra déi Hop Ddng ctia Hai Bén lién quan dén viéc diéu chinh Tai San Ky Quy
(néu cd).
Diéu 4. Pham vi nghia vy biio ddm ciia Tai San Ky Quy
4.1. Té Chiic Phét Hanh ddng y ding toan bd Tai San Ky Quy néu tai Diéu 3, Chuong I1I,
Hop Péng nay dé bao dam cho viéc thyc hign toan bo nghia vu ctia Té Chire Phat Hanh di
véi Ngudi S& Hitu Ctumg Quyén phi hop theo quy dinh phép ludt lién quan.
4.2. Gia tri bao dam déi véi tu'ng Chimg Quyén Cu thé dugc T4 Chire Phat Hanh ty quyén
cho Ngén Hang Luu Ky phén bd theo Ty LE Ky Quy Téi Thidu tai thoi diém Ngay Dinh Gia
va duge quy dinh chi tiét tai Chuong [V ctia Hop Pdng nay
4.3. T Chirc Phat Hanh dé hiéu 15 cac nghia vu duge bao dam va dbng y ding céc Tai Sén
Ky Quy néu tai Pidu 3, Chuong III cla qu Dbng nay dé bao dam cho (At ca cac nghia vu
dugce bao dam, cam két khong co bét ky khiéu nai, tranh chip hay dua ra bt ky Iy do gi dé
tr chdi nghiia vu cta T Chirc Phéat Hanh.
Pitu 5. Quan 1y Tai Sin Ky Quy
5.1, Ho So Tai San Ky Quy bao gém:
(i) Pbi véi Tién ghii khong ky han trén tai khoan thanh teén cia Td Chic Phat Hanh mé tai
Ngén Hang Luu Ky:

- Van ban d& nghj b sung/thay thé Tai san bao dam thanh toan (Mau 06/CW)

Vin b'm dé nghi rit b6t Tai San Ky Quy theo (Mau 05/CW)

(i) Dbi véi s6 dur trén Hop ddng tién gl hodic Ching chi tién gui thude s& hitu cia Td Chitc
phél hanh va dugce phét hanh b&i Ngan l[:‘smg Luu Ky:

- Vin ban dé nghj bd sung/thay thé Tai san bao dam thanh todn (Mau 06/CW)

- Van ban d& nghi rat bot Tai San Ky Qu theo (Mau 05/CW)

- Ban gbc Hop dong tidn giri hop 16 hoiic ban gde Gidy chiing nhén s¢ hitu tién giri hop

18 va céc hd so lién quan khéc (néu cb).

5.2, Ngay khi ky két Hop Pdng nay, T Chic Phat Hanh thuc hién ban giao {4t ca céc Ho So Tai San
Ky Quy cho Ngén Hang Luu Ky.
5.3. Sau khi cac Bén ky Bién Ban Ban Giao H6 So Tai Sén Ky Quy theo Mau 08/CW, Ngén Hang
Luu Ky s& thuc hién phong toa toan bd Gia Trj Tai San Ky Quy dé bao dam cho cc nghia vy theo
Hop Dang nay.
54. Ngan k [ang L Ky chi thye hién hién gtal toa Tai San Ky Quy khi Ty L.é Ky Quy Chung theo
quy dinh tai Biéu 1 Chuong IV ctia Hop Dong nay sau khi giai téa s& dam bao Ty L& Ky Quy Téi
il hleu theo quy dinh tai Hop Dong va trong cée trudng hop sau:
() To 0 Chite Phat Hanh 6 nhu cu rGt bét Tai San Ky Qu¥ va duge Ngan Hang Luu Ky chép thugn.
(ii) 16 Chiic Phat Hanh ¢ hoan thanh moi nghia vy thanh toén ddi voi Ngut‘n S& Hiru Chimg Quyén.
5.5. Vige ky quy Tai San Ky Quy <6 higu luc tinh tr khi ky két Hop Ddng ndy va cic Thoa Thudn
quy dinh cy thé vivhoiic stra ddi Hop Péng (néu ¢6) cho dén khi T6 Chic Phéat Hanh da thye hién
xong il ca cde nghia vy duge bao dam theo quy dinh va Tai San Ky Quy da duge Ngin H ang Luu
Ky gii chip va ban giao cho TS Chirc Phét Hanh
Didu 6. Pidu chinh Tai Sin Ky Quy
6.1. T8 Chire Phat Hanh c6 thé yéu cAu Ngan Hang Luu Ky diéu chinh Tai $an Ky Quy trong
cac truong hop sau:
(i) B6 sung/Thay thé Tai San Ky Quy (sau ddy goi 1a Tai San Ky Quy B6 Sung/Thay thé).
(Mau 06/CW)
(if) Rat bot Tai San Ky Quy (sau déy goi l1a Tai San Ky Quy Rut Bét). (Mau 05/CW)
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6.2. Viée diéu chinh Tai San Ky Quy theo quy dinh tai Diéu 5, Chuong 111 cua Hop Pdng
nay

6.3, Khi ¢ thyc hién didu chinh Tai San Ky Qu¥, Té Chire Phat Hanh s& givi véin ban dé nghi
theo quy dinh tai Didu 6.1 cho Ngan Hang Luu KY, trong vong 03 ngay lam viéc ké tir khi
Ngéan Hang Luu Ky nhan dugce dé nghi hop 18, cac Bén sé& thure hién ky Thoa Thudn Stra Do
Hop Ddng theo Mau 09/CW lién quan dén vige diéu chinh Tai San Ky Quy va Thoa Thudn
Stra D61 Hyp Dong d6 s& 1a mot phin khong thé tach roi cia Hop Dang nay.

6.4. Tai thoi diém Ngay Dinh Gia, néu Ngan Hang Luu Ky khong nhin duge viin ban dé nghi
didu chinh Tai San Ky Quy tir T6 Chire Phat Hanh, cac Tai San Ky Quy tai Diéu 3. Chuong
11 ciia Hop Pdng nay vén s& tiép tue ¢6 hidu lue ky quy.

Diéu 7, Xt Iy Tai San Ky Quy

7.1. Thtr ty uwu tién khi xair Iy Tai San Ky Qu¥ theo:

a) Tai San Ky Quy ciia T Chirc Phat Hanh sé duge xir Iy ngay sau khi Ngan Hang Luu Ky
nhdn dugce vin ban cua Co Quan Chire Néng lién quan dén viée sir dung Tai San Ky Quy dé
thanh todn cho nghia vu duge bao dam theo quy dinh déi v&i Chimg Quyén C6 Hiéu Lurc.
b) Xur ly Tai San Ky Qu¥ theo vin ban dé nghi ctia TS Chire Phat Hanh: Ngan Hang Liru Ky
$€ uu tién xu ly Tai San Ky Quy trong vong 01 ngdy lam vige ké tir thoi diém nhan duge van
ban dé nghi ciia Té Chire Phat Hanh duoc giri cho Ngan Hang Luu Ky

¢) Trudmg hgp T Chite Phat Hanh khong ¢6 guri lai viin ban dé nghi xir 1y tai san ky quy cta
Té Chire Phat Hanh, Ngan Hang Luu Ky s& dugce tu dong xir Iy Tai San Ky Qui voi nguyén
tic wu tién theo thir ty nhu sau:

(i) Tién giri khong ky han: Ngan Hang Luu Ky sir dung toan bo Gid Tri Tai San Ky Quy 12
tién giri khong ky han cua T6 Chire Phét Hanh.

(i) S6 dur trén Hop ddng tién giri hode Chimg chi tién giri ¢ ngay phat hanh gén vai thoi
diém xtr Iy Tai San Ky Quy: Ngdn Hang Luu Ky s& tu dong thuc hién giai toa va tat toan
trude han Hop déng tién giri hode Chimg chi tién gii dang dung lam Tai San Ky Quy c6
ngay phat hanh gln v6i thoi didm xo 1y Tai San Ky Quy nhét.

(iii) Cae Tai San Ky Quy con lai (néu co).

7.3. Can cir Gid Tri Tai San Ky Quy Cu Thé da duge thue hién phin bd theo Diéu 2. Chuong
IV etia Hop Pdng nay tai thoi diém Ngay Dinh Gia gin nhit vai thai diém xir 1y Tai San Ky
Qu¥ dbi véi Chitng Quyén C6 Hiéu Luc theo vin ban ciia Co Quan Chire Ning, Nean Hang
Luu Ky thure hién xa Iy Tai San Ky Quy cu thé ctia chimg quyén. Truong hop mot tai san
bao dam cho nhiéu chiing quyén thi s& phan chia gid tri tAi san bio dam cho céc nghia vy
trong g voi vin ban Bao cdo vé TSBD thanh todn ciia Ngan hang Luu ky giti UBCKNN
(Phu Juc s6 X Théng tu 122/2025/TT-BTC ngay 22/12/2025 v& Hudng dan vé chimg quyén
¢6 bao dam),

7.4. Ngan Hang Luu Ky str dung todn bd gid tri Tai San ky Quy da duoce xur {9 thire hién
thanh todn theo ¢hi dinh cia Co Quan Chirc Niing.

CHUONG IV. PHAN BO GIA TRI TAI SAN KY QUY CU THE
Diéu 1. Ty Lé Ky Quy
[.1. Dé dam bao tuan thu quy dinh, T Chire Phat Hanh cin ky quy Tai San Ky Quy vdi Ty
L& K¢ Quy Chung khong thdp hon T3 Lé Ky Quy Téi Thidu tai moi thoi diém Ngay Dinh
Gia.
1.2. Ty 1€ ky Quy Chung (tHi thiéu bing 50%) 1a ty 16 tai san dam bao cua 16 Chire Phat
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Hhanh cho tt ca cac Ching Quyén Co6 Hiéu Luyec.
Ty Lé Ky Quy Chung tai thoi diém Ngay Pinh Gid dugc xé4c dinh nhur sau:
Tdéng Gia Tri Tai san Ky Quy

Téng Gia Tri Chirng Quyén

1.3, Gid Trj Tai San Ky Quy Cu Thé 1a Gié Tri Tai San Ky Quy duoc phén bé chi tiét t6i céc
Chimg Quyén Co Higu Luc cta T b chtic phét hanh tai thoi diém Ngay Pinh Gi4 va duge xéc
dinh nhu sau:

Ty Lé Ky Quy Chung (k) =

Gid Tri Ky Quy Cu Thé (Mi) =ki x Ci
Trong do:
~ kila Ty L& Ky Qu§ Cu Thé ciia Chiing Quydn C6 Hiéu Luc (i) tai thoi diém Ngay Dinh
Gia, ki t6i thidu 1a 50%.
~ CilaGia Tri Chimg Quyén Cu Thé ctia Chimg Quyén C6 Hiéu Luc (i) tai thoi diém Ngay
Pinh Gia.
1.4. Viéc thye hién ky quy va phuong phap xdc dinh Téng Gia Tri Tai San Ky Quy dugc quy
dinh cu thé tai Chuong I1I ctia Hop Pdng nay.
1.5. Trudng hop c,hung quyén da ddo han, chung quyén ¢6 ldi va chua hoan thanh nghia vy
thanh toén v6i Nha Dau tu, gid trj ky quy tdi thiéu s& dugc xéc dinh bing véi phin nghia vu
thanh toan cia Té Chirc Phat Hanh véi Nha Dau Tu cén ¢l theo Théng bdo gi thanh todn
ctia Té Chirc Phat Hanh.
Didu 2. Phin b Gia tri tai sin ky quy cu thé
2.1. Vao ngay ky quy déu tién, T6 chite Phét hanh ty quyén cho Ngin Hang Luu Ky thue hién
phan bd Gia Tri Tai San Ky Quy cho timg ma Chimg Quyén Dang ky Phat Hanh theo nguyén
tac:

Thng GidTri Tai sdn Ky Quy Cy Thé cia Ching Quyén Dang ki PH
Thng Gid Trl Chimg Quyén cia Chimg Quydn Bing ky Phit Hinh

2.2, Dbi v6i Chimg Quyén Déng ky Phat Hanh va Ching Quyén Déo Han, Ngan Hang Luu Ky
khong thuc hién didu chinh phﬁn bd Gia Tri Tai San Ky (\u? Cu Thé trong thdi gian hiéu lyc cia
Chiang Quyén. Trudng hop Td Chire Phét Hanh yéu cau thay dbi Gia Tri Tai San Ky Quy Cu
Thé, Ngan IIang Luu Ky chi thye hién ph'm bd theo yéu cau khi Gia Trj Tai San Ky Quy Cu Thé
sau phan bd vAn dap tmg TV Lé Ky Quy T&i Thiéu theo quy dinh.

2.3. Bbi voi Chimg Quyén Pa Phat Hanh, I Chirc Phat Hanh ty quyén cho Ngan Hang Luu Ky
tur dong phéin bd Téng Gia Tri Tai San Ky Quy Cu Thé cta cdc ma Ching Quyén Pa Phat Hanh'
theo nguyén tic sau sau:

(i) Trong trudmg hep Ty Lé Ky Quy Chung ctia cac Chimg Quyén Pa Phat hanh? 1én hon hodc
bang Ty Lé Ky Quy T6i Thiéu, Td Chie Phat Hanh ty quyén cho Ngan Hang Luru Ky ti déng
phin bd i(mg Giia Tri Tai San Ky Quy Cu Thé ctia cac mi Chimg Quyén Da Phat Hanh theo
ng,uyeu the phén bo déu dé (At ca cac ma ching quyén DA Phat hanh ¢d Ty Lé Ky Quy Cu T hé
bing nhau.

(i) Trong truémg hop T§ Lé Ky Quy Chung cia cdc Chimg Quyén Da Phat hanh ihap hon 'I'y 1.€
Ky Quy Tdi Thiéu, Ngan Hang Luu Ky s& thye hign dimg tr dong phan bo va théng bdo Ty Lé
Ky Quy Chung cua cac Chimg Quyén P& Phat hanh cho Td Chire Phat Hanh, Trong vong 24 gid,
Té Chire Phat Hanh 6 trach nhiém b sung Tai San Ky Quy dé dam bao Ty L& Ky Quy Chung
ctia cac Ching Quyén i Phat hanh khong thdp hon Ty L& Ky Quy Téi Thiéu.

Ty L& Ky Quy Chung ciia timg ma Ching quy@n Ding ky Phithanh =

Uldmg Gid Trj Thi St Ky Qu} Cy Thé cia ede mi Chimg Quydn DA Phiat Hanh = Tong Gia Tri Tai San Ky Quy - Tdng Gid Tri Tai Sin Ky
Qu¥ Oy The e e ma Chimg Quyén Ding Ky Phat Hanh vi Chimg Quyén Dao Han

P AR Téng Gi% T Ti sin Ky Quy Cu 'Thé cia cic Chitng Quyén D Fhit Hinh
3 3 s
ly l'é‘! KY Quy (.hung, ciia cdc (.hi.mb Qli}u’él‘l Pd Phat hanh Tong Gid Tri Ching Quytn ena Cle Ching Quydn B Phat Hanh
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- Trudmg hop Té Chire Phat Hanh bd sung day du Tai San Ky Quy. viéc phan bd Téng Gid Tri
Tai San Ky Quy Cu Thé duge thye hién theo nguyén tic tai diéu (i) khoan nay.

- Trudmg hop Té Chire Phat Hanh khong bb sung hodc b sung khong day du Tai San Ky Quy
trong vong 24 gidtr ké tir khi nhan dwoce thdng bao ctia Ngan Hang Luu Ky, Ngan Hang Luu Ky
thre hién phan b déu Téng Gia Tri Tai San Ky Quy Cu Thé ciia ede ma Chimg Quyén Ba Phé
Hanh va Tai San Ky Qui b sung (néu c6) dé tit ca cdc ma Ching Quyén D& Phat Hanh co Ty
L& Ky Quy Cu Thé bing nhau, trir khi Td Chire Phat Hanh cung cap cho Ngén Hang Luu Ky chi
din phin bd khéac (khi do, viée phan bd s& duoge thye hién theo chi din ciaTé Chire Phat hanh).
Ngan Hang Luu Ky s& thye hién giri bdo cdo giri Co Quan Chire Ning cde Chimg Quyén Cu Thé
vi pham Ty L& Ky Quy Tdi Thiéu pht hop véi quy dinh tai Hop Ddng ndy va quy dinh ctia phap
luit.

2.4. Phan bd Gia Tri Tai San Ky Quy Cu Thé theo théng bdo cia Ngin Hang Luu Ky s& 12
ciin ¢t xac dinh Gia Tri Tai San Ky Qu¥ cy thé cia timg Chimg Quyén dé thue hién céc
nghia vu ctia T6 Chitc Phéat Hanh theo Quy Dinh.

CHUONG V. NGHIA VU VA QUYEN HAN CUA CAC BEN
Diéu 1. Nghia vu va quyén han cia T4 Chire Phat Hanh
1.1. Nghia vu ctia Té Chire Phat Hanh
a) Thye hign dung cac quy dinh caa Hop Ddng nay, Thoa Thudn cy thé vivhoac sira ddi Hop
-Df‘ﬁng va cace viin ban khéc ¢6 lién quan dén Chimg Quyén (néu o).
b) Thyc hién ky quy Tai San Ky Qu¥, duy tri Gia Tri Tai San Ky Qu¥ dam bao Ty L¢ Ky
Quy khong thip hon Ty Lé Ky Quy Téi Thiéu trong sudt thdi gian ¢6 hiéu lye cta chimg
quyén,
¢) Khi ¢6 bt k¥ sur thay déi lién quan dén gid tri Tai San Ky Quy xudt phat tir phia Td Chire
Phat Hanh, Té Chirc Phat Hanh ¢6 trach nhiém théng bdo cho Ngan Hang Luu Ky dé Ngéan
Hang Luu Ky thye hién nghia vu bdo céo cde Co Quan Chire Néng cd6 lién quan;
d) Ngay khi ¢6 yéu ciu cua Ngan Hang Ky Qu¥, Té Chire Phat Hanh thye hién ky quy bd
sung dé dap img Gia Tri Tai San Ky Quy Thi Thiéu theo quy dinh ctia phap ludt va Hop
Df‘mg nay;
¢) Cac nghia vu khéc theo théa thudn tai Hop Bdng nay va quy dinh cta phap luat.
1.2. Quyén han ctia Td Chire Phat Ianh
a) 16 Chire Phat Hanh duoc thue hién moi quyén. quyén han, thim quyén dé kiém tra, xac
nhan s6 du tai san ky quy trong pham vi phit hop véi quy dinh clia phap ludit va Hop Dng
nay.
b) Duge Ngian Hang Luu Ky hoan tra Tai San Ky Qu§ sau khi trir cac loai Phi Dich Vu va s
tién Ngin Hang Luu Ky da thanh toan ¢ho Ngudi S& Hitu Chimg Quyén (néu co);
¢) Duoe Ngin Hang Luu Ky bdi thuomg ddi vai nhitng thiét hai ma T Chie Phat Hanh phai
ganh chiu phat sinh tir hanh vi vi pham Hep Dong clia Ngén Hang Luu Ky gdy ra;
d) Cac quyén han hop phap khic theo thoa thuan tai Hep ddng nay va quy dinh ctia phap
luat.
Diéu 2. Nghia vu va quyén han ciia Ngan Hang Lwu Ky
2.1. Nghia vu ctia Ngfin Hang Luu Ky
a) Thue hién ding cée quy dinh cva Hop Ddng nay. Thoa Thudn cu thé vizhodc stra dbiHop
Ddng va cdc van ban khéac ¢6 lién quan dén Chimg Quyén (néu ¢d).
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b) Pinh ky hang thang, trong vong 10 ngay ké tir ngay két thic thang lién trude, ddnh gid
viéc tudn tha thyc hién cac nghia vy, trach nhiém va nhiém vu cia T4 Chirc Phat Hanh vé
viée duy tri Tai San Ky Quy.
¢) Kip thoi théng bao cho T6 Chirc Phat Hanh trong vong 24h ké tir thoi diém phét sinh
trudng hgp Ty Lé Ky Quf thap hon Ty Lé Ky Quy T'éi Thiéu tai cée ngay dinh gid.
d) Luu gitr Tai San Ky Quy cla T4 Chire Phat Hanh; quan 1y tach biét Tai San Ky Quy voi
(i san khac ctia T Chire Phat Hanh va cdc tai san khac ctia Ngan Hang Luu Ky.
¢) Phong toa Gid Tri Tai San Ky Quy ctia T6 Chirc Phat Hanh.
) Chép thun va thuc hién cho Té Chitc Phét Hanh didu chinh Tai San Ky Quy khi 16 Chic
Phat Hanh dép mg du céc diéu kién theo quy dinh
g) Thye hién hoat dong thu, chi, thanh todn va chuyén giao tién lién quan dén hoat dong ctia
T4 Chitc Phat Hanh theo yéu cdu hop phép cia Té Chtrc Phat Hanh va Co Quan Chirc Néng
h) Xéc nhan bdo cdo do T Chirc Phat Hanh 1ap ¢6 lién quan dén Tai San Ky Quy.
i) Bdo cdo Co Quan Chirc Nang khi phat hién T Chire Phét Hanh vi pham quy dinh ctia phép
luat lién quan dén viée ky quy bao dam thanh todn cho Chimg Quyén.
k) Cac nghia vy khéc theo théa thuén tai Hop ddng nay va quy dinh cua phap luat.
2.2. Quyén han cia Ngian Hang Luu Ky
2) Ngan Hang Luu Ky duge thye hién moi quyén, quyén han, thAm quyén dé kiém tra, xac
nhdn sé du Tai San Ky Qu trong pham vi phti hop véi quy dinh ctia phép luat va Hop Dang
ndy.
b) Puoc thu phi dich vu Quén Iy Tai san Ky quy bao ddm thanh toan ctia Chitng quyén.
Pidu 3. Cam két ciia Té Chite Phat Hanh

Té Chic Phat Hanh cam doan va bao dam v6i Ngdn Hang Luu Ky rang cic tuyén bé
va khing dinh dudi day la chinh xac va khong gay nham lan:
3.1. Tu Céach Phép Nhén
a) Té Chie Phat Hanh
(i) 1a mot cong ty cb phin dwge thanh 1ap hop 1€ va hoat dong hop phap theo phap luét Viét
Nam,
(ii) da duge cAp gidy phép, diing ky, phé chuén va chép thuin phai ¢ theo yéu ciu cia phép
ludt Viét Nam dé Té Chirc Phat Hanh tién hanh hoat déng kinh doanh cta minh. Té Chiic
Phat Hanh tuéin thu céc gifly phép, dang ky, phé chudn va chap thuan dé v& moi khia canh
trong yéu. Céc gidy phép, diang ky, phé chuan va chdp thudn dé tai thoi diém ky Hop dong
ndy déu con ddy di hiéu lye va T8 Chitte Phat Hanh chua nhan duge bit ki théng bao nao vé
viée thu héi hay sta dbi bt ky gidy phép, ding ky, phé chufin hay chép thuan nao nhu vay.
Sau thoi diém ky Hop dong nay, trudng hop theo quy dinh phéap ludt TS Chirc Phat Hanh
phai xin cac chép thun, gidy phép, chip thudn khdc dé dam bao duy tri, thue hién cac hoat
dong kinh doanh ctia minh, T6 Chire Phat Flanh phai thyc hién céc quy dinh do trong thoi
han phap luat quy dinh.
(iii) ¢o quyén han va ning lyc dé ky két Hop Dong ndy, tao 1ap bat ky Bién Phap Bao Dam
nao va thue hién cdc nghia vu ca minh theo quy dinh tai Hop bdng nay;
b) Céc nghia yu cia T6 Chire Phat Flanh theo quy dinh tai Hop Bdng ndy ciu thanh nghia vu
hop phéap, hop 1€, rang bude va co kha ning thi hanh di véi T Chire Phat Hanh theo céc
diéu khoan ctia Hop DPong nay. T6 Chitc Phat Hanh ¢6 dAy di quyén, quyén han, thdm quyén
va da thue hién cdc tha tyc va dat duge céc chép thugn ndi bd cn thiét phu hop voi Pidu 18



va cac quy ché, quy dinh ndi b dang ¢6 hi¢u luc cia Td Chire Phat Hanh dé ky két va thue
hi¢n Hop Déng nay.

3.2. Tai San Ky Quy

a) Tai thoi diém ky két Hop ddng nay, viéc bao dam, thé chép, ky quy, chuyén nhuong Tai
San Ky Quy theo Hyp dong nay khong bi ¢im theo quy dinh ctia phap luat hién hanh.

b) Tai San Ky Quy thudce quyén 8¢ hitu hgp phap duy nhét cua T Chire Phat Hanh va theo
quy dinh cta phép ludt Té Chirc Phéit Hanh ¢ toan quyén sir dung dé ky quy bao dam thyc
hién nghia vu tai Ngan Hang Luu Ky.

¢) Té Chire Phéat Hanh khong ky bit ky thoa thuan hodic cam két ndo lién quan dén viée ban
bitky Tai San Ky Quy nao theo bt ki hop dong mua ban nao hoiic theo bit ky thoa thudn/hop
df)ng nao ¢6 hiéu luce tuong ty.

d) Tai thdi diém ky két Hop déng nay, Tai San Ky Quy dang khong bi niém phong, phong
toa, déng bing hodc ké bién dé thye hién nghia vu khac, Trong trudmg hop mdt phf-in gid tri
cua Tai San Ky Quy dang bao dam cho mdt nghia vu ky quy bao dam thanh toan cho céc
chimg quyén khéc ciia TS Chire Phat hanh thi Ngan Hang Luu Ky chip nhén sir dung phan
gia trj caa Tai San Ky Quy con lai dé thue hién ky quy bao dam thanh toan cho Chiing Quyén
nay.

e) Tai San Ky Quy hién khong str dung ky qu¥, bi cAm gitt, bao luu quyén s hiru dudi bt
k¥ hinh thtrc nao dé dam bao cho bét ky mot nghia vu ndo khéce; khong bi tranh chip vé quyén
sO hiru.

f) Tai San Ky Quy khong thude dbi twong bi trung thu, trung dung. thu hdi hodce bi ké bién
dé thi hanh ban 4n, quyét dinh cta Toa 4n, Trong tai nham thuc hién nghia vu cia Té Chire
Phat Hanh vai bén thir ba. Khong ¢6 su kién ndo anh hudng dén hidu lyc va kha ning thi
hanh déi voi cac Tai San Ky Quy.

g) Tai San Ky Quy sé van duge huong ldi va cdce quyén lgi khac phat sinh theo cac ndi dung
quy dinh tai Tién gii khong ky han/Hop ddng tién gii/Ching Chi Tién G,

h) Té Chiic Phat Hanh khéng c6 bit ky nghia vy tai chinh ndo déi vai Nha nude hodic bén
thir ba lién quan dén viéc ky quy Tai San Ky Quy.

i) Khong cé bét ky thi tue & tung, tht tue trong tai hodic thit tue xir Iy hanh chinh nao dang
dién ra, dang cho giai quyét lién quan dén To Chire Phat Hanh va Tai San Ky Quy ma ¢o thé
tac ddng nghidm trong dén hiéu luc thi hanh Hop dong nay.

k) Ngan Hang Luu Ky duge lodn quyén phong toa (hodc yéu ciu Td chire nhén tién giri phong
toa tai khoan) toan bo Gia Tri Tai San Ky Qu¥ theo bing liét ké tai Phu lue 11 Hop Ding
nay dé dam bao viéc thyue hién nghia vu ctia Td Chire Phéat Hanh theo Hop dong nay.

1) Trong sudt thavi han ¢6 hiéu lue cta Chirng Quyén. Td Chire Phat Hanh khéng duoc:

~ Tao lap hoic cho phép tdn tai bt ky Bién Phap Bao Pam nao dbi vai bit ky Tai San Ky
Quy nao;

~ Ban, chuyén nhuong. ('I']ll}"é‘i". giao hodc dinh doat theo hinh thic khac bt ky Tai San Ky
Qu¥ nao;

Thue hién, hodc chﬁp thudn, bt ky ¢ong viée gi ma theo dy kién hop 1y 14 ¢6 thé dnh
huang dén toan bd hodic mét ;1]11'-“”1 hiéu lue cia bét ky Bién Phap Bao Pam nao theo quy dinh
tai Hop Ddng nay; hodc
—  Thyec hién hodc cho phép mot bén khae thye hign bat ky hanh dong nao ma theo dur kién
hop Iy 1a ¢6 thé ¢6 anh hudgng bat lgi dén cde quyén, quyén loi va lgi ich cua Ngan Hang Tun
Ky dbi vai Tai San Ky Quy hodc kha nang thi hanh toan b hodc mét phin cia bit ky Bién
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Phép Béo Dam nao theo quy dinh tai Hop Ddng nay, trir khi ¢6 sy chép thuén cia Co Quan
Chirc Nang c6 thdm quyén va bén nhan bao dam.
m) Tuén tht quy dinh phap ludt va cac quy dinh trong Hop déng nay.

CHUONG VI. CAC PIEU KHOAN KHAC
Piéu 1. Phi Dich Vu
a) Phi Dich Vu 14 cdc khoan phi va chi phi lién quan dén cac cong viée va nhiém vy ma Ngéan
Hang Luu K.y thue hién theo Hop Pong nay.
Mirc phi: mién phi. Ngan Hang Luu Ky $& thye hién thong bdo dén Té chiic phat hanh néu
¢6 thay ddi.
b) Moi khoan phi va chi phl khédc ma Ngﬁn Hang Luu Ky phai ganh chju hogc chi trd hop ly
cho Bén thi ba v6i sy ddng ¥ trude bing van ban cia Té Chirc Phat Hz’mh dé thuc hién cac
nghia vy hay cong viéc quy dinh trong Hop Déng nay (néu co) s& duoc TS C huc Phat Hanh
thanh to4n (hoac bdi hoan) cho Ngan Hang Luu Ky vao ngay 28 cua thang gén nhét (hoac
ngay lam viéc ngay sau do néu ngdy 28 clia thang dé khong phai 12 mgi Ngay Lam Vigc) Kké
tir ngay 16 Chirc Phat Hanh nhan duge céc hoéa don, bang chimg hop 18 tir Ngan Hang Luu
Ky.
Piéu 2. Thong bdo
a) B4t ky thong tin lién lac nao lidn quan dén Hop Dong nay phai [dp thanh van ban va, trir
khi duge quy dinh khéc di, ¢ thé duoc dua ra:
(i) bang cach giao tan tay, bing dudng buu dién, hodc béng fax; hodc
(ii) trong pham vi duge dong y bai Cac Bén dua ra va nhan thong tin lién lac, bang thu dién
(i hodic cac phuong tién truyén dir liéu dién tir khac
b) Vi muc dich cta Hop Dong nay, thong tin lién lac bing phuong (ién dién 1y s& duoc xem
nhu duge ldp thanh vén ban.
c) Chi tiét théng tin lién lac cia Cac Bén dé nhén tat ca cac thong bao lién quan dén Hop
Ddng nay duge ligt ké & phén diu cia iIUp Ddng.
(d) Trur khi duge quy dinh duoi day, bét ky thong tin lién lac ndo lién quan dén Hop Déng
ndy sé& dugc xem la da duge dua ra nhu sau:
(i) néu bing cach giao tén lay, tai thoi diém chuyén giao;
(ii) néu bing duomg buu dién, khi nhan duoc;
(ii1) néu bing fax, thu dién i hodic bét ky phuong tién truyén dir lidu dign tlr ndo khéc khi
nhéan dugce dudi hinh thire cd thé doc duoc.
(¢) Théong tin lién lac duge dua ra theo doan (d) néu trén nhung duge nhin vao mot ngay
khong phai ngay 1am vide hofic sau gidy 1am viée tai noi nhdn s€ chi duge xem nhu duge dua
ra vao ngay lam vige tiép theo tai noi do.
Pidu 3. Sira doi Hop Dong
3.1. Céc ndi dung ctia Hop Dong ndy bao gdm ca cac Phu Luc va Thoa Thudn Sira Pai Hop
Déng (néu w) ¢6 thé duge Cac Bén thuc hién stra doi bing viin bin, ¢6 chit ky, xdc nh;m cua
dai dién ¢6 tham quyén ciia Cac Bén va dong déu hop 16.
3.2. Viée stra doi Hop Ddng ¢6 higu lye ké tir thoi didm 16 Chie Phat Hanh va Ngan Hang
Luu Ky thue hién ky Thoa Thuén Sta Dai Hop Dbng va vin ban ndy s& 1a mot phén khéng
thé tach r0i ciia Hop Ddng nay.
Pidu 4. Thay doi cdc Bén



4.1. Khong Bén nao dugc chuyén giao hodc chuyén nhugng bét k¥ quyén hodic nghia vu nao
ctia minh theo Hop Ddng nay khi chua duge Bén con lai chip thudn trude bing vin ban,
ngoai trir viée chuyén giao hodic chuyén nhuong hodic ké nhiém dwoc phép theo Hop Pong
ndy lién quan dén bét ky Bén nao.

4.2. Hop Ddng nay c6 hidu lye rang bude ddi vai cac bén ké nhiém tuong mg va cic bén
nhén chuyén nhueng duge phép hodc cae bén nhan chuyén giao dugce phép cua cac bén giao
két Hop Ddng ndy va cdc bén ké nhiém tuong (mg va cde bén nhan chuyén nhuong duoc
phép hodc cdc bén nhin chuyén giao duge phép dé duge quyén hudng loi ich va ¢ céc nghia
vu theo quy dinh ctia Hop Ddng nay

Diéu 5. Thanh Ly Hop Pong

5.1. Té Chire Phat Hanh va Ngan Hang Luu Ky ¢6 thé thoa thudn chdm dut Hop Pong nay
trong cdc trurdng hop sau:

(i) Tai thoi diém chdm dit Hop Pdng nay, sé lugng cée Chimg Quyén C6 Hicu Luye biing
khong va Td Chire Phat Hanh c6 d¢é nghi chdm dirt Hop Ddng bing vin ban giri Ngan Hang
Luu Ky; hodc

(ii) Khi c6 ly do khich quan vugt qua tim kidm sodt ctia Ngan Hang Luu Ky din dén Ngan
Hang Luu Ky khong thé tiép tue thyc hién quyén va nghia vu theo Hop Ddng nay va Ngén
Hang Luu Ky ¢6 d& nghi chdm dit Hop Dbng bing vin ban gui T Chie Phat Hanh. Trong
trwdng hop nay, Ngan Hang Luu Ky chi cham dat Hop Pong khi T6 Chirc Phat Hanh chi
dinh duge Ngan Hang Luu Ky thay thé. Ngan Hang Luu Ky s& hoan tra T8 Chire Phéat Hanh
sd tién Phi Dich Vu tuong Gng vdi khoang thiri gian ma Ngan Hang Luu Ky khéng phai thue
hién nghia vy theo Hop Ddng ndy tinh tir ngdy chdm ditt Hop Ddng.

5.2. Cac Bén s& ky Théa Thuén Thanh Ly Hop Ddng va viée chim dit Hop Pong ¢6 hiéu
Iy k& tir thoi diém ky viin ban nay

Piéu 6. Truong hop bét khi khing

6.1. Su Kién BAt Kha Khang ¢6 thé bao gbém nhung khong gidi han bai thién tai, chién tranh,
hanh dong ctia chinh quyén dan sy hojc qudn su, cdm vén, trimg phat, chay. 1ii lut. nd. tai
nan, viée cung cip dién hofic cac tidn ich hoiic cdc dich vu khac bi gidn doan, viée ban hanh
ludt, séc 1énh, quy dinh hodc chi thi cia chinh phu, co quan co tham quyén, co quan xuyén
qude gia hodc phan quyét cia tod 4n hay trong tai v bit k¥ 1y do nao khéc ma vuot qué sy
kiém soat ciia Ngén Hang Luu Ky.

6.2. Ngin Hang Luu Ky s& khong phai chiu trach nhiém ddi voi T6 Chite Phat Hanh vé bét
ky hanh dgng phai thye hign ma khong thue hién hodc thuce hién khang ding, can tro hodc
cham tré trong viée cung cép dich vu theo Hop -Déng nay hoéc viéc thye hién toan bd hay
mdl phin nghia vy ctia minh theo Hop Ddng nay, ndu bit ky hanh dong phai thye hign ma
khong thye hién hodc thue hién khong dang, viée can (o hodie cham tré 1 do su kién vuat
qua sy kiém sodt cia minh, xdy ra do khach quan dit Ngan Hang Luu Ky dé dp dung cde bién
phép cin thiét efing nhur da sir dung cie kha nang duge phép ma viin khong khiie phue dirge
Su Kién Bat Kha Khang

6.3. Khi xay ra Su Kién Bit Kha Khang, Ngan Hang Luu Ky phai thong bdo cho véi Td Chire
Phat Hanh trong vong 03 ngay [am viée va phai ¢ nghia vu ap dung céce bién phap hop ly dé
c6 thé giam thiéu ton thit ma T6 Chire Phat Hanh phai chiu do sy kién bt kha khang do giy
ra. Sau khi su kién bt kha khang dirge chdm dat, véi diéu kién 1a Hop Dong nay van con
hiéu lue, thi Ngan Hang Luu Ky van phai tiép tue thue hién cde nghia vu cia minh theo ding
quy dinh et Hop Déng nay.



6.4, T Chire Phat Hanh s& khong phai chiu trach nhidm ddi v&i Ngén Hang Luu Ky vé bit
ky hinh dong phai thyc hién ma khéng thuc hién hogc thye hi¢n khong ding, can tré hogic
cham tré trong viéc thyc hién cc cbng viéc nhu duge néu tai Hop Pbng nay hoic viéc khong
thye hién toan bd hay mdt phin nghia vu ctia minh néu viée vi pham dé 1a do Sy kién bt kha
khang.
Pidu 7. Luiit didu chinh va giai quyét tranh chip
7.1. Hop Péng nay dugce didu chinh va giai thich theo phap luét Viét Nam.
7.2. Moi tranh chép phat sinh tir hogc lién quan dén Hop Ddng ndy, bao gdm bét ky nghi vén
ndo lién quan dén sy ton tai, hiéu lyc hodc cham dirt cua Hop Déng nay sé duge chuyén dén
va gidi quyét biing trong tai tai Trung Tam Trong Tai Qudc Té Viét Nam bén canh Phong
Thwong Mai Va Céng Nghiép Viét Nam (VIAC) theo Quy Téc Té Tung Trong Tai cta
VIAC. Dia diém tién hanh thi tyc trong tai 12 Thanh phd 11a Noi. Ngon ngif st dyng trong
t6 tung trong tai 14 tidng Viét. S8 lugng trong tai vién 12 03 (ba).
Diéu 8. Ngon ngiv
8.1. Moi van ban duoc sir dung trong Hop Ddng nay phai dugc 1ap bing Tiéng Viét
8.2. Trudng hgp dugc str dung tir hai ngdn ngit trd 1én, tiéng Viét la phai duge sir dung 1a
ngdn ngit chinh va la can c dé giai quyét moi tranh chdp phét sinh lién quan dén Hop Dong
nay.

Hop DPdng nay duge 1ap thanh 03 ban ¢ gia trj nhu nhau. Té Chire Phat Hanh gitr 02
ban gbe, Ngan Hang Luu Ky gitt 01 ban géc.
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PHU LUC I~ DANH MUC CHUNG QUYEN CO HIEU LUC
(Dinh kém Hop Bong Quan Ly Tai San Ky Quy Bao Dam Phat Hanh Chimg Quyén

s8A7082026/HDKQBDTT/BIDVHTH-PINETREL ngdy L0k [202.6......)

Tén Chirng Quyén

Khoi lrong ding
ky phat hanh/
lau hanh

()

Gid phat hanh dy
kién (VND/ ching

quyfén)
(2)

'i‘ﬁng giﬁ""t!'i dir kién
phit hanh ching

quyén cao nhit (VND)

(3)=()*2)

Gia tri kY quy
(VND)
(4)=(3) *50%

Chimg quyen
FPT/PINETREE/4M/
26-01

5.000.000

2.000

10.000.000.000

5.000.000.000

Cht’rﬁg quyén
FPT/PINETREE/7M/
26-02

5.000.000

3.000

15.000.000.000

7.500.000.000

Chiimg quyén
VNM/PINETREE/7
M/26-02

5.000.000

3.000

15.000.000.000

7.500.000.000

Chiing quyén
VNM/PINETREE/10
M/26-03

5.000.000

3.000

15.000.000.000

7.500.000.000

Chimg quyén
MSN/PINETREE/S
M/26-01

4.000.000

3.000

12.000.000.000

6.000.000.000

Chirng quyén
MSN/PINETREE/11
M/26-03

4.000.000

4.000

16.000.000.000

8.000.000.000

Chimng quyén
HPG/PINETREE/4M
126-01

4.000.000

3.000

12.000.000.000

6.000.000.000

Chimg quyén
HPG/PINETREE/ 10
M/26-03

4.000.000

4.000

16.000.000.000

8.000.000,000

Chimg quyén
VPB/PINETREE/SM
126-01

4.000.000

3.000

12.000.000.000

6.000.000.000

Chimg q uyén
VPB/PINETREE/8M
26-02

4.000.000

3.000

TONG GIA TRI KY QUY (VND)

67.500.000.000

6.000.000.000




(Dinh kém Hop Déng Quan Ly Tai San Ky Quy Ba

PHU LUC Il - DANH MUC TAT SAN KY QUY

o Pam Phat Hanh Chémg Quyén

& Ji92026/HDKQBP TT/BIDVHTH-PINETREE n gl J7/08.[10i%)

S Hop adng/ S6 Seri/ . . Ngiy dao | Gid Tri Tai Sin
e n i % Ngay phat R pag
STT Loai tai san So tai khoan Wik han Ky Quy
(VND)
dBro e
[ | B ;;?’ Hen | ) (0 loss /15436 /40T | 02/10/2025 | 02/10/2026 | 9.000.000.000
Hop dong ti¢
2 P g‘iﬂ*’ Gn | sreioul/FLab /b | 27/08/2026 | 28/09/2026 | 14.000.000.000
Hop dbng tién , . .
E o L) JoRinblASLe HaTe| 27/08/2026 | 2771172026 | 10.000.000.000
4 Ch““gg;.l“ U pep sS40 27/08/2026 | 01/03/2027 | 10.000.000.000
“hiing chi tié s o
5 | ‘““’E;?i WR pEp o0 998 39 27/08/2026 | 01/03/2027 | 15.000.000.000
“himg chi tié eS8 6
6 Ch““gg;:" 1 pER 608RE5S 27/08/2026 | 27/05/2027 | 10.000.000.000
Téng Gia Tri Tai San Ky Quy (VND) 68.000.000.000




_ PHU LYC 11T: DANH MUC MAU BIEU .
(Pinh kém Hop Dong Quan Ly Tai San Ky Quy Bao Bam Phat Hanh Chimg Quyén
s6)108/2026/HDKQBPTT/BIDVHTH-PINETREE ngay34064.202.6......)

STT | Tén miu biéu Miu biéu
..... L
Gidy dé nghi rat bat Tai san bao dam thanh ﬂ
: toan Mau 05.CW
Mau 05/CW
Gt
) Gifly dé nghi bd sung/thay thé Tai san bao =
~ | ddm thanh todn B MAu 06.CW
Mau 06/CW
3 | Bién ban ban giao Tai san ky qu§ W
Mau 08/CW
A Thoa thudn sira doi Hop dong ky quy bao b=
dam thanh toan } Mau 09/CW
Mau 09/CW
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